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FRANK E ERNEST
VOU ME APOSENTAR AMANHA E SABE O
QUE VOU FAZER? ANDAR ATE O FIM
DESTA LINHA DE MONTAGEM E

g DESCOBRIR O QUE ESTOU
ppd FAZENDO HA 30 ANOS!
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THAVES. Jornal do Brasil, 19 fev. 1997 (adaptado)



InfFoMoney

Invista até 50% do FGTS  Carteira recomendada de junho  Como construir uma startup de sucesso  Trade dos 5 dias

DOLAR R$ 4,79 BITCOIN R$ 142.373 IFIX 2.831pts MGLU3 RS 3,66 PETR4 R$ 29,87 VALE3 R$ 89,68 ITu
Analise

Como explicar a um crianca de 7 anos que a

Previdéncia é uma piramide insustentavel

A Previdéncia tem muito mais a ver com Telexfree ou Boi Gordo do que vocé imagina

Por Jodo Sandrini 21 fev 2019 12h56




pyramid schemes

can become




Menos trabalhadores para cada idoso
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Em 1980

9 pessoasem
y = idade ativa

para cadaidoso

1997 37 2040
Em 2060

1,6 isede ativa
para cada idoso

Mais tempo de vida para os mais velhos

@ Aposentadoria @ Expectativade @ Expectativade
por idade vidaem 1991 vida em 2077

i 65 77 82

anos  anos

60 0 80

Emrelacio a 1991 hoje, em media, aposentados
precisam receber o beneficio por

5,5 anos a mais
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O gue sao planos de previdéenciae

A previdéncia privada sdo fundos de investimentos como qualgquer outro,
com vantagens:

ndo hd come cotas;

aliguota de IR apds 10 anos de 10% (fundos tradicionais o minimo é 15%);
atualmente ndo hd imposto pra sucessao, nem pPAssa Por inventario;
possibilidade de fransformar em renda vitalicia apos aposentadoria;

resgate a qualguer momento (igual fundo tradicional);

Ny Y - V

se optante pela declaracdo completa do IRPF, pode reduzir em até 12%
a base de cdlculo com o plano PGBL.



Ha 3 fipos...

» PREVIDEN



Previdéncia Social

Principais beneficios:

AUXILIO DOENCA

AUXILIO DOENCA ACIDENTARIO

POR TEMPO DE CONTRIBUICAO E IDADE
LICENCA MATERNIDADE

DESEMPREGO INVOLUNTARIO

SALARIO FAMILIA

AUXILIO RECLUSAO

PENSAO POR MORTE
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Ley Eloy Chaves em 1923...

» a lei federal que fez dos ferrovidrios, no setor privado, 0s precursores
do direito a um pagamento mensal durante a velhice.

» cada companhia ferrovidria do pais a criar uma caixa de
aposentadorias e pensoes (CAP), departamento incumbido de
recolher a conftribuicdo do patrdo e a dos funciondrios e pagar o
beneficio aos aposentados e pensionistas.

» precisava ter no minimo 50 anos de idade e 30 anos de servico no
setor ferrovidrio. O valor do pagamento era ligeiramente inferior ¢
meéedia dos ultimos saldrios recebidos na ativa.Fonte: Agéncia
Senado



Caderneta de uma das contribuintes da caixa de
aposentadorias da Companhia Paulista de Estradas

de Ferro...

Companhia Paulista de Egtradaa de Ferro
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Imagem: livro “Os 80 Anos da Previdéncia Social”



Regras de Transicao

Com areforma da previdéncia de 2019, hd 5 maneiras pra conseguir
a aposentadoria:

» TEMPO DE CONTRIBUICAO COM PEDAGIO DE 50%

» TEMPO DE CONTRIBUICAO COM PEDAGIO DE 100%

» IDADE MINIMA + TEMPO DE CONTRIBUICAO

» APOSENTADORIA POR PONTOS

» APOSENTADORIA POR IDADADE COM 15 ANOS DE CONTRIBUICAO









Idade Minima + Tempo de Contribuigdo




Aposentadoria Por Pontos







MNormativos

Conselho Nacional de
Previdéncia Complementar

Superintendéncia de Seguros Superintendéncia Nacional de
Privados Previdéncia Complementar
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Operadores

Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar




Entidades Entidades
Abertas Fechadas

Fundos de pensdo |
proprios,
multipatrocinados
ou instituidos

Administradores:

Planos
tradicionais, VGBL Fundos de pensdo
e PGBL

Coletivos (a
. o contratacdo pode
Disponibilidade ser individual
dos planos: apenas nos
instituidos)

Com fins lucrativos Sem fins lucrativos




Previdéncia fechada

FUNDOS DE PENSAO - fundo complementar ao INSS, sé os que trabalham
na empresa podem participar. Principais players:

» PREVI (Banco do Brasil)
» PETROS (Petrobrds)

» FUNCEF (CEF)

» POSTALIS (Correios)

» VALIA (Vale)



Previdéncia fechada

» Nndo tém fins lucrativos.

» conftribuicdes passam a ser descontadas diretamente da folha de
pagamento, respeitando um determinado percentual do saldrio.

» uma das maiores vantagens do fundo de pensdo € que a empresa
também costuma confribuir com um percentual do valor para o fundo
de pensdo de seus empregados, 0 que faz aumentar o montante mais
rapidamente.

» Ofimas opcodes de investimento, pois possibilifam aos trabalhadores o
gque chamamos de “aposentadoria complementar”, como uma
previdéncia privada.






Previdéncia fechada

BENEFICIO DEFINIDO (BD)

» o valor do beneficio complementar que serd recebido pelo
investidor € estabelecido jd no momento da adesdo, calculado
com base em formulas previstas nos regulamentos

» novos planos de beneficio definido sdo raros atualmente

» responsabilidade coletiva dos participantes. Assim, se o fundo tiver
um déficit, por exemplo, todos pagam por ele.



Previdéncia fechada

CONTRIBUICAO DEFINIDA (CD)

» valor do beneficio futuro sé € definido no momento em que
comecar a ser pago ao participante, dependendo do saldo
guardado por ele ao longo do periodo de acumulacdo. Esse saldo
depende do valor das confribuicoes e também da rentabilidade
obtida com os investimentos realizados.

» as contribuicdes ndo variam ao longo do tempo, mas ndo hd uma
certeza quanto ao valor do beneficio



Previdéncia fechada

CONTRIBUICAO VARIAVEL (CV)
» mesclam caracteristicas dos BD e dos CD.

» podem ter como base as contas individuais (assim como os planos
de contribuicdo definida) e ao mesmo tempo oferecer uma renda
vitalicia no periodo do usufruto (fipica dos planos de beneficio
definido).



Previdéncia aberta

» Visa lucro

» sdo aqueles vendidos pelas instituicoes financeiras, que podem ser
adquiridos por qualguer pessoa ou empresa (individuais ou
empresariais)

» nos planos empresariais, pode ser da modalidade “instituida’”, no qual
a empresa por’napo do custeio do plano ou divide as con’mbwc;oes o]V
“averbado”, onde a empresa viabiliza a confratacdo, mas o custeio €
dos empregodos

> precisa seguir as regras estabelecidas pela Susep (Superintfendéncia de
Seguros Privados).






Principais classificacoes

CREDITO HIGH GRADE

JUROS ATIVO

INFLACAO

MACRO BAIXA, MEDIA E ALTA VOL

QUANTITATIVO

INTERNACIONAL

CRIPTOATIVOS

MULTIESTRATEGIA / MULTIMERCADO

ACOES / LONG BIASED / LONG ONLY / LONG & SHORT

vV VvV v v v v vV Y



Custos

» TAXA DE



Modalidades

» RECEBIMENTO INTEGRAL — O investidor pode escolher sacar todo o
valor guardado de uma soO vez;

» RECEBIMENTO MENSAL TEMPORARIO - O investidor fem a opcdo de
receber uma pensdo mensal, de valor fixo, com data para
comecar e acabpar;

» RECEBIMENTO MENSAL VITALICIO — Nesse caso, o investidor recebe
um valor fixo a partir de uma certa data, que continua sendo pago
até a sua morte.



Tabua atuarial

> &€ odmon’rcn’re necessario aos 65 anos para receber R$ 1.000,00 de
renda.

» a tdbua atuarial mais utilizada atualmente € BR-EMS - Expectativa
Média de Sobrevida, criada em 2010, e atualizada de 5 em 5 anos,
provavelmen’re as previdéncias que iniciaram a comercializagcdo até
2010, tem tabuas atuariais mais atratfivas.

» Por exemplo, para receber R$ 1.000 de Renda (12 pagamentos
mensais de forma vitalicia a partir dos 65 anos). A tdbua AT-2000, por
exemplo, precisa aproximadamente 1/3 do valor investido da BR-EMS.

» Ou seja, quanto mais anfiga, melhor, mas s € importante pra quem
escolhe a modalidade RECEBIMENTO MENSAL.



» ESTRATEGIA




VGBL & PGBL

Caracteristicas

Contribuigdes dedutiveis da base de calculo de
Imposto de Renda, até 12 % da renda bruta anual

Calculo de Imposto de Renda

Possibihdade de opgao pela
tabela regressiva de tributagao

Incidéncia de come-cotas

Incide sobre o total resgatado
ou sobre a renda recebida

VGBL
Nao
Incide apenas sobre o ganho de capital,

guando ocorre o resgate ou o
recebimento da renda



Formas de declarar o IR

SIMPLIFICADA COMPLETA
|y | womt || ot | wtomt

Despesas Medicas

{ - ) Deducdo de 20% Dependentes

( - ) Dedugodes®

Limitado a R$ 16.754 Educago

(=) Base para LR RS$ 83.246




Entenda a renda bruta tributavel

Fontes tributaveis Fontes nao incluidas

Salarios, soldos, . 13°salario
vencimentos e
honorarios

X

Indenizacgoes

Remuneracdo de trabalhistas

estagiarios

<8t

Venda de dias

Férias de férias

3

Participacao
Comissoes e nos lucros
corretagens

Reembolsos de
Pensoes despesas

Beneficios de
previdéncia privada

§ =

Locacao ou
sublocacgao

=13

XP Investimentos




Tributacao

Tabela Progressiva:
- Recolhimento na fonte de 15% para resgates, com ajuste na Declaragdo
Anual.

- Renda tributada na fonte de acordo com tabela de rendimentos tributaveis

vigente no Imposto de Renda da Pessoa Fisica (abaixo), apenas quando o

cliente transformar o recurso em renda.

Base de Calculo Mensal Parcela a Deduzir do IRPF

Até R51903,98
De R51.903,99 até R52826,65 5% RS 14280
Die BS2.826,56 até RS3 751,05 RS 354,80
De R53.751,06 até RS4 66468 275% RS 636,13

Acima de R$4 664,68 5% RS 869,36

Tabela Regressiva:

- IR incidira em fungio do tempo de permanéncia de cada aporte. Quanto
maiol 0 prazo de permanéncia de cada contribuigao no plano, menor a
aliquota de IR, conforme tabela abaixo.

- Método PEPS (primeiro que entra primeiro que sai).

- Em caso de morte do participante do plano, os beneficiarios pagarao no

maximo 25% e, apos 6 anos, o valor correspondente & tabela.

Baze de Calculo Aliquota
Até 2 anos
De 2 a4 anos
De 4 a6 anos
Debalanos
De 8 a 10 anos

Acima de 10 anos



Perfil — Plano Vs. Tributacdo

PGBL + Regressivo PGBL + Progressivo

- Declaracao completa do IR; - Declaracao completa do IR;
- Investimento de longo prazo (>6 anos), (QW Q - Objetivo de resgatar no médio prazo (<6 anos);

- Possibilidade de resgates isentos até RS1.900,00;

VGBL + Regressivo g (Q‘ VGBL + Progressivo
- Declaracéo do IR no modelo simplificado; - Declaragao do IR no modelo simplificado;

- Investimento de longo prazo (>6 anos); - Investimento de médio prazo (<6 anos),




Risco, gestdo e estratégia

> recursos que permanecerdo aplicados por um longo periodo

» uma eventual perda em algum momento fende a se diluir e ser
recuperada até o momento do resgate.

» |dentificar seu perfil de investidor. O que influencia: fempo até @
aposentadoria, conhecimento sobre os produtos/categorias e
horizonte de tempo - longo prazo € 10 anos, No minimo.

» O histérico do gestor dos fundos, se € idoneo, de boa reputacdo

» avaliar o desempenho passado das carteiras. Rentabilidade
passada ndo representa uma garantia do retorno futuro, mas essa
andlise permite identificar como a carteira se comporta em
periodos de mercado distintos (euforia e crise).



Portabilidade

» migra sua previdéncia privada para outra instituicdo, sem precisar
resgatar os valores e reinvestir

» Também pode migrar sua previdéncia privada pra outro fundo de
previdéncia, dentro da mesma instituicdo (portabilidade interna)

» sem custo e sem pagamento de IR
» somente entre mesmos planos: VGBL para VGBL ou PGBL para PGBL

» pode alterar a tributacdo somente de Progressivo para Regressivo



Resumindo...

Previdéncia privada € um bom investimento?

Tudo o que voceé precisa saber antes de comecar a investir
Ideal para longo prazo
Novas regulamentagoes

Atencao com taxas

Rentabilidade pode ser
boa
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Previdéncia
privada
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Opcgao de deixar renda
para herdeiros

Tributag@o por tabela
progressiva ou regressiva
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Portabilidade permitida
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Previdéncia Privada

Diferenciais e Beneficios do Produto

N3o possui come-cotas

Débitos Automaticos da conta bancaria

Sucessdo Patrimonial (Inventario e ITCMD)

Sem carregamento

Escolha livre de beneficiarios

Reducdo Fiscal

Portabilidade sem pagamento de IR (semelhante ao Fundo Exclusivo)
Fundo sempre aberto aos clientes ja investidores

Resgates em, no maximo, 10 dias uteis

*PGBL - deducao de 12% da renda bruta e Planos Regressivos chegam a aliquota de 10% em 10 anos



Obrigado a fodos!




