O balé das taxas
(marcagéo a mercado)



Aula 3
O balé das taxas (marcacé@o a mercado)

S6 nesse curso vocé encontra uma professora vestida de bailarina
Isso tudo para explicar pra vocé como a marcacdo a mercado é importante.

Vamos rever os conceitos?

No Tesouro Selic a variagdo é sempre positiva, porque a taxa nunca serd negativa, ela
pode cair como aconteceu na pandemia que chegou até 2%.

Mas mesmo baixa, vocé ainda tem rendimentos.

Guarda essa informagdo, que ela é importante.

J& os outros titulos como eles sdo apostas de um futuro, € normal sofrerem alguma
alteracdo:

Titulos com prazos curtos variam mais;
Titulos com prazos mais longos variam menos.

Isso acontece porque titulos de prazos longos dependem de mudangas significativas
na economia, mudangas drdsticas mesmo!

Ja titulos com prazos curtos podem variar com pequenas medidas
do governo (exemplo: aumento da Selic)

As taxas dos titulos podem ser alteradas até 3 vezes por dia e durante essa
movimentacdo o mercado fica fechado. Agora, vocé j&d sabe que quando o mercado
estd fechado, ndo é tragédia e sim o Governo atualizando os valores dos titulos.

Essa atualizagdo se chama marcagéo a mercado.

Ou seja, o Governo vai ao mercado para saber se estéio pagando mais ou menos pelos
titulos, uma pesquisa mesmo.
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Assim ele pode marcar o valor do titulo com o prego que o mercado aceita pagar. Esse
movimento segue a l6gica da oferta e demanda, que vocé ja conhece bem, s6 que
nesse caso o que é “oferecido” é a taxa do titulo.

O seu cérebro explodiu com essas informacgdes, né? Vamos seguir:
Importante: a Taxa de Juros é igual a Taxa de Desconto.
E quanto maior o desconto, o que acontece com o prego? Cai.

E com os titulos do Tesouro € a mesma coisa: quanto maior a taxa, menor o prego do
titulo.

Vamos lembrar o exemplo do sapato, porque ele & perfeito.

“Faz de conta que o titulo do tesouro € um sapato que a loja vende a R$ 1.000,00
hoje, mas tem um diferencial: se vocé devolver esse sapato daqui a 5 anos a
loja te paga R$1.300,00 por ele.

E assim que funciona o tesouro, vocé antecipa o dinheiro do titulo com a
certeza de que o governo vai te devolver ele com juros Ia no vencimento.

Agora, pensa no sapato: ele custa R$ 1.000,00, mas naquele dia que vocé vai
comprar, ele td com desconto de 30%, logo vocé s6 precisa de R$700,00 pra
comprar o sapato.

Mas se a taxa de desconto subir pra 50%, vocé sé precisa de R$500,00 para
comprar o sapato.

Sendo assim, quem comprou por R$700,00 ou R$500 vai continuar recebendo
os mesmos 1.300 daqui a 5 anos mas....

Quem comprou por R$700,00 e quiser vender o mesmo sapato no mercado
depois por R$500, ja perdeu R$200,00, porque esse é o preco atual do sapato, é
o valor que ele é vendido no mercado, independente do valor que vocé pagou
nele. Essa atualizagéo do prego do sapato é a marcagdo a mercado do sapato.”
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Resumindo:
QUANTO MAIOR A TAXA, MENOR O PREGCO DO TITULO!

Se a Taxa Selic subir, vocé que jd comprou um titulo do Tesouro perderd na marcagdo
a mercado.

Se a Taxa Selic cair, vocé que jd comprou um titulo do Tesouro ganhard com
a marcagdo a mercado.

Agora respira fundo, porque essa aula foi muita informagdo!
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