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Fechamos a 272 semana de 2024, com uma desvalorizagao de -8,46%, a maior
desvalorizagao de 2024, e a quarta desvalorizagao seguida, somando perdas de aprox -20% nas ultimas
semanas. A semana abriu em $62,829 atingindo a minima de $53,550 e a maxima de $63,794. O preco
do Bitcoin segue movimento lateral entre a resisténcia em $71,5k e o suporte em $56,5k

Bitcoin Weekly returns(%)

BTC T Daily returns(%) Weekly returns(%) Monthly returns(%) Quarterly returns(%)

Time jthweek 16thweek 17thweek  18thweek 19thweek  20thweek  21thweek  22thweek  23thweek  24thweek  25thweek  26thweek  27th week

Average #5.03% +0.86% +4.09% +1.61% -0.41% +1 +2.07% +0, +2.21% -0.94% =2 +0.30% +2.24%

Median #2.08% +1.29% +5.92% +0.77% -1.18% +0.67% +1.99% +0.99% +0.85% +0.48% -1.40% +1.03% +0.02%
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BTC quarterly, monthly and weekly price performance(%)
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0O més de julho apresenta desvalorizacdo parcial de -8,47%, totalizando perdas de -15%,
somado ao resultado de junho. Historicamente, quando o Bitcoin teve um junho negativo, ele tendeu a se

recuperar fortemente em julho. O més de julho abriu em $62,829 atingindo a minima de $53,550 e a
maxima de $63,794




Bitcoin Monthly returns(%)

BTC . Daily returns(%) Weekly returns(%) Monthly returns(%) Quarterly returns(%)

Time January February March April May June July August September October November  December

2021
2020
2019
2018

2017

Average | +3.35% +15.66% +13.42% +12.98% +7.94% -0.35% +6.61% 3 +46.81% +5.45%

Median +0.29% +15.32% +0.50% +5.04% +3.17% -0.49% +8.90% 4 -5.58% +27.70% +8.81% -3.59%
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_ Asset Class Total Returns Since 2011 (Data via YCharts as of 7/5/24)

0 movimento lateral do Bitcoin desde margo pode ser explicado, fundamentalmente, a macroeconomia,
mais precisamente a oferta monetaria M2. Para uma recuperagao significativa do Bitcoin, é necessario
aumentar a liquidez da moeda através de uma politica monetaria expansionista dos EUA. Até que as
condi¢cdes macroecondmicas se tornem favoraveis, o Bitcoin pode continuar a negociar lateralmente ou
até mesmo sofrer corregdes, como a que estamos vivenciando. Veja a clara correlacdo entre a oferta
Monetaria M2 (M2SL) e a oferta geral de stablecoins’ no grafico abaixo, e como isso impacta o preco do
Bitcoin e sustenta a teoria econémica de lateralizagédo de prego

A relagdo entre o prego do Bitcoin e a oferta de stablecoins esta associada a liquidez e a
capacidade de negociagao no mercado de criptomoedas. Stablecoins sdo frequentemente usadas
como pares de negociacgao, facilitando a entrada e saida de capital. Quando a oferta de stablecoins
aumenta, ha mais liquidez disponivel para comprar Bitcoin, potencialmente elevando seu prego. Por
outro lado, uma redugao na oferta de stablecoins, como resultado do aperto monetario dos EUA,
pode limitar essa liquidez, pressionando o pre¢o do Bitcoin para baixo ou resultando em
movimentos laterais




All Stablecoins(ERC20): Circulating Supply

— Circulating Supply
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Para que o pre¢o do Bitcoin se recupere e volte a continuidade de alta experimentada em 2023, é

necessario vermos um aumento na liquidez das stablecoins e na oferta circulante, correlagdao que ja

vimos em diversos relatérios e lives aqui no DeFiverso; o melhor indicador para o prego do Bitcoin é a
oferta monetdria global, a liquidez, e a quantidade de moeda circulante das stablecoins




World - M2 Growth of Fed, ECB, PBoC & BOJ (YoY)
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semana de divulgagdes de dados econémicos importantes sobre emprego, como: PMI ISM,

Ofertas de Emprego JOLTs, Variagao de Empregos Privados ADP, Relatério de Emprego Payroll e Taxa de

Desemprego nos EUA




Hora Moeda Impaort. Evento Atual Projegdo Anterior

segunda-feira, 1 de julho de 2024
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PMI Manufatura ISM" | indice de Gerentes de Compras (PMI) de Manufatura dos Estados Unidos do ISM
inesperadamente caiu para 48,5 em junho de 2024, de 48,7 em maio, abaixo das previsdes de 49,1. A
leitura apontou para o terceiro més consecutivo de queda na atividade manufatureira e o nivel mais baixo
desde fevereiro, a medida que a demanda continuava fraca, a produgcao diminuia e os insumos
permaneciam favoraveis. A produgdo (48,5 vs 50,2) e o emprego (49,3 vs 51,1) contrairam, enquanto

quedas mais rapidas foram observadas nos estoques (45,4 vs 47,9) e na carteira de pedidos (41,7 vs

42,4). Por outro lado, novos pedidos (49,3 vs 45,4) encolheram menos e as pressdes sobre os pregos
diminuiram (52,1, o menor desde dezembro, vs 57)

0 United States ISM Manufacturing PMI (Purchasing Managers’ Index) é um indicador econémico
que mede a atividade no setor manufatureiro dos Estados Unidos, baseado em uma pesquisa
mensal com gerentes de compras. Ele avalia variaveis como novos pedidos, produgédo, emprego,




entregas de fornecedores e estoques. Um valor acima de 50 indica expansao do setor, enquanto
um valor abaixo de 50 aponta contragao. Este indice é crucial para a analise econdmica, pois
fornece insights sobre a saude econO6mica do setor manufatureiro, que é um componente
significativo da economia dos EUA, e pode influenciar decisbes de politica monetaria,
investimentos e expectativas de mercado.

O Relatério ISM Manufatura é baseado em dados compilados de executivos de compras e suprimentos
em todo o pais. As respostas da pesquisa refletem a mudancga, se houver, no més atual em comparagao
com o més anterior. Para cada um dos indicadores medidos (Novos Pedidos, Atraso de Pedidos, Novos
Pedidos de Exportagao, Importagdes, Produgao, Entregas de Fornecedores, Inventarios, Inventarios de
Clientes, Emprego e Pregos), o relatério mostra a porcentagem indicando cada resposta, a diferenga
liquida entre o numero de respostas na diregdo econdmica positiva e negativa, e o indice de difusédo.
Uma leitura do PMI acima de 50 por cento indica que a economia da manufatura esta geralmente em
expansao; abaixo de 50 por cento indica que esta geralmente em declinio

United States ISM Manufacturing PMI

Summary Stats Forecast Calendar Alerts Download -
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Value Chg Chg%

Feedback

Calendar GMT Reference Previous Consensus TEForecast
2024-08-03 02:00 PM May } 492 496 50
2024-07-01 02:00 PM Jun } 487 49 1 50

2024-08-01 02:00 PM Jul 48.5




Compaonents Last Previous Unit Reference

15 Manufactuning Backlog of Orders 42 .40 45 40 paints May 2024
ISM Manufacturing Employment 49 30 51.10 points Jun 2024
ISM Manufacturing Inventories 47.90 48.20 points May 2024
ISM Manufacturing New Orders 49.30 45.40 points Jun 2024
|SM Manufacturing Prices 5210 57.00 points Jun 2024
ISM Manufacturing Production 50.20 51.30 points May 2024
IS5 Manufacturing Supplier Deliveries 48.90 48.90 points May 2024
Related Last Previous Unit Reference
ISM Manufacturing PMI 4850 4870 points Jun 2024
Chicago PMI 47.40 35.40 points Jun 2024
Dallas Fed Manufacturing Index -1510 -19.40 points Jun 2024
S&P Global Manufacturing PIMI 51.60 51.30 points Jun 2024
Manufacturing Production Yo 0.10 -0.90 percent May 2024
I5M Services PMI 48 80 53.80 points Jun 2024
Philadelphia Fed Manufacturing Index 1.30 450 points Jun 2024
Richmond Fed Manufacturing Index -10.00 0.00 points Jun 2024

O PMI Services ISM esta abaixo de 50, em seu nivel mais baixo desde maio de 2020 e o ISM
Manufacturing PMI esteve abaixo de 50 em 19 dos ultimos 20 meses. Os periodos com ambos os PMIs
abaixo de 50 ao mesmo tempo foram: Jul ‘08 — Jul ‘09 (Recessé&o), Abril-Maio de 2020 (Recesséo),
Dezembro de 2022, Abril de 2024 e agora. O ISM Manufacturing PMI esteve abaixo de 50 (em contragéo)
em 19 dos ultimos 20 meses, mostrando claro sinal de que a economia dos EUA esta desacelerando,
com 38 meses de inflagdo CPI acima de 3%, desaceleragdo do crescimento do PIB em 1,4% no 1°

trimestre, déficit de USS 2 trilhGes, uma divida nacional de USS 34,8 trilhdes (recorde histérico) e 1,5

milhdo de americanos que perderam o seu emprego
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US Manufacturing Stuck in Contraction Territory
Purchasing managers index eases along with gauge of input costs

Manufacturing PMI

B Index of prices paid

Mar Jun Sep Dec Mar Jun Sep Dec Mar Jun
2021 2022 2023
Source: Institute for Supply Management

PMI Servigos ISM? | indice de Gerentes de Compras de Servicos dos Estados Unidos (ISM) caiu para 48,8

em junho de 2024, a maior contragao desde abril de 2020. Os mercados esperavam 52,5 apos 53,8 em
maio. O indice de Atividade Empresarial também caiu, registrando 49,6, a primeira contragao desde maio
de 2020. Novos pedidos (47,3 vs 54,1) e emprego (46,1 vs 47,1) diminuiram

20 United States ISM Services PMI (Purchasing Managers’ Index) é um indicador econémico que
mede a atividade no setor de servigos dos Estados Unidos, baseado em uma pesquisa mensal com
gerentes de compras. Ele avalia varidaveis como novos pedidos, negécios, emprego, entregas de
fornecedores e estoques. Um valor acima de 50 indica expansao do setor, enquanto um valor
abaixo de 50 aponta contragdo. Este indice é fundamental para a andlise econdmica, pois o setor
de servicos representa uma grande parte da economia dos EUA, e suas tendéncias podem fornecer
sinais importantes sobre a saude econémica geral, influenciando decistes de politica monetaria,
investimentos e expectativas de mercado

O Relatério ISM de Negdcios Nao Manufatureiros é baseado em dados compilados de executivos de
compras e suprimentos em todo o pais. As respostas da pesquisa refletem a mudanga, se houver, no
més atual em comparagdo com o més anterior. Para cada um dos indicadores medidos (Atividade
Comercial, Novos Pedidos, Atraso nos Pedidos, Novos Pedidos de Exportagdao, Mudanga no Estoque,
Sentimento de Estoque, Importagdes, Precos, Emprego e Entregas de Fornecedores), este relatério
mostra a porcentagem que relataram cada resposta e o indice de difusdao. Uma leitura do indice acima de
50% indica que a economia ndao manufatureira nesse indice esta geralmente se expandindo; abaixo de
50% indica que esta geralmente em declinio. Os pedidos aos produtores de servigos compdem cerca de
90% da economia dos EUA




United States ISM Services PMI
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Components Last Previous Unit Reference
ISM Services Business Activity 4960 61.20 points Jun 2024
IS Services Employment 46.10 47.10 points Jun 2024
ISM Services New Orders 47.30 5410 points Jun 2024
ISM Services Prices 56.30 58.10 points Jun 2024

Related Previous Unit Reference
ISM Manufacturing PMI 48.70 points Jun 2024
Chicago PMI 3540 points Jun 2024
Dallas Fed Services Index -12.10 points Jun 2024
ISM Services PMI 53.80 points Jun 2024

S&P Global Services PMI 54 80 points Jun 2024

A queda no indice composto em junho é resultado de uma atividade empresarial
notavelmente menor, contragcdo nos novos pedidos pela segunda vez desde maio de 2020
e continua contragdo no emprego. Os entrevistados da pesquisa relatam que, em geral, 0s
negocios estdo estaveis ou em queda, e embora a inflagdo esteja diminuindo, alguns
produtos basicos tém custos significativamente mais altos. Os participantes indicam que
o desempenho mais lento de entrega dos fornecedores se deve principalmente a desafios

de transporte, ndo a aumentos na demanda.”

Steve Miller, CPSM, CSCP, Presidente do Institute for Supply Management (ISM)
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ISM Services Survey

Prices paid is the only survey sharply inflecting upward
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Ofertas de Emprego JOLTs' | O nimero de vagas de emprego aumentou em 221.000 do més anterior
para 8,140 milhdes em maio de 2024, superando o consenso de mercado de 7,91 milhdes. Isso segue
uma revisao para baixo dos 7,919 milhdes em abril, que foi 0 menor em trés anos. Em maio, as vagas de
emprego aumentaram no governo estadual e local, exceto na educagdo (+117.000), na manufatura de
bens durdveis (+97.000) e no governo federal (+37.000). Por outro lado, as vagas de emprego diminuiram
nos servicos de acomodacao e alimentacao (-147.000) e nos servigos educacionais privados (-34.000)

'Job Openings and Labor Turnover Survey (JOLTS) é um relatério mensal publicado pelo Bureau of
Labor Statistics (BLS) que fornece dados sobre o numero de vagas de emprego abertas,
contratagdes, demissdes voluntdrias (quits), demissdes involuntarias (layoffs) e outras separagoes
do emprego. O JOLTS é um indicador importante da dinamica do mercado de trabalho, oferecendo
uma visao detalhada sobre a demanda por trabalhadores e o comportamento dos empregadores e
empregados

Nos Estados Unidos, vagas de emprego referem-se a todas as posi¢cdes que estdo abertas (ndo
preenchidas) no ultimo dia util do més. As vagas de emprego fazem parte da Pesquisa de Vagas e
Rotatividade de Trabalho (JOLTS)




United States Job Openings

Summary  Stats Forecast Calendar Alerts Download -
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Calendar GMT Reference Actual Previous Consensus TEForecast
2024-068-04 02:00 PM Apr 8.059mM 8.355M 8.34M 84M
2024-07-02 02:00 PM May 8.14M 7.919M 7T.91M 7.9M
2024-07-30 02:00 PM Jun 8.14M 8.35M

Related Last Previous Unit Reference
Employed Persons 161199.00 161083.00 Thousand Jun 2024
Employment Rate 60.10 60.10 percent Jun 2024
Job Layoffs and Discharges 1654.00 1542.00 Thousand May 2024
JOLTs Job Openings 8140.00 7919.00 Thousand May 2024
JOLTs Job Quits 3459.00 3452.00 Thousand May 2024

Job Quits Rate 2.20 220 Percent May 2024

Job Openings 8595.00 8197.00 Thousand Apr 2024

Participation Rate 62.60 62 50 percent Jun 2024
Non Farm Payrolls 206.00 218.00 Thousand Jun 2024
Nonfarm Payrolls Private 136.00 193.00 Thousand Jun 2024
Unemployed Persons 65811.00 £6649.00 Thousand Jun 2024

Unemployment Rate 410 400 percent Jun 2024




Variagao de Empregos Privados ADP? | Neg6cios privados nos EUA adicionaram 150 mil trabalhadores
as suas folhas de pagamento em junho de 2024, o menor aumento em cinco meses, abaixo das
previsdes de 160 mil e de uma revisao para baixo de 157 mil em maio

“O crescimento do emprego tem sido sdlido, mas ndo abrangente. Se ndo fosse por uma
retomada nas contratagbes em lazer e hospitalidade, junho teria sido um més
desanimador.”

Nela Richardson, economista chefe da ADP

Enquanto isso, os aumentos salariais ano a ano para os que mudam de emprego cairam pelo segundo
més consecutivo. Os salarios para quem muda de emprego aumentaram 7,8%, enquanto o crescimento
salarial para os que permanecem no emprego se manteve estavel pelo terceiro més consecutivo em 5%

2ADP Employment Change é um relatério mensal preparado pela Automatic Data Processing, Inc.
(ADP) que estima a variagdo no emprego do setor privado ndo agricola nos Estados Unidos. O
relatério é baseado em dados reais de folha de pagamento de aproximadamente 400.000
empresas clientes da ADP, que abrangem cerca de 24 milhdes de trabalhadores. Ele fornece uma
visdo antecipada sobre a criagdo de empregos antes do relatério oficial de empregos (Non-Farm
Payroll) do Bureau of Labor Statistics (BLS)

United States ADP Employment Change

Summary Stats Forecast Calendar Alerts Download -
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Calendar GMT Reference Actual Previous Consensus TEForecast
2024-06-05 12:15 PM May 152K 188K 175K 170K
20240703 1215 FPM Jun 150K 157K 160K 100.0K

2024-07-31 12:15 P Jul 150K




Related a Previous Unit

ADP Employment Change ' 157.00 Thousand
Challenger Job Cuts 0 53816.0 Persons
Continuing Jobl Claims 18 0 : 0 Thousand
Initial Jobless Claims 0 234.00 Thousand
JOLTs Job Openings 0 79 0 Thousand
Non Farm Payrolls 0 0 Thousand

Unemployment Rate percent

Relatério de Emprego Payroll* | A economia dos EUA adicionou 206 mil empregos em junho de 2024,
ligeiramente abaixo de uma revisao para baixo para 218 mil em maio e acima das previsdes de 190 mil.
Os dados de maio foram revisados drasticamente para baixo, de um inicial de 272 mil, e a leitura de abril
também foi revisada para baixo em 57 mil para 108 mil. Com essas revisdes, 0 emprego em abril e maio
combinados é 111 mil menor do que o relatado anteriormente. Em junho, os acréscimos de empregos
ocorreram no governo (70 mil), principalmente no governo local, excluindo a educagéo (34 mil) e no
governo estadual (26 mil); cuidados de saude (49 mil), ou seja, servigcos de salide ambulatorial (22 mil) e

hospitais (22 mil); assisténcia social (34 mil); e construgdo (27 mil). Em contraste, perdas de empregos

ocorreram no comércio varejista (-9 mil), manufatura (-8 mil) e servigos profissionais e empresariais (-17
mil). Os dados de junho continuaram a apontar para um mercado de trabalho forte, embora em
resfriamento. O crescimento médio mensal da folha de pagamento este ano tem sido de 222 mil,
comparado a 251 mil em 2023 e 377 mil em 2022

3Non Farm Payrolls (NFP) é um relatério mensal publicado pelo Bureau of Labor Statistics (BLS)
que mede a variagdo no niumero de empregados no setor ndo agricola dos Estados Unidos. Este
relatério inclui dados sobre o emprego em setores como manufatura, construgcdo e servicos,
excluindo trabalhadores agricolas, empregados domésticos privados e funcionarios de
organizagbes sem fins lucrativos. O NFP também fornece informagdes sobre a taxa de
desemprego, horas trabalhadas e ganhos médios por hora

A folha de pagamento nao agricola é um relatério de emprego divulgado mensalmente, geralmente na
primeira sexta-feira de cada més, e afeta fortemente o dolar americano, o mercado de titulos e o
mercado de agdes. O programa de Estatisticas de Emprego Atual (CES) do Departamento do Trabalho
dos EUA (Bureau of Labor Statistics) pesquisa cerca de 141.000 empresas e agéncias governamentais,
representando aproximadamente 486.000 locais de trabalho individuais, a fim de fornecer dados
detalhados da industria sobre emprego, horas e ganhos dos trabalhadores nas folhas de pagamento nao
agricolas




United States Non Farm Payrolls
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Calendar GMT Reference Actual Previous Consensus TEForecast
2024-06-07 12:30 PM May 272K 165K 185K 151.0K
2024-07-05 12:30 PM Jun 206K 218K 190K 160.0K

2024-08-02 12:30 P Jul 206K




Components Last Previous Unit Reference

Government Payrolls 70.00 25.00 Thousand Jun 2024
Manufacturing Payrolls -5.00 0.00 Thousand Jun 2024
Nonfarm Payrolls Private 136.00 193.00 Thousand Jun 2024
Related Last Previous Unit Reference
ADP Employment Change 150.00 157.00 Thousand Jun 2024
Average Hourly Eamings Maolv 0.30 0.40 percent Jun 2024
Average Hourly Eamings YoY 3.90 4.10 percent Jun 2024
Average Weekly Hours 34.30 34.30 Hours Jun 2024
Challenger Job Cuts 48786.00 63816.00 Persons Jun 2024
JOLTs Job Openings 8140.00 7919.00 Thousand May 2024
Participation Rate 62 60 62.50 percent Jun 2024
MNon Farm Payrolls 206.00 218.00 Thousand Jun 2024
Unemployment Rate 410 400 percent Jun 2024

Taxa de Desemprego nos EUA | A taxa de desemprego nos Estados Unidos subiu para 4,1% em junho de

2024, a maior desde novembro de 2021, acima dos 4% do més anterior e surpreendendo as expectativas
do mercado, que previam que a taxa se mantivesse inalterada. O nimero de individuos desempregados
aumentou em 162.000 para 6,811 milhdes, enquanto os niveis de emprego aumentaram em 116.000 para
161,199 milhdes




United States Unemployment Rate

Summary Stats Forecast Calendar Alerts Download -
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Compaonents Last Previous Unit Reference

Long Term Unemployment Rate 0.90 0.80 percent Jun 2024
Youth Unemployment Rate 590 920 percent Jun 2024
Related Last Previous Unit Reference
Average Hourly Eamings Mol 0.30 0.40 percent Jun 2024
Average Hourly Eamings YoY 3.90 410 percent Jun 2024
Average Weekly Hours 34 30 34.30 Hours Jun 2024
Employment Rate 60.10 60.10 percent Jun 2024
Government Payrolls 70.00 25.00 Thousand Jun 2024
Participation Rate 62.60 62.50 percent Jun 2024
Manufacturing Payrolls -8.00 0.00 Thousand Jun 2024
Non Farm Payrolls 206.00 218.00 Thousand Jun 2024
Nonfarm Payrolls Private 136.00 193.00 Thousand Jun 2024
Unemployed Persons 6811.00 664900 Thousand Jun 2024
Unemployment Rate 410 4.00 percent Jun 2024

Algo digno de nota, ambos os numeros dos relatérios de empregos de maio e abril revisados para baixo’
em um total de 111.000 empregos. O relatério de empregos de maio foi revisado de 272 mil para 218 mil,
enquanto o relatério de empregos de abril foi revisado de 165 mil para 108 mil. Isto significa que 10 dos
ultimos 15 relatérios mensais de emprego foram revistos para baixo. Numa base liquida, a economia dos
EUA criou apenas 95.000 empregos este més, e a taxa de desemprego esta agora em 4,1%

'As revisdes para baixo nos nimeros dos relatérios de empregos de maio e abril indicam que a
economia dos EUA criou menos empregos do que o inicialmente reportado. Esse processo de
revisdo é uma pratica comum para garantir que os dados publicados reflitam a realidade com
maior precisdo. No entanto, essas revisdes também podem ter implicagdes significativas para a
percep¢ao do mercado de trabalho e para a formulagéo de politicas econémicas

Revisbes para baixo podem mudar a percep¢ao da saude do mercado de trabalho. Numeros iniciais mais
altos podem criar uma impressao de um mercado de trabalho robusto, mas revisdes para baixo indicam
que o crescimento do emprego foi menor do que o esperado. O FED, usa esses dados para tomar

decisdes sobre politicas econdmicas, entao revisdes para baixo podem influenciar decisdes sobre taxas

de juros e outras medidas de estimulo econémico. Isso afeta também a confianga do consumidor e
empresarial, causando uma menor confianga na economia, impactando gastos e investimentos




B U5 Employess on Honfarm Payrolls Total MoM: Het Change 54 - Last Price 204
B Maving Average( Sirmple, 3.0) (NFP TCH) 214

Dec  Mar  Jun Sep  Dec  Mar  Jun  Sep  Dec  Mar  Jun  Sep  Dec  Mar
2021 202 023 r
NEE TOH Ircde { U5 [mpiorpeeer on Monfarm Payrolls Tolad Mol Red Charge 540 NEP (har] MondSly JONOWITINO-C0L I+ Copymighill 2104 [lsombery Firgncwe L P
0 mercado de trabalho esta desacelerando rapidamente. Isso pode ser atribuido a varios fatores, como
alta inflagdo, aumento das taxas de juros e incertezas econémicas que afetam a contratacdo. Um
mercado de trabalho em desaceleragdo pode ter varias consequéncias, incluindo menor poder de
compra dos consumidores, aumento da pressao sobre programas de assisténcia social e desafios

adicionais para o crescimento econémico. As empresas podem se tornar mais cautelosas em suas
contratagoes, e os trabalhadores podem enfrentar mais dificuldades para encontrar emprego

Os dados de inflagao CPI Truflation EUA atual é de 1,89%, abaixo da inflagdo oficial
US govt reported rate 3,30%, e pouco abaixo da meta de inflagdo do FED de 2,00%. A Truflation agrega e
calcula os primeiros dados diarios, imparciais e reais de inflagdo e economia do mercado

Truflatien Timeframe @ Truflat

ii=a  US Daily Truflation Rate
=1 07/07/2024 3.40%

* Year on year change updating daily

1.89%

US govt reported rate: 3.3%

1.83% 3.34%
1Y Low @ 1Y High ®

Segundo os analistas da CME, a chance de manutengao das taxas de juros pelo FED é de 92,2%, na
proxima reuniao de , reduzindo as apostas de corte de juros nos Estados Unidos ainda em
2024 em 7,8% em 31 de julho e ampliando para 78,0% em 18 de setembro




CME FEDWATCH TOOL - CONDITIOMAL MEETING PROBAEILITIES

MEETIMNG DATE  200-325  325-350 | 350-375 375-400 400-425 425450 450-475 | A75-500 500-525 525-550

F10T2024 00%  00%| 00% 00% 7.48%| 922%
160902024 | 00%  00%| 00%  00% O00%| 00% 00% | 589%| 720% 221%
071172024 | 00% | 00%| 00%  00% O00%| 00% 25% 338% /| 209% 1248%
181272024 | 00% 00% 00% 00%| 00%| 20% 273% 473% 208% 27%
29012025 | 00% | 00%| 00% 00% 14% | 19.3% | #10%  291% | &3%| 045%
190032025 | 00%  00% 00% 1.0% | 140% | 34,6%  326%  145% | 31% 02%
300042025 | 00% | 00%| 05% | 7T4% | 242% | 336% 236% | 8§,68% 1.7% | 0,1%
160602025 | 00%  03%| 50% 184% 304% | 271%  139% | 41% | 07% 00%
3002025 | 01% ) 21% | 102% | 23.0% | 291% | 220%  102% | 28% | 04% 00%
TARGET RATE PROBABILITIES FOR 31 JUL 2024 FED MEETING

Current target rate is 525-550
100%

@
=]

Probability

7.8%

500-525
Target Rate (in bps)

TARGET RATE PROBABILITIES FOR 18 SET 2024 FED MEETING
Current target rate is 525-550
1005

500-525
Target Rate (in bps)

</>

CRYPTO FEAR & GREED INDEX




Fear & Greed Index Historical Values
Now: Now
Yesterday
Last week

| | Last month

Bitcoin: Fear And Greed Index

BTC Price (USD)

2019 2020

BTC Price Fear & Greed Score

</>
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BE USD

B UsD

B UsD

B UsD

B UsD

Evento

segunda-feira, 8 de julho de 2024

Petroleo - Posiches liguidas de
especuladores no relatario da
CFTC

Cro - Posiges liguidas de
especuladores no relatorio da
CFTC

Masdag 100 - Posicbes liquidas
de especuladores no relatbrio da
CFTC

S&F 500 - Posicbes liguidas de
especuladores no relatorio da
CFTC

terga-feira, 9 de julho de 2024
Dizcurso de Barr, vice-
presidente de Supervisdo do
Fed

Depoimento de Powell,
Presidents do Fed

Discurso de Janet Yellen
Secretaria do Tesouro
Perspectiva Energética de Curto
Prazo da EIA

Leildo Americano Mote a2 3 anos

Discurso de Bowman, Membro
do FOMC

Estoques de Petfroleo Bruto
Semanal AFI

quarta-feira, 10 de julho de 2024
Relatorio Mensal da OPEP

Depoimento de Powell,
Presidents do Fed

Estoques de Petfroleo Bruto

Estoques de Petfroleo em
Cushing

Aflanta Fed GDPMow ((2)
Leildo Americano Note a 10
anos

Discurso de Bowman, Membro
do FOMC

quinta-feira, 11 de julho de 2024
Relatorio Mensal da IEA
Pedides Continuos por Seguro-
Desemprago

1D sl FAAAmesls F e

[
=)
=

Projecdo Anterior

271,2K

246 2K

T 4K

-65,2K

4,650%

-9.163M

-12,157TM

0,345M

1.5%

4.438%

1.853K

s TN ™ RN



o ——S W el I ST NI TTRF VIS E ) iy (T . £ 70
09:30 BE |UsD IPC-nucleo (Anual) {Jun) 3.4%
09:30 B= |UsD IFC EUA {Anual) (Jun) 3% 3.3%
09:30 = UsD IPC (Mensal) (Jum) 0.1% 0,0%
Pedidos Iniciais por Seguro-
09:30 B =D 236K 238K
Desemprego
Discurso de Bostic, membro do
12:30 BE UUsD P
F'-\_-'I'n' Y
Leildo Americano Bond a 30
14:00 EE UsD 4.403%
anos
_ Balango Orcamentario Federal
15:00 E= UsD ’ -347,0E
([Jun
sexta-feira, 12 de julho de 2024
09:30 BE UsD Mucleo do IPP (Mensal) (Jun) 0.1% 0.0%
09:30 B= UsD IPP (Mensal) (Jun 0 1% -0 29,
Expectativas de Inflacio o
11:00 E= 1UsD o ) ; 3,0%
Michigan (Jul)
Expectativas de InflacBo a &
11:00 B =D . ’ 3,0%
anos Michigan (Jul)
1100 LSD Confianga do Consumidor 596
Rl - =k db
' = " Michigan - Leitura Final (Jul
indice Michigan de Percepcdo ~
11:00 EE UsD : 67,0 68,2
do Consumidor (Jul)
13:00 B=E UsD Relatario WASDE
Contagem de Sondas Baker _
14:00 E= UsD 479
Hughes
Contagem Total de Sondas dos
14:00 E= UsD 585

EUA por Baker Hughes

</>

DESBLOQUEIO DE TOKENS




Project Name Cir. Supply Total Unlocked Upcoming Unlock Next 7D Emission

&) neu ! $12.66k

$73.67k

$65.93m

15581m $962.03k

$603.90k

$41.57m

$66.50m

$391.96k

$11.77m

$72553k




TOP 7 TOKEN UNLOCKS OF THE UPCOMING WEEK

Data source: CryptoRank.io

E " A
WBT CHEEL APT IMX ENS ICP ATH
WhiteBIT Coin Cheelee Aptos Immutable ENS Internet Computer Aethir
CryptoRank Score 60 104 34 47 83 29 194
Unlock Date
ke 39.49M 11.66M 11.33M 32.47M 1.46M 2.37M 131.23M
To Be Unlocked (11.3%) (1.17%) (1.03%) (1.62%) (1.46%) (0.45%) (0.31%)
Unlock Amount $366.75M $228.27M $65.76 M $42.55M $35.52M $16.98M $9.20M
% of Market Cap 27.4% 20.6% 2.50% 2.16% 4.58% 0.50% 3.46%
Fully Diluted
Market Cap $3.728 $19.568 $6.38B $2.61B $2.438 $3.738 $2.958
75.9% 75.2%
Total Supply 59.9%
@ Unlocked 37%
e C—]
& CryptoRank.io CryptoRank_io <4 CryptoRankNews Gryptorcnk

= TOP \7 ICO atop7ico atop7ico 8 JUL 2024

TOP 7 BIGGEST TOKEN UNLOCKS IN THE NEXT 7 DAYS

PROJECT UNLOCK IN $ EQUIVALENT % OF SUPPLY

i $369.8M

APT ‘
Aptos

IMX

mmutable

ENS .

GMT

STEPN GO

ATH

Aethi

OAS

Oasys




Aptos et

Rank: 33 = 10164 Watchlists «

Overview  Fundraising  Markets Arbitrage

Unlocking APT Tokens

Total Distribution Progress

Unlocked 32.2% ® Next Unlock 1.03% * Locked 57.3%

APT 356.19M ~ $2.08B APT 632.46M ~ $3.70B

APT Price

5.85

7 4.51% ($ 0.252)

Analytics  Historical data  News

Untracked 8.02%

APT 87.22M ~ $510.40M

Allocation

Name
Community
Core Contributors
Foundation

® Investors

® Staking Rewards

Vesting Schedule
Round TGE Unlock ()

Community
APT 510.22M 51%

24.5%

Core Contributors

APT 190.00M 19%

Foundation
APT 165.00M 16.5%

* Investors
APT 134.78M 13.5%

Untracked v

Unlocked

APT 189.21M

Start 11 Oct 2022

APT79.17M

Start 11 Nov 2023

APT 31.63M

Start 11 Oct 2022

APT 56.18M

Start 11 Nov 2023

Total Supply: APT 1.10B

Unlocked Locked

17.1% 29.1%

7.17% 10%

2.86% 12.1%

5.09% 7.12%

Locked Next Unlock

APT 321.00M 11 Jul 2024

End 11 Oct 2032 0.63%

APT 110.83M 11 Jul 2024

End 11 Oct 2026 2.09%

APT 133.37M 11 Jul 2024

End 11 Oct 2032 0.81%

APT 78.61M 11 Jul 2024

End 11 Oct 2026 2.09%

Price Range Report issue

Low High

$6.05

Team

Next Unlock Event

Unlock
APT 11.33M (1.03% of Total Supply)

$ 66.31M (2.49% of Market Cap)

5 12July 2024

4

days

Vesting Info
Links to official documents

Table Timeline Chart

Summary
24.5% TGE, then 0.63% monthly for 120 months

1 year-cliff, then 6.25% from 11.11.2023 to 11.04.2024, then 2.08% from
11.05.2024 to 11.10.2026

3.00% TGE, then 0.81% monthly for 120 months

1 year-cliff, then 6.25% from 11.11.2023 to 11.04.2024, then 2.09% from
11.05.2024 to 11.10.2026

Data unavailable. Tokens may be unlocked at any moment.

APT 87.22M 8.02%

APT 356.19M
32.2% of Supply

Total APT 129.95M

APT 643.80M
58.3% of Supply




Unlock Events

Q, Filter allocations... All Upcoming

Unlock of 11.33M (1.03% of Total Supply) ~ $66.31M (2.49% of M. Cap) To be unlocked

Round % of Allocation

. Jobe APT 367.52M ©
Community +0.63% unlocked

333% & ~%$2.15B @
IR IZ02E Core Contributors +2.09%
Foundation +0.81%

@ Investors +2.09%

Unlock of 11.33M (1.03% of Total Supply) ~ $66.31M (2.49% of M. Cap) To be unlocked

Round % of Allocation

jobe APT 378.85M
‘Community +0.63% unlocked

Aug 12 2024 343% & ~%2.22B @
Core Contributors +2.09%
Foundation +0.81%

® Investors +2.09%

IMX Price Price Range Report issue

Immutable x

@ AP— 1.28 o

+ Swap/ Bridge $1.37

Overview  Fundraising  Markets Arbitrage  Analytics  Historical data

Unlocking IMX Tokens

Total Distribution Progress Next Unlock Event

Unlocked 75.9% ® Next Unlock 1.62% ® Locked 22.4% Unlock

IMX 1.52B ~ $1.04B IMX 448.58M ~ $572.80M IMX 32.47M (1.62% of Total Supply)

$ 41.46M (2.15% of Market Cap)

Allocation Max. Supply: IMX 2.00B 53 12 July 2024

4

days

Name Total Unlocked
Ecosystem Development 51.7% 42.6%
Project Development 25% 10.1%
Private Sale 13.9% 13.9%

* Foundation Reserve 4.00% 4.00%

® Public Sale 1 2.94% 2.94%

® Public Sale 2 2.48% 2.48% Vesting Info

Links to official documents




Vesting Schedule

Round

Ecosystem Development
IMX 1.03B 51.7%

Project Development
IMX 500.00M 25%

Private Sale
IMX 277.14M 13.9%

® Foundation Reserve
IMX 80.00M 4.00%

® Public Sale 1
IMX 58.80M 2.94%

® Public Sale 2
IMX 49.60M 2.48%

Total

Unlock Events

Q, Filter allocations...

Jul 12 2024

Aug 09 2024

Sep 06 2024

TGE Unlock (0) Unlocked

IMX 851.45M
0%

Locked

IMX 182.97M

Start 2 Dec 2021

IMX 201.92M

Start 1 Dec 2022

IMX 277.14M

End 30 Oct 2025

IMX 298.08M

End 30 Oct 2025

IMX 0.00

Start 3 Nov 2022

IMX 80.00M

End 18 Apr 2024

IMX 0.00

Start 4 Nov 2021

IMX 58.80M

End 4 Nov 2021

IMX 0.00

Start 2 Dec 2021

IMX 49.60M

End 27 Jan 2022

IMX 0.00

Start 2 Dec 2021

IMX 1.52B
75.9% of Supply

IMX 80.00M

End 21 Apr 2022

IMX 481.05M
24.1% of Supply

Unlock of 32.47M (1.62% of Max Supply) ~ $41.46M (2.15% of M. Cap)

Round % of Allocation

Ecosystem Development +1.54%

Project Development +3.31%

Unlock of 32.47M (1.62% of Max Supply) ~ $41.46M (2.15% of M. Cap)

Round % of Allocation

Ecosystem Development +1.54%

Project Development +3.31%

Unlock of 32.47M (1.62% of Max Supply) ~ $41.46M (2.15% of M. Cap)

Round % of Allocation

Ecosystem Development +1.54%

Project Development +3.31%

Next Unlock

11 Jul 2024
1.54%

11 Jul 2024

331%

Table Timeline Chart

Summary

then 3.08% from 02.12.2021 to 03.11.2022, then 2.31% from
01.12.2022 to 02.11.2023, then 1.54% from 30.11....

1 year-cliff, then 1.92% from 01.12.2022 to 13.06.2024, then
3.31% from 11.07.2024 to 30.10.2025

1 year-cliff, 03.11.2022 - 40.6%, then 3.13% from 01.12.2022 to
18.04.2024

100% TGE, 52 years-cliff
33.3% every 28 days for 3 months

16.7% every 28 days for 6 months

All Upcoming
To be unlocked

i IMX 1.55B

B unlocked
77.6% ~$1.988 @

To be unlocked

e IMX 1.588 @

B nlocked
79.2% ~$2.028 @

To be unlocked

IMX 1.62B O
~$2.06B

. Tobe
unlocked

80.8%




TOP 10 UPCOMING TOKEN UNLOCKS
IN JULY 2024

AN\

4

AltLayer

$ 122.79M (42% of Market Cap)
ALT 683.96M (25 July)

Uniswap

$ 77.88M (1.39% of Market Cap)
UNI 8.33M (16 July)

Arbitrum

$ 75.37M (2.87% of Market Cap)
ARB 92.63M (16 July)

Immutable

$50.13M (2.15% of Market Cap)
IMX 32.47M (12 July)

StarkNet

$ 44.16M (4.92% of Market Cap)
STRK 63.99M (15 July)

& CryptoRank.io

X CryptoRank_io

Aptos

$ 79.28M (2.50% of Market Cap)
APT 11.33M (12 July)

Ronin

$ 76.32M (10.7% of Market Cap)
RON 35.71M (27 July)

Sui
$70.16M (3.54% of Market Cap)
SUL 86.07M (3 July)

Sei

$ 44.42M (4.09% of Market Cap)
SEI 125.01M (15 July)

ETH Name Service

$ 39.46M (4.62% of Market Cap)
ENS 1.46M (8 July)

< CryptoRankNews

Data source: CryptoRank.io/token-unlock

Gryptorank




ALT Price Price Range Report issue

AltLayer ar

Rank: 211 - 4198 Watchlists - 0 1 66 Low High
L]

+ Swap/ Bridge $0.174

Overview  Fundraising  Markets Arbitrage  Analytics  Historical data News Team

Unlocking ALT Tokens

Total Distribution Progress Next Unlock Event

Unlocked 18.9% ® Next Unlock 6.84% ® Locked 74.2% Unlock

ALT 1.898 - $314.97M o ALT 683.96M (6.84% of Total Supply)

$ 113.69M (42.1% of Market Cap)

Allocation Total Supply: ALT 10.00B % 25)uly 2024

pL

Name Total Unlocked Locked days

Protocol Development 20% 4.77% 15.2%
Treasury 1.93% 16.6%
Investors 18.5%
® Ecosystem & Community 10.8%
® Team 15%

® Binance Launchpool Vesting Info

Links to official documents

Vesting Schedule Table Timeline Chart
Round TGE Unlock (0 Unlocked Locked Next Unlock table_settings.summary

ALT 477.10M ALT 1.52B 24 Jul 2024
Protocol Development 15% ) 15% TGE, then 1.77% monthly for 4 years
ALT 2.00B 20% Start 24 Jan 2024 End 24 Jan 2028 1.77%

Treasury ALT 192.68M ALT 1.668 24 Jul 2024

— 2.08% monthly for 4 years
ALT 1.85B 18.5% Start 24 Feb 2024 End 24 Jan 2028 2.08%

Investors ALT 0.00 ALT 1.85B 24)ul2024 6 months-cliff, 24.07.2024 - 17%, then 2.77% from 24.08.2024 to
ALT 1.85B 18.5% Start 24 Jul 2024 End 24 Jan 2027 17% 24.01.2027

® Ecosystem & Community ALT 425.03M ALT 1.08B 24 Jul 2024

— 20% TGE, then 1.67% monthly for 4 years
ALT 1.50B 15% Start 24 Jan 2024 End 24 Jan 2028 1.67%

® Team ALT 0.00 St 24Jul2024 6 months-cliff, 24.07.2024 - 12.5%, then 2.08% from 24.08.2024 to
ALT 1.50B 15% Start 24 Jul 2024 End 24 Jan 2028 125%  24.01.2028

® Binance Launchpool ALT 500.00M ALT 0.00

ALT 500.00M 5.00% Start 24 Jan 2024 End 24 Jan 2024

® Advisors ALT 0.00 ALT 500.00M 24Jul 2024 6 months-cliff, 24.07.2024 - 16.6%, then 2.78% from 24.08.2024 to
ALT 500.00M 5.00% Start 24 Jul 2024 End 24 Jan 2027 166%  24.01.2027

® Airdrop ALT 300.00M ALT 0.00

ALT 300.00M 3.00% Start 19 Feb 2024 End 19 Feb 2024

19.02.2024 - 100%

ALT 1.89B ALT 8.11B
18.9% of Supply 81.1% of Supply

Total ALT 1.10B




Unlock Events

Filter allocations... Al Upcomin Past
P g

Unlock of 683.96M (6.84% of Total Supply) ~ $113.69M (42.1% of M. Cap) To be unlocked

Round % of Allocation

Tl ‘ ALT2.588 (D
Protocol Development +1.77% unlocked

25.8% ~$428.67M ©
Treasury +2.08%

ul 25 2024
J Investors +17%

® Ecosystem & Community +1.67%
® Team +12.5%

® Advisors +16.6%

</>

EVENTOS PRINCIPAIS




¢ cryptodiffer Major upcoming events
in July

Project Current price Price change 30D Event

@ HOXMNQ Netwark — XOXNO to conduct token sale via xLaunchpad 4-7 July
£ ( JuicyPerp = JuicyPerp will launch Mainnet of its options protocol 6 July
e Vela Exchange $0.267 -39.4% Vela V2 will be officially released 8 July
Attarius Network — Attarius Network to conduct token Public Sale on Gate 8 July
e Galxe $1.87 -50.6% Launches migration portal 9 July
e Bondex — BDXN TGE & initial listing 10 July
@ Injective $19.19 -27.7% The Injective Builder House in Brussels 10 July
Binance $496.7 -28.9% Binance will make an announcement 14 July
9 Chromia $0.265 -241% Chromia to launch Mainnet 16 July
@ Arbitrum $0.627 -43.8% 3.20% of ARB tokens will be unlocked 16 July
P Swords & Dungeons o Swords & Dl'm.geons V\{ill wrap up its 2nd beta and 19 July
e reward participants with 5M GOLD
m llluvium $56.17 -37.7% Illuvium to launch Beta Game on Mainnet 25 July
o Router Protocol $2.50 -9.30% Router Chain Mainnet to be launched 30 July
BNB Chain $496.7 -28.9% Quarterly BNB Burn July

@ AIT Protocol $0.0623 -72.9% AIT Protocol to Launch Data Annotation Beta Platform July




W Top V ICO atop7ico @top7ico 5 JUL 2024

TOP 7 FUNDRAISING ROUNDS OF THE WEEK

PROJECT FUNDS RAISED INVESTORS ON BOARD

Sentient mranTeErRA Framework +21

POLYCHAIN
CAPITAL

arrington
RedStone CAPITAL ﬂ SPARTAN

Lombard A MIRANA

Prodia si< praconry HASHSEY

»Capital

POLYCHAIN
CAPITAL

Astria placeholder| dba .

SendBlocks CASTLEISLAND ol STARKWARE

Pi Squared

ioi08
Robot Ventures

3] - | O
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Bitcoin segue lateralizado entre $56,5kk e $71,5k, em $57k bem abaixo do
PoC $67k (regido de prego que teve o maior volume de negociagdo nas Ultimas semanas). O prego do
Bitcoin entrou em uma forte tendéncia de baixa de curto prazo, atingindo a minima de $53,5k,
encontrando suporte em $56,5k, e perdendo importantes suporte entre 58k e S60k que agora se tornara

uma zona de resisténcia

VictorAlfa publicou em TradingView.com, Jul 07, 2024 17:11 UTC-3
Bitcoin/Dolar Americano, 1D, BITSTAMP Abr’ Max. Min. usb
73.794
72 000
71.500
70.000

68.000
67.000

Mar

17 TradingView




A correcéo atual atingiu -27% desde a nova ATH de $73.794 estabelecida em 14 de margo. O prego esta
atualmente abaixo da média mével de 200 dias pela primeira vez desde outubro de 2023. O prego testou
o suporte estrutural formado em fevereiro apds o primeiro periodo dos ETFs. O préximo suporte inferior é
o proprio nivel de langamento do ETF, em torno de $50k. Esta é a primeira corre¢cdo de mais de 25% em
427 dias, o periodo mais longo da histéria do Bitcoin sem uma corregao de 25%

BTC: Bull Market Correction Drawdowns

BTC Price [USD] Genesis to 2011 Genesis to 2011 Drawdown 2011-15 2011-15 Drawdown 2015-17 @ 2015-17 Drawdown
2018-21 2018-21 Drawdown 2022+ 2022+ Drawdown
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-60%
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(@ CryptoQuant




Bitcoin: Bull Market Correction Drawdowns

Max Drawdown: -36%

Max Drawdown: -71%

glassnode

Analisando os dados, podemos ver que o principal motivo da queda é um claro choque de oferta x
demanda. Pelo lado da demanda, vemos uma clara desaceleragdo de compras por parte do ETF, com
reducao do fluxo do ETFs de Bitcoin; enquanto que pelo lado da oferta, temos muitos vendedores. Os
holders de longo prazo LTH realizaram lucro depois do Bitcoin bater as maximas, e temos MtGox e
governos na iminéncia de vender alguns bitcoins e pressionar ainda mais o mercado

Daily $ Volume for Bitcoin ETFs Collapses Into 3Q

Last Price U5 Bitcoin LIF 5 Volume ./168
Turnover / Traded Value B iShares Bitcoin Trust 299,124
Grayscale Bilcoin Trusl BTC 1144024 M Fidelity Wise Origin Bilooin Fund 189.738M
B ARK 215hares Bitcoin ETF 37.018M M Gitwise Bibcoin ETF 31.811M
B Invesco Galaxy Bitcoin B 17.204M  ®WVanEck Bitcoin Trust G.541M
Valkyrie Eitcoin Fund Z171M Franklin Bitcoin ETF a.286M
B WisdomTree Eitcoin Fund 11.340M
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USD Netflows
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O receio dos investidores esta centrado no inicio das transferéncias de bitcoins pela corretora falida Mt.
Gox para seus antigos clientes, previsto para julho, quando cerca de USS 9 bilhdes em unidades da
criptomoeda serdo distribuidos. A preocupagao é que, apdés uma espera de 10 anos, esses clientes
decidam vender seus ativos, causando um aumento repentino na oferta e uma consequente queda no
preco do bitcoin. Além disso, o governo da Alemanha realizou recentemente transferéncias milionarias
de bitcoin para corretores de criptomoedas, totalizando aproximadamente USS$ 300 milhdes em unidades
apreendidas pelas autoridades, o que também gera apreensao no mercado sobre uma possivel venda em
massa e queda no valor da criptomoeda. Estamos vivendo uma fase temporaria de forte forgca vendedora
e isso esta forcando o preco do Bitcoin para baixo, e a auséncia de demanda real indica que os
investidores ndao consideram o prego atual atrativo para compra. Menos participantes institucionais
estao negociando ativamente no mercado devido as férias de verao, levando a uma menor liquidez




Bitcoin: Exchange Flow Multiple (30DMA/365DMA)
Exchange Flow Multiple (30DMA/365DMA) [BTC] — BTC Price [USD]
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Muito se fala nas vendas em pequena escala de moedas Mt.Gox e do Governo Alemao, mas poucos
estao falando sobre as perdas nao realizadas das baleias detentoras de Bitcoin curto prazo STH, que
atualmente equivalem a 218 mil BTC, que estdao HODL BTC mesmo em prejuizo, e isso nos liga um alerta
do que pode acontecer caso o prego caia ainda mais e eles realizem perdas de seguranga (stop loss)

BTC: Unrealized Profit and Loss of LTH and STH Major Players

Short-Term Holders Whale Unrealized P&L [USD] @ Long-Term-Helders-\Whate-Unrealized P&EfUSBT — BTC Price [USD]
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Corregdo e lateralizagdo de pregco pds halving é algo comum que ja ocorreu em ciclos anteriores.
Estamos ha pouco mais de dois meses g, estatisticamente, leva-se de seis a nove meses apds o halving
para de fato o preco do Bitcoin apresentar altas significativas. O que vemos hoje é o Bitcoin atingindo o
limite inferior das trajetdrias dos ciclos anteriores; fundo corresponde a trajetéria do segundo ciclo de




reducdo pela metade, sendo este, o ciclo de pior desempenho até agora. Isso pode significar que
estamos prestes a recuperar valor nos proximos meses

Bitcoin Halving Cycles

Disillusionment Enlightenment
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Days since halving

Historicamente, o prego do bitcoin tem se movido em ciclos de aumentos draméticos (hype), quedas
acentuadas (desilusdo) e apreciagdo constante (iluminagdo). Esses ciclos se repetem seguindo o
mesmo padrao apds cada evento de halving, quando a emissao de bitcoins é previsivelmente reduzida
pela metade, ocorrendo aproximadamente a cada quatro anos. O halving mais recente ocorreu em 19 de
abril, mas o desempenho do bitcoin desde entdo estd em seu ponto mais baixo em comparagdo com
ciclos anteriores. O padrdao pode ser quebrado, mas, se se repetir pela quarta vez consecutiva, os
proximos meses serao muito favoraveis para os investidores




Cycles of BTC Price (usd) Normalised to 1 at each Halving
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Esse é um comportamento grafico muito interessante, e o grafico acima nos permite analisar e projetar
uma possivel trajetéria de crescimento do Bitcoin apds o quarto halving, comparando-a com os ciclos
anteriores. Se partirmos da premissa de que, se o crescimento do Bitcoin apds o quarto halving seguir o
mesmo padrao dos trés ciclos anteriores, podemos determinar um intervalo de valor baseado nas
tendéncias historicas observadas nas trajetorias de crescimento apés os halvings anteriores

Trajectory after

the 1st halving
[ Average growth

trajectory

I
Trajectory atter
the 2nd halving




0 mercado atual apresenta um comportamento semelhante a corre¢ao de 2019 — 2020, que durou cinco
meses e apresentou desvalorizagdes na faixa dos -38% a -46%. A corregado maxima nesse ciclo foi de

-27% do ATH no nivel de suporte $53,5k; e cair abaixo disso pode levar a uma grande corregédo até os

$50k resultando em uma queda de -30% a -35%. Uma queda até os $50k, poderia ser justificada pela

grande quantidade de posi¢cdes alavancadas, apostadores de alta, nesse nivel de prego, como mostra o
Liquidation Heatmap

BTCUSDT Liquidation Heatmap
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Analisando o Liquidation Heatmap mensal, vemos como o mercado esta ganancioso e muito exposto ao
risco de liquidagdo, com um grande numero de apostadores de baixa com liquidagGes até $65k
totalizando $7 bilhdes, e apenas $1,5 bilhdes com liquidagbes até $53,5k, ligando um alerta de que
podemos ter uma alta de curto prazo para liquidar essas posi¢des. Se o Bitcoin atingir $74k, ocorrerédo
mais de $10 bilhées em liquidagGes a descoberto
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Bitcoin Exchange Liquidation Map
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Caso o Bitcoin mantenha sua tendéncia de baixa e fechar abaixo de $57k podemos ver mais quedas,
pois o proximo suporte potencial estda apenas em $51k como mostra o Bitcoin UTXO Realized Price
Distribution URPD?

"Bitcoin UTXO Realized Price Distribution (URPD) é uma métrica que analisa a distribuicdo dos
Unspent Transaction Outputs (UTXOs) com base no prego realizado, ou seja, o preco pelo qual cada
UTXO foi movido pela ultima vez. Essa métrica ajuda a identificar niveis de suporte e resisténcia no
mercado, mostrando onde os detentores de Bitcoin adquiriram suas moedas. Ao visualizar a
distribuicdo dos UTXOs em diferentes faixas de prego realizadas, traders e analistas podem
entender melhor o comportamento dos investidores e prever possiveis movimentos de preco,
fornecendo insights valiosos para a tomada de decisbées informadas




Bitcoin: UTXO Realized Price Distribution (URPD): ATH-Partitioned [BTC] 04-07-2024
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MEDIAS MOVEIS MM | O preco do Bitcoin esté abaixo das médias de curto prazo de 20d, 50d, e 100d
dias, e até mesmo da faixa de Bull Market, zonas que eram suportes importantes e que agora se

comportam como resisténcias de pre¢o. Ha uma resisténcia massiva acima do pre¢co com o retédngulo

cinza mostrando o cluster da resisténcia mais forte

VictorAlfa publicou em TradingView.com, Jul 07, 2024 18:35 UTC-3

Bitcoin/Délar Americano, 1D, BITSTAMP Abr Ma. Min.
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Cluster of resistance at $65-$66,000, will take a lot to break through

AnselLindner published on TradingView.com, Jul 05, 2024 12:31 UTC-4

Dollar, 1D, BITSTAMP 057,030 H57,500 L53,550 C56,547 -498 (-0.87%)
65,570 62,323

100-day

20-week

20-day

200-day

O Bitcoin perdeu o suporte da MM 200d, um forte suporte, validando rompimento e vindo a testa-lo como
resisténcia, mostrando como sera dificil a recuperacao de preco do Bitcoin, no curto prazo. Entretanto,
vimos que na ultima vez que o Bitcoin ficou abaixo da MM 200d, foi uma 6tima oportunidade de compra,

com valorizagdo de +187%

VictorAlfa publicou em TradingView.com, Jul 07, 2024 18:42 UTC-3

Bitcoin/Délar Americano, 1D, BITSTAMP Abr Ma. Min.
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After 27% Correction, Bitcoin Hits Last Line of Support Under 200-Day MA

AnselLindner published on TradingView.com, Jul 05, 2024 11:08 UTC-4

Bitcoin / U.S. Dollar; 1D, BITSTAMP 057,030 H57,500 153,550 56,363 ~682 (~1.20%]
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ETF Launch

200-DMA

VictorAlfa publicou em TradingView.com, Jul 08, 2024 00:16 UTC-3
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A métrica Mayer Multiple', que avalia a relagdo entre o prego e sua média mével de 200 dias (200DMA), é
uma ferramenta essencial para avaliar a dinamica do mercado. O 200DMA serve como um indicador
simples para avaliar tendéncias de alta ou baixa, com quaisquer quebras acima ou abaixo desta média
marcando os principais pontos de articulagdo do mercado. O 200DMA esta atualmente em $58k,
alinhando-se com os modelos de precos da rede

"Mayer Multiple é um indicador utilizado no mercado de criptomoedas, especialmente para o
Bitcoin, que compara o preg¢o atual do Bitcoin com sua média moével de 200 dias. Calculado
dividindo o preco atual pelo prego médio dos ultimos 200 dias, o Mayer Multiple ajuda a identificar
se o Bitcoin esta sobrevalorizado ou subvalorizado em relagdo a sua tendéncia de longo prazo.




Valores altos podem indicar uma possivel bolha, enquanto valores baixos podem sugerir uma
oportunidade de compra, auxiliando investidores na tomada de decisdes estratégicas

Bitcoin: Mayer Multiple

@ BTC: Price (USD 200DMA  @-Mayer Mg MM=24  SMM=08

@ Bull Marke 1A) @ Bear Market (Below 200DMA)
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DADOS DE MERCADO | Os produtos de investimento em ativos digitais registraram uma terceira semana
consecutiva de saidas, totalizando USS 30 milhées, com a ultima semana indicando uma reducéo
significativa dessas saidas. O Ethereum teve as maiores saidas desde agosto de 2022, somando USS 61
milhdes, o que elevou o total das Ultimas duas semanas para USS 119 milhdes, tornando-o o ativo com o
pior desempenho no acumulado do ano em termos de fluxos liquidos. Por outro lado, os ETPs" de ativos
multiplos e Bitcoin lideraram as entradas com US$ 18 milhdes e USS 10 milhdes, respectivamente.

TETPs sdo “Exchange-Traded Products” (Produtos Negociados em Bolsa). Eles sdo instrumentos
financeiros que sdo negociados em bolsas de valores, assim como agdes. Os ETPs podem incluir
uma variedade de ativos, como commodities, moedas, ag¢des e titulos, e sdo projetados para
fornecer aos investidores uma maneira de ganhar exposi¢cao a esses ativos sem precisar possui-los
diretamente. Eles incluem ETFs (Exchange-Traded Funds), ETNs (Exchange-Traded Notes) e ETCs
(Exchange-Traded Commodities)
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Essa semana tivemos a divulgagdo da ata da reunido do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC)
realizada nos dias 11 e 12 de junho de 2024, que nos fornece uma visdo abrangente das discussoes e
decisGes tomadas pelos membros do comité em relagédo a politica monetaria dos Estados Unidos. Este
documento é essencial para entender as tendéncias econdmicas atuais e as expectativas futuras,

especialmente no contexto de inflagao, mercado de trabalho e crescimento econémico




= FOMC Minutes June 11-12, 2024

Minutes of the Federal Open Market Committee
June 11-12, 2024

A joint meeting of the Federal Open Market Committee Julie Ann Remache, Deputy M r, System Open

Market Account

Director,

, Board

Roc Armenter,
Reserve Ban

Christopher J. Waller Stefamia D’Amico,? Senior Economust an
Desenvolvimentos nos Mercados Financeiros e Operagoes de Mercado Aberto

O gerente do Sistema de Conta de Mercado Aberto (SOMA) revisou os desenvolvimentos nos mercados
financeiros, destacando que as condi¢des financeiras se aliviaram modestamente durante o periodo
entre reunides, principalmente devido ao aumento dos pregos das agdes. A percepgao de que o risco de
recessao havia diminuido e a crengca de que a taxa dos fundos federais havia atingido seu pico
contribuiram para essa melhora. Nos ultimos 16 anos, as agdes dos EUA subiram 502% contra 104%
para as agdes internacionais e 65% para os mercados emergentes. Este é de longe o ciclo mais longo de
desempenho superior dos EUA que alguma vez foi visto
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S&P 500 Total Return (*SPXTR) Level % Change 502.3%

& MSCI World Ex USA Total Return (*MSWXUSATR) Level % Change 103.8%
MSCI Emerging Markets Total Return (*MSEMTR) Level % Change 65.01%

Total Returns, Last 16 Years...
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As taxas nominais dos titulos do Tesouro cairam moderadamente, refletindo principalmente a queda nos

rendimentos reais, enquanto as expectativas de inflagdo de longo prazo permaneceram bem ancoradas.
As expectativas em relagdo a politica de taxas de juros também foram discutidas. O mercado indicava
uma ligeira redugao na trajetéria da taxa dos fundos federais até o final do ano, refletindo mudangas nos

riscos percebidos. Em relagdo a politica de balango patrimonial, as expectativas sobre o fim da redugéo
do balango foram ajustadas para abril de 2025




Market Expectations for Fed Funds Rate
(Data via Fed Funds Futures)
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Revisao da Situagao Economica




Os dados disponiveis na época da reunidao sugeriam que a atividade econdmica dos EUA havia se
expandido a um ritmo sélido no ano. As condigdes do mercado de trabalho permaneceram robustas,
com ganhos de emprego continuos e uma taxa de desemprego ainda baixa, apesar de um leve aumento.
A taxa de desemprego nos EUA subiu para 4,1% em junho, o nivel mais alto desde novembro de 2021

U.S. Unemployment Rate (%)
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A inflagdo ao consumidor havia diminuido em relagdo ao ano anterior, mas o progresso adicional em
direg@o ao objetivo de 2% do Comité foi modesto nos meses recentes. A inflagdo medida pelo indice de
precos de despesas de consumo pessoal (PCE) estava em 2,7% em abril, com a inflagdo do nucleo do
PCE (que exclui precos de energia e muitos alimentos) em 2,8%. Embora algumas medidas de

expectativas de inflagdo de curto prazo tenham aumentado, as expectativas de longo prazo
permaneceram estaveis




VAL
LS Core PCE Price Index YoY 257%
Target Federal Funds Rate Lower Limit 5.25%

Fed Funds Rate vs. Core PCE Inflation Rate

O indicador de inflagdo preferido do FED, Core PCE (Despesas de Consumo Pessoal excluindo
alimentacdo e energia), permaneceu praticamente estavel em maio, o seu nivel mais baixo desde
novembro de 2020, aumentando apenas 0,08% em Maio, marcando o menor aumento desde o final de
2020. Isto sugere que as pressoes inflacionistas subjacentes, as mais persistentes, estao diminuindo.
Entretanto, os gastos dos consumidores mostraram resiliéncia, aumentando 0,3% apds uma retragdao em
abril. Esta recuperagao, juntamente com o crescimento sélido dos rendimentos das familias, oferece
esperanga de que a inflagdo possa ser controlada sem causar danos significativos aos consumidores. A

combinagao da desaceleragao da inflagdo e dos gastos constantes dos consumidores pinta um quadro

positivo para o futuro da economia




Core PCE Inflation Cools While Consumer Spending Rebounds

Households emboldened by strongest gain in disposable income since early 2023

Smallest unrounded
advance since late 2020
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Perspectiva Economica e Riscos

Os participantes da reunido enfatizaram seu compromisso com o objetivo de 2% de inflagdo e
expressaram preocupagdo com o impacto continuo da inflagdo elevada no poder de compra das
familias, especialmente aquelas com menor capacidade de lidar com os custos mais altos de itens
essenciais. Eles observaram varios fatores que poderiam contribuir para a desinflagdo continua,
incluindo o alivio das pressdes de demanda e oferta nos mercados de produtos e trabalho, os efeitos
defasados da politica monetaria anterior e possiveis melhorias no lado da oferta

No mercado de trabalho, os indicadores apontavam para um equilibrio melhorado entre demanda e
oferta; o total de empregos nos EUA aumentou 1,7% no ultimo ano, a taxa de crescimento anual mais
baixa desde margo de 2021. O mercado de trabalho continua a relaxar, voltando lentamente ao normal..
A taxa de desemprego havia aumentado ligeiramente, e a participacao na forca de trabalho e a taxa de
emprego / populagdo cairam um pouco. A relagdo entre vagas de emprego e desemprego diminuiu,
aproximando-se dos niveis pré-pandemia, enquanto o crescimento dos saldrios nominais desacelerou; O
rendimento médio por hora nos EUA aumentou 3,9% no ultimo ano, a taxa de crescimento mais lenta
desde maio de 2021




US Non-Farm Payrolls, YoY % Change
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Os participantes também discutiram os riscos para a atividade economica, destacando a possibilidade

de uma desaceleragao mais acentuada na demanda agregada e as tensdes nos orgamentos das familias

de baixa e média renda. Além disso, mencionaram a fragilidade de alguns setores do mercado imobiliario
comercial e a vulnerabilidade das posi¢des de balango de alguns bancos; apartamentos, escritérios,
varejo e até mesmo imdveis comerciais industriais estdao enfrentando baixas e isso pode gerar mais
faléncias de bancos regionais
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Ha uma preocupagao crescente com a saude do setor imobiliario e as implicagdes para o sistema
bancario regional. Os imdveis comerciais, incluindo escritorios, varejo e industriais, estdo enfrentando
desafios significativos devido a mudancas estruturais na economia e nas praticas de trabalho. Esses
problemas, por sua vez, afetam os bancos regionais que estado fortemente expostos ao setor imobiliario,
aumentando o risco de faléncias bancarias. A interconexao entre o setor imobilidrio e o sistema bancario

torna essa situagdo particularmente preocupante, pois os problemas em um setor podem rapidamente

se espalhar para o outro, exacerbando a crise econémica

A inflagdo e o aumento das taxas de juros tornaram os financiamentos imobilidrios mais caros, afetando
a capacidade dos investidores e proprietarios de manterem e adquirirem novos imoéveis. Além disso, o
aumento dos custos de construgdo e manutengao torna os investimentos em imdveis menos atraentes

Impacto no Sistema Bancario

Muitos bancos regionais tém uma parte significativa de seus portfélios de empréstimos atrelada
ao setor imobiliario comercial. Quando os valores dos imdveis caem ou a taxa de inadimpléncia
aumenta, esses bancos enfrentam perdas significativas. A deterioragdo dos ativos imobilidrios
pode levar a problemas de solvéncia para bancos regionais. Quando os mutuarios ndo conseguem
pagar seus empréstimos, os bancos enfrentam dificuldades financeiras. Se essas perdas forem
substanciais, podem resultar em faléncias

E a faléncia de um banco regional pode ter efeitos em cadeia, afetando outros bancos e o sistema
financeiro como um todo. A confianga dos depositantes pode ser abalada, levando a retiradas em
massa e potencialmente a uma crise bancaria mais ampla. A inadimpléncia habitacional acaba de
disparar e isso é diferente de tudo que vimos em uma década




Delinquency Rate of Multifamily Housing

Freddie Mac Serious Delinquency Rates for Multifamily Housing
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Dates: 2004 Through May 2024.
Source: Bloomberg L.P., National Bureau of Economic Research,

Além disso, a taxa de inadimpléncia no crédito ao consumo atingiu o nivel mais alto desde 2012, e isso
esta acontecendo exatamente quando os consumidores ficam sem poupangas excedentes e tendo que
pagar niveis recordes de dividas de cartao de crédito, algo insustentavel por muito tempo




Default Rate on Consumer Loans

Delinquency Rate on Consumer Loans, All Commercial Banks
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Source: Federal Reserve Board, National Bureau of Economic Research

Decisoes de Politica Monetaria

Com base nas condi¢cdes econdmicas atuais e suas implicagcdes para o emprego e a inflagdo, todos os
participantes concordaram que era apropriado manter a faixa alvo para a taxa dos fundos federais em
5% a 5% por cento. Eles também decidiram continuar o processo de redugdo das participagbes do
Federal Reserve em titulos do Tesouro e divida de agéncias e titulos lastreados em hipotecas de
agéncias. Os membros do Comité enfatizaram a importancia de condicionar as decisdes futuras de
politica monetaria aos dados recebidos, a evolugdo das perspectivas econdmicas e ao balango de
riscos. Eles destacaram a necessidade de maior clareza na comunicagao da fungao de reagcao do FOMC,
enfatizando uma abordagem baseada em dados




Minutes of the Meeting of June 11-12, 2024

mnto account a wide range of information, including
readings on labor market conditions, inflation pressures
and inflation expectations, and financial and interna-
uonal developments.

At the conclusion of the discussion, the Committee
voted to direct the Federal Reserve Bank of New York,
until instructed otherwise, to execute transactions in the
SOMA 1 accordance with the following domestic policy
directive, for release at 2:00 p.m.:

iffective June 13, 2024, the Federal Open
Market Commuittee directs the Desk to:

e Undertake open market operations as nec-
essary to maintain the federal funds rate in
a target range of 54 to 52 percent.

o Conduct standing overnight repurchase
agreement operations with a minimum bid
rate of 5.5 percent and with an aggregate
operation mit of $500 billion.

e Conduct standing overnight reverse repur-
chase agreement operations at an offering
rate of 5.3 percent and with a per-counter-
party limit of $160 billion per day.

¢ Roll over at auction the amount of principal
payments from the Federal Reserve’s hold-
ings of Treasury securities maturing in each
calendar month that exceeds a cap of
$25 billion per month. Redeem Treasury
coupon securities up to this monthly cap
and Treasury bills to the extent that coupon
principal payments are less than the
monthly cap.

e Renvest the amount of principal payments
from the Federal Reserve’s holdings of
agency debt and agency mortgage-backed
securities (MBS) received 1n each calendar
month that exceeds a cap of 335 billion per
month into Treasury securities to roughly
match the maturity composition of Treas-
ury securities outstanding,

e  Allow modest deviations from stated
amounts for reinvestments, if needed for

“Recent indicators suggest that economic activ-
ity has continued to expand at a solid pace. Job
eains have remained strong, and the unemploy-
ment rate has remained low. Inflation has eased
over the past year but remains elevated. In re-
cent months, there has been modest further
progress toward the Committee’s 2 percent in-
flation objective.

The Commuitee seeks to achieve masimum em-
ployment and inflation at the rate of 2 percent
over the longer run. The Commuttee judges that
the risks to achieving its employment and infla-
tion goals have moved toward better balance
over the past year. The economic outlook 1s un-
certain, and the Committee remains highly at-
tentive to inflation risks.

In support of its goals, the Commuttee decided
to maintain the target range for the federal
funds rate at 5'4 to 52 percent. In considering
any adjustments to the target range for the fed-
eral funds rate, the Committee will carefully as-
sess incoming data, the evolving outlook, and
the balance of risks. The Committee does not
expect 1t will be appropriate to reduce the target
range until it has gained greater confidence that
inflation 15 moving sustainably toward 2 per-
cent. In addition, the Commuttee will continue
reducing its holdings of Treasury securities and
agency debt and agency mortgage-backed secu-
rities. The Committee 15 strongly committed to
returning inflation to 1ts 2 percent objective.

In assessing the appropriate stance of monetary
policy, the Commuittee will continue to monitor
the implications of incoming information for
the economic outlook. The Committee would
be prepared to adjust the stance of monetary
policy as appropriate if risks emerge that could
impede the attainment of the Committee’s
goals. The Committee’s assessments will take
into account a wide range of mformation, in-
cluding readings on labor market conditions, in-
flaton pressures and inflaton expectations, and
financial and international developments.”
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operational reasons. Voting for this action: Jerome H. Powell, John C.

] . Williams, Thomas 1. Barkin, Michael S. Barr, Raphael W.

* Engage i dollar roll and coupon swap Bostic, Michelle W. Bowman, Lisa D. Cook, Mary C.
transactions as necessary to facilitate settle- Daly, Philip N. Jefferson, Adriana D. Kugler, Loretta ].

ment of the Federal Reserve’s agency MBS

_ Mester, and Christopher |. Waller.
transactions.”

. _ Voting against this action: None.
I'he vote also encompassed approval of the statement

below for release at 2:00 p.m.:

Essa necessidade de mais dados reais sobre a economia para a elaboragao e aplicagao de politicas
econdmicas eficientes, pelo FED, é reforcado nas falas de Powell no ultimo pronunciamento feito em
02/07, onde ele afirmou que:

A tendéncia de desinflagdo parece estar a recomegar

Precisa ter mais confianga antes de reduzir as taxas




O FED néao vé uma inflagcdo de 2% “este ano ou no préximo”
O déficit orcamental é muito grande e insustentavel
4% de desemprego ainda é uma taxa de desemprego muito baixa

Avancar rapido cria risco de retorno da inflagdo

A fala “o FED nao vé uma inflagdo de 2% “este ano ou no proximo” é bastante emblematica e nos faz ter
que analisar para onde o FED esta de fato olhando, uma vez que a meta de inflagdo parece estar a vista.
A inflagéo principal e a inflagdo basica do PCE cairam para 2,6%, uma melhora significativa em relagao
as maximas que vimos em 2022, e exatamente onde o FED esperava que a inflagdo esteja neste ano.
Mas a inflagao dos Servigos Basicos' ainda esta alta, em 3,4%., um indicador importante e dificil de
derrubar. Desde 2023, todas as medidas tém apresentado tendéncia de queda; a inflagao geral, que inclui
precos volateis de alimentos e energia, caiu mais drasticamente, a inflagdo basica, que exclui alimentos e
energia, seguiu um caminho similar, mas mais suave. Os esforgcos do FED para esfriar a economia
parecem estar funcionando, mas o a inflagao dos Servigos Basicos continua sendo uma preocupagao

A inflagdo dos Servigos Basicos refere-se ao aumento dos pregos de servigos essenciais que sdo
utilizados regularmente pelas pessoas e que sdao fundamentais para o bem-estar e a qualidade de
vida. Esses servigos incluem, mas ndo estdo limitados a: Educacdo (mensalidades escolares,
cursos universitdrios, e outros servigos educacionais), Saude (consultas médicas, hospitalizagoes,
medicamentos, e seguros de salde), Transporte (passagens de transporte publico, servigos de taxi
ou aplicativos de transporte, manutengéo de veiculos), Moradia (aluguéis, servicos de manutencao
residencial, contas de energia elétrica, 4gua e gds), Servigos Publicos (dgua, esgoto, coleta de lixo,

e eletricidade) e Comunicagdes (contas de telefone, internet, e televisdo por assinatura)

Os precgos dos servigos basicos tendem a ser mais rigidos e menos volateis do que os pregos de bens.
Isso significa que eles ndo caem facilmente, mesmo quando a demanda diminui. Muitos servigos
basicos sdo intensivos em mao-de-obra. Se os salarios aumentam, os custos desses servigos também
tendem a aumentar. Além disso, custos fixos como aluguel de espagos comerciais e equipamentos
podem ser repassados aos consumidores. E uma caracteristica ainda mais desafiadora é a demanda por
servigos bdsicos que é relativamente ineldstica, o que significa que as pessoas continuam a consumir
esses servicos mesmo quando os pregos aumentam, e isso da aos prestadores de servigos mais poder
para aumentar os pregos sem perder muitos clientes
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A ata da reunido de junho de 2024 do FOMC revela que o FOMC esta focado em alcangar um equilibrio
delicado entre sustentar o crescimento econémico e controlar a inflagdo. As discussdes refletem uma
anadlise cuidadosa dos dados econdmicos e uma avaliagdo ponderada dos riscos, com um compromisso
claro de ajustar a politica conforme necessario para atingir os objetivos de emprego maximo e

estabilidade de precos. Essa ata € muito importante, pois oferece insights valiosos sobre a diregao futura
da politica monetaria dos EUA e suas implicagbes para os mercados financeiros e a economia em geral.
Caso queira ler na integra, segue anexo para download e nao deixe de assistir a ultima

live de economia onde analisamos como o déficit esta muito grande e
insustentavel, além de inflaciondrio e um enorme desafio para qualquer esforgo para controlar a inflagao.
Como discutimos na na semana passada, o FED pode ficar mais preocupado com a divida dos EUA do
que com a inflagdo. Nesse caso, é mais provavel que eles cortem as taxas, independentemente de a

inflagdo conseguir ou ndo se estabilizar em 2%



https://defiverso.nyc3.digitaloceanspaces.com/wp-content/uploads/2024/07/fomcminutes20240612.pdf
https://defiverso.nyc3.digitaloceanspaces.com/wp-content/uploads/2024/07/fomcminutes20240612.pdf
https://app.defiverso.com/lives/live-defimacro-taxas-de-juros/

Total Deficit, Net Interest Outlays, and Primary Deficit

In CBO's projections, the total deficit—the amount by which outlays exceed revenues—equals 6.9 percent of GDP in 2034.
By that year, net interest payments grow to 4.1 percent of GDP and account for about one-sixth of all federal spending. The
primary deficit (which excludes those payments) equals 2.7 percent of GDP in 2034,
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Algo que sustenta essa minha afirmagédo, sdo as falas do presidente do FED que aparenta estar
comegando a se preocupar publicamente com o déficit publico:

“Ndo é possivel manter esses niveis [de déficit] em um bom momento econémico por
muito tempo” e “[ha riscos em] manter um déficit muito grande em um momento em que

estamos em pleno emprego”

A escala de cores mostra as taxas de crescimento do PIB. Observe como os periodos de alto

crescimento (vermelho) ndo levaram a reducgdo da divida. Em vez disso, o governo parece estar trocando

mais divida por crescimento. Essa estratégia pode impulsionar a economia a curto prazo. Mas levanta
questdes sobre a estabilidade financeira a longo prazo. Por quanto tempo isso pode continuar? Quais
sao os riscos de que essa estratégia leve a um beco sem saida?
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Para ficar por dentro de tudo sobre economia e mercado cripto, fique ligado no Defiverso
e no nosso servidor do Discord para ficar
sempre informado sobre tudo o que esta acontecendo no mercado cripto

The Fed could slash rates
by 200 points over 8
straight meetings as the
economy heads for a

sharper downtrend, Citi
says

Federal Reserve Bank Chair Jerome Powell at a news conference in May.
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