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INTRODUCAO

Saudacdes!

Esta aula serd muito interessante: aprenderemos sobre o tépico do edital Mercado de Capitais.

Acontece que o Mercado de Capitais é parte do “Ramo Financeiro” do Sistema Financeiro
Nacional. Lembra dos outros mercados do ramo financeiro, que vimos na aula inicial do curso?

Moeda (monetario)
Crédito

Capitais

Cambial

Sobre o Mercado de Capitais, vocé aprenderd muitos termos e conceitos novos. Mas notara que
algumas questdes vao bastante no detalhe. Minha sugestao é se concentrar no principal. Afinal,
precisamos obter nocdes sobre o mercado de capitais.

Entdo vamos |3!

@ @profcelsonatale

[ ) PROFESSOR
CELSO NATALE
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1 MERCADO DE CAPITAIS

No Mercado de Capitais (também chamado, com menor frequéncia, Mercado de Valores
Mobilidrios), ocorrem operacdes com titulos e valores mobiliarios.

Os precos desses valores mobilidrios, normalmente, oscilam bastante, ou seja, seus valores
variam muito ao longo do tempo. Vem dai o nome: valores mobilidrios sdo valores que se
movem, que oscilam.

O principal objetivo desse mercado € proporcionar liquidez (facilidade de negociagdo) para
titulos emitidos por empresas, viabilizando sua capitalizagdo (levantamento de recursos) para
financiamento de projetos ou de capital para giro.

Isso significa que investir no mercado de capitais € uma atividade cujos retornos e também os
riscos tendem a ser mais elevados do que nos demais mercados financeiros. Os principais
valores mobilidrios (como as ac¢des), portanto, sdo de renda variavel.

Renda Fixa

A forma de remuneracédo é
previamente definida. Pode ser:
e Prefixada: quando o percentual é determinado

previamente.

e Pés-fixada: quando o percentual depende de um
indice ou referencial, como a taxa Selic.

Renda Variavel

O resultado depende de fatores
imprevisiveis, como a oferta e a demanda,
ou os lucros de uma empresa.

Signifca maior volatilidade e riscos do que
o mercado de renda fixa.

Os principais valores e titulos negociados no Mercado de Capitais sdo as agoes, as debéntures
e os commercial papers. Falaremos bastante sobre eles.

No Brasil, o Mercado de Capitais € normatizado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN) e
supervisionado pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), entidades que compdem o
subsistema normativo, como vocé deve se lembrar. Mas chegou o momento de aprofundar.
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Orgéo Normativo CMN
Supervisores BCB
Mercados Moeda Crédito Cambio Capitais

Note que o Mercado de Capitais € o Unico desdobramento do mercado financeiro sob
responsabilidade da CVM, enquanto os demais estdo a cargo do Banco Central do Brasil. Por
isso, iremos aprofundar as atividades da autoridade do mercado de capitais.

1.1 CVM: Comissao de Valores Mobiliarios

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) ¢, do ponto de vista juridico, uma autarquia federal
em regime especial’, vinculada ao Ministério da Economia.

Seus objetivos, em relacdo ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, ‘ CVM
s&o: 'V

Fiscalizar
Normatizar
Disciplinar
Desenvolver

vV vy Vvyy

Sendo assim, cabe a CVM a supervisdo do mercado, zelando por seu bom funcionamento, e para
desempenhar essa funcdo ela detém uma série de competéncias, das quais destaco as
principais:

» Fiscalizar permanentemente as atividades e os servicos do mercado de valores
mobiliarios.
Penalizar infratores das normas relativas ao mercado de capitais.
Autorizar, suspender e cancelar registro das companhias abertas: com esse registro,
as companhias ficam autorizadas a captar recursos no mercado de capitais, por meio de
acdes ou debéntures, por exemplo.

» Registrar da distribuicao de valores mobiliarios: trata-se de uma exigéncia para que
esses valores possam ser negociados.

» Autorizar a constituicdo e organizar o funcionamento de bolsas de valores, sociedades
distribuidoras e corretoras

» Assegurar o acesso do publico a informagbes sobre os valores mobilidrios negociados e
as companhias que os tenham emitido;

1 Autarquias em Regime Especial sdo aquelas que possuem caracteristicas diferentes das autarquias comuns, como auséncia de
subordinacéo hierdrquica a Ministério e maior autonomia administrativa, técnica ou financeira.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 4




Celso Natale, Equipe Legislacao Especifica Estratégia Concursoss
Aula 04 - Prof Celso Natale

Estimular a formacdo de poupanca e sua aplicagdo em valores mobiliarios.

Evitar ou coibir modalidades de fraude ou manipulacdo do mercado;

Estimular o funcionamento das bolsas de valores e das instituicdes operadoras do
mercado acionario;

Julgar processos administrativos do mercado de capitais.

Credenciar auditores independentes.

A CVM ¢é administrada por um érgéao colegiado, chamado de... Colegiado, composto por um
Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da Republica, dentre pessoas de
ilibada reputagao e reconhecida competéncia em matéria de mercado de capitais, depois de
aprovados pelo Senado Federal.

CoLEGIADO DA CVM

fa®

PRESIDENTE 4 DIRETORES

Mandato de 5 anos (renova 1/5 por ano)

llibada reputacao e reconhecida competéncia em
matéria de mercado de capitais

Aprovados pelo Senado Federal

Nomeados pelo Presidente da Republica

Os membros do Colegiado da CVM tém mandato de 5 anos, vedada a reconducgado, devendo a
cada ano um membro ser trocado, garantindo a renovagao de 1/5 do colegiado a cada ano.

A partir daqui, iremos conhecer os principais tipos e valores mobilidrios.

1.2 Acgodes

Quando vocé abre uma empresa, vocé precisa de dinheiro para adquirir equipamentos,
instalacdes, mercadorias etc. Sem rigor contabil, apenas para criarmos uma nocéo, se vocé usar
R$100.000 para abrir uma empresa, podemos dizer que ela tem capital social de R$100.000.

Se aparecer alguém querendo virar seu socio, € razodvel que vocé venda a metade da empresa
por R$50.000, ou entdo vocé pode querer expandir a empresa e pedir outros R$100.000 por
50% da empresa, que passa a valer R$200.000.

.a-”’fﬂf
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Para uma pequena empresa, esse arranjo simples onde os sécios negociam diretamente pode
funcionar, mas é bastante limitado para empresas grandes, que possuem uma dindmica muito
mais complexa. Por isso, as maiores empresas costumam ser companhias abertas.

“Companhia” é o nome que usamos para nos referir as empresas do tipo Sociedade Anénima
(S.A., S/A ou CIA).

As companhias abertas recebem esse nome porque tém seu capital aberto, ou seja, qualquer
um pode se tornar sécio dessa empresa e elas podem negociar suas acdes livremente no
mercado, se autorizadas pela CVM. Diferente das companhias fechadas, que ndo podem ter suas
acdes livremente negociadas.

Companhias Apertas Autorizadas pela CVM para
S/A, S.A ou CIA negocidar suas agdes no
mercado.

Empresas cujo

capital social é ~ .
dividido em Fechadas AcGes negociadas
acdes. privativamente pelos sécios.

Para se tornar sécio de uma companhia aberta, basta adquirir uma fracdo do capital da
companhia, chamada acao. Com isso, adquire-se direitos comuns a sécios de qualquer
empresa, como receber parte dos lucros e, dependendo do tipo de acao, de tomar decisdes
sobre os rumos da companhia.

ACAO
Documento que indica a propriedade de fracdo do capital de determinada
empresa. Uma Unica agado é a menor fracdo do capital da empresa. Existem varios
tipos de a¢des, cada qual definindo formas diversas de participacdo na gestéo e
nos lucros da empresa.

Sendo assim, uma empresa pode ter seu capital de, por exemplo, R$1 bilhdo, dividido em 5
milhdes de acdes, valendo R$200 cada agdo. Quem compra essas agdes, passa a ter direito a
uma fracdo da companhia proporcional ao nimero de a¢des adquirido.

O “local” onde essas agdes sdo negociadas, como vocé pode imaginar, € o mercado de capitais.
Especificamente, é na bolsa de valores: um mercado organizado onde ac¢des de diversas

companhias abertas sdo negociados (comprados e vendidos).

O processo no qual uma companhia passa de fechada para aberta, além de depender de
autorizagao da CVM, é chamado abertura do capital.

Por que abrir o capital?

.a-”’fﬂf
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A abertura do capital d4 acesso a formas de captacao de recursos mais convenientes do que o
mercado de crédito tradicional. As companhias abertas que quiserem obter recursos para
expandir seus negdcios nao precisam ir ao banco pedir um empréstimo, pagando juros elevados
e inflexiveis; elas podem emitir agdes e captar diretamente do publico, com custos de captagdo
que dependerdo de seus lucros futuros. Também podem emitir commercial papers em
condi¢des mais favoraveis, como veremos adiante. Sem falar na credibilidade que companhias
abertas tém junto aos mercados (real e financeiro): por cumprirem diversas exigéncias dos
reguladores, essas empresas sdo tidas como mais transparentes e sdlidas.

Agora, vamos entender quais sdo os tipos de acdes.

1.2.1 Tipos de agdes

Uma acdo é a menor fracdo do capital de uma companhia. Até ai, sem novidades. Contudo, essas
acdes podem ou ndo dar direito a decidir os rumos da companhia por meio de votos.

E vocé deve imaginar que o “normal” (o ordinédrio) quando vocé é sécio de uma empresa é ter
direito a voto, ndo é? E vocé esta certo. Por isso, as agdes que dao direito a voto sdo chamadas
de acoes ordinarias (ON). Sendo assim, quando a companhia se reine em assembleias, os
detentores de a¢des ordinarias podem votar nos temas colocados em pauta.

Claro que o investidor em ag¢des “comum”, como eu e vocé, tem um poder de voto individual
muito pequeno, mas o conjunto de investidores comuns pode ter forca consideravel. Além disso,
contam com uma protecdo chamada tag along.

TAG ALONG
E um mecanismo legal que assegura aos acionistas minoritarios ordinarios, em
caso de negociagdo do controle acionario da companhia, um pagamento
minimo em relacao ao valor pago aos controladores de uma sociedade.

No Brasil, a Lei n® 10.303/01, obriga o controlador adquirente a realizar uma
oferta de compra aos acionistas ordinarios (com direito a voto) minoritarios das
acdes remanescentes ao preco minimo de 80% do valor pago por acao ao
controlador.

Portanto, se o controlador de uma empresa na qual vocé é acionista minoritario
vender as ac¢des dele por R$100 cada, vocé tem direito a vender suas a¢des por
R$80 ao novo controlador, mesmo que o preco de mercado das acbes seja bem
inferior.

Do outro lado, temos as acoes preferenciais (PN), que recebem esse nome porque, apesar de
ndo darem (em regra) direito a voto, ddo direito a preferéncia na hora de receber os lucros
distribuidos ou, em caso de dissolugdo da companhia, tém preferéncia no reembolso de suas
acoes.

.a-”’fﬂf
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(1)
WATEN(;AO

As a¢bes do tipo PN ndo precisam cumular os dois tipos de beneficios, ou seja,
podem garantir:

Preferéncias nos lucros
E/OU
Preferéncia no reembolso em caso de dissolugao

A legislacdo brasileira determina que pelo menos 25% dos lucros das companhias abertas
devem ser distribuidos aos acionistas PN, e que devem receber no minimo 10% a mais do que
os acionistas ON.

Entdo a vantagem principal das agées PN esta na distribui¢cdo de lucros, né? E se a empresa ndo
der lucro?

Se a empresa ndo distribuir lucros por trés anos consecutivos, os acionistas PN passam a ter
direito a voto.

Os dois tipos de a¢des proporcionam, ainda, o chamado direito de subscricao. Falaremos sobre
subscricdo de acoes adiante, mas por enquanto entenda esse direito como o direito de preservar
seu percentual de participacdo na companhia em caos de aumento do capital.

Assim, caso a empresa decida aumentar seu capital emitindo novas ac¢des, os acionistas atuais
tém preferéncia na aquisicdo de novas acdes emitidas, em quantidade proporcional as agdes
possuidas.

Exemplo:

Vocé detém 5% das acdes de uma empresa dividida em 1.000 a¢des, entdo vocé
tem 50 agdes.

Se a empresa decidir emitir mais 500 a¢des pelo valor de subscricdo de R$20,
vocé tem direito de adquirir mais 25 a¢des pelo valor de subscrigcdo, para manter
sua participacao de 5%.

Dessa forma, mesmo se o mercado estiver querendo pagar R$30, R$40 ou R$100
por acdo, vocé tem direito de pagar R$20 e manter seu percentual.

O interessante € que o direito de subscricdo pode também ser vendido em bolsa a terceiros,
constituindo-se em tipo de remuneracao ao detentor de a¢cdes. No exemplo do quadro, vocé
poderia vender seu direito a 25 acdes no mercado, caso achasse que isso é mais interessante do
que exercé-lo.

Por fim, um terceiro tipo de agdo, bem menos comum, sdo as agbes de gozo ou fruicdo, que
equivalem ao montante que caberia aos acionistas de uma companhia na hipdtese de sua

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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dissolugdo. Elas ndo costumam ser colocadas em negociacdo em Bolsas de Valores, ficando
restritas aos socios fundadores da sociedade.

Em alguns casos, as companhias podem emitir diferentes classes de acdes, com base em
caracteristicas especificas, como dividendos diferenciados para cada classe, por exemplo. Assim,
pode existir uma PNA (acdo preferencial classe A) com dividendos maiores que as PNB, PNC etc.

ON PN

Acodes Ordinaria Acoes Preferenciais

Preferéncia na distribuicao de lucros
e/ou

Preferéncia no reembolso em caso de

~ ge e ; dissolucdo da sociedade

Dao direito a voto nas assembleias S

Recebem lucros pelo menos 10% maiores
Recebem parte dos lucros

Do direito a0 taq alon Pelo menos 25% dos lucros devem ser
9 9 distribuidos

Tém direito a voto caso a companhia ndo

distribua lucros por trés anos consecutivos.

Dao direito de subscricao

Podem ter diferentes classes

1.2.2 Subscricao

Quando uma companhia obtém o registro da CVM para abrir seu capital, ela pode realizar a
distribuicao publica de suas agdes junto a investidores no mercado, em uma operagdo conhecida
como subscricao (ou, em inglés, underwriting).

Em regra, a subscricdo é intermediada por instituicdes competentes, tanto do lado da companhia
quanto dos potenciais investidores.

Para realizar a subscricdo, a companhia aberta (emitente) contrata uma subscritora, que pode
ser uma corretora de valores mobilidrios, uma distribuidora ou um banco de investimento,
instituicdes que prestam esse servico que pode ir desde orientagao para obter o Registro na CVM
até a colocacgdo das acdes no mercado, junto a investidores.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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Do lado dos investidores, também hé a figura de institui¢des financeiras atuando, exceto no caso
dos agentes autonomos, que sdo investidores devidamente autorizados e capacitados pela
CVM para investirem diretamente em subscri¢des.

Cumpre os
Companhia decide requisitos e obtém Companhia recebe
abrir seu capital registro da CVM OS recursos.
Contrata uma Subscritoras coloca
subscritora as agbes no

mercado primario

Na pratica, para grandes subscricdes, em vez de uma Unica subscritora, pode haver um pool,
formado por diversas instituicdes com papéis definidos para cada uma delas.

As instituicoes financeiras subscritoras oferecem diversas modalidades de subscricio para a
sociedade andnima emitente de novas acdes, a depender do nivel de comprometimento da
subscritora:

» Subscricdo do tipo Puro ou Firme: a subscritora assume amplamente o risco da colocacéo
das acdes no mercado, pois esse tipo prevé a integralizagdo total das novas ac¢des por
parte da subscritora. Na prética, ela adquire as acdes da empresa emitente, mas ela o faz
por um valor um pouco menor (com desagio), assumindo a venda destas a¢des pelo prego
normal e ficando com a diferenca.

» Subscricdo do tipo Residual (Standby): a subscritora faz a colocacdo das agdes no
mercado por prazo determinado, subscrevendo a parcela de a¢gdes ndo vendidas nesse
prazo. Portanto, ela assume residualmente as ac¢des nao negociadas no prazo
determinado.

» Subscricdo do tipo Melhor Esforco (Best Effort): como o nome indica, a subscritora se
compromete em empreender os maximos esforcos na colocacdo das acdes emitidas. As
a¢bes ndo negociadas ficam com a companhia emitente.

A determinacdo do preco pelo qual uma acdo seré oferecida na subscricdo é parte crucial para
o sucesso da operagdo. E o chamado preco de emissao.

Para a sociedade emitente, o preco precisa ser definido de forma que permita a colocacéo
integral das novas a¢des no mercado.

No Brasil, a lei determina que o preco de emissdo deve observar:

» a cotacao das acdes no mercado, naturalmente, no caso de subscricdo de novas acées para
companhias que ja tém agbes negociadas.
o valor do patriménio liquido.
perspectivas de rentabilidade da companhia.

.a-”’fﬂf
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A ideia é evitar que as agbes sejam ofertadas em valores muito inferiores aqueles que seriam
justos do ponto de vista dos atuais acionistas minoritarios, diminuindo valor de suas acdes e
diluindo a participagao acionaria.

Vocé notou que a subscricdo de agbes pode ocorrer quando a empresa abre seu capital e
negocia suas acoes pela primeira vez.

Mas também pode ocorrer quando uma empresa de capital aberto, que j& possui acdes
negociadas na bolsa, decide aumentar seu capital emitindo novas agdes. O processo é bem
parecido, com a diferenca que a empresa ja tem seu registro na CVM e um preco de mercado
para suas agoes.

Além disso, as agbes também podem ser negociadas apds sua subscricdo, quando os
investidores vendem suas a¢des para outros investidores.

Essas diferencas sdo importantes, inclusive para fins de provas, e estdo relacionadas a conceitos

como IPO, mercado primario e mercado secundario. Dos mercados, falaremos em outro
momento.

IPO: Initial Public Offering
A sigla IPO vem do inglés “Initial Public Offering”, e significa “oferta publica inicial”.

Portanto, indica que a empresa esta, pela primeira vez, realizando uma subscricdo para ofertar
suas a¢des no mercado.

Consequentemente, o IPO ocorre uma Unica vez, quando os proprietarios iniciais vendem uma
parte de suas agdes para os investidores do mercado.

As ofertas de novas agdes realizadas por subscricdo, apds o IPO, recebem o nome de Ofertas
Subsequentes ou Follow on.

1.2.3 Valor e remuneracao das acoes

No cotidiano, quando falamos do “valor de uma agdo”, normalmente, estamos nos referindo ao
preco dessa acdo na bolsa de valores. Contudo, esse é o chamado valor de mercado, que é
aquele efetivamente praticado nas negociagdes dessa agdo na bolsa ou no chamado mercado
balcao.

Existem outros dois “valores” de uma agao que sdo relevantes.

O valor nominal de uma acdo é definido em assembleia que define a emissdo do titulo, e
previsto no estatuto social da companbhia.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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Ja o valor patrimonial é o valor contabil da agcao, obtido pela divisdo do valor do patriménio
liquido da companhia pelo nimero de ac¢des emitidas. Ou seja, € o quanto cada agao vale em
termos de patrimonio (maquinas, instalacdes, valor da marca etc.).

Esses valores podem divergir mais ou menos entre si, e cada um deles serve a uma finalidade
especifica e a comparacgdo entre eles pode ser Util para a avaliagdo dos investidores.

Por exemplo: se a agcdo de uma empresa possui valor de mercado muito superior ao seu valor
patrimonial, significa que os compradores estdo acreditando que essa empresa vale mais do que
a soma de todo o seu patriménio. Isso pode ser verdade, se € uma empresa com dotimas
expectativas de crescimento, mas também pode indicar uma supervalorizacdo de suas acdes na
bolsa.

Valor de mercado

ecfetivamente praticado nas
negocia¢des no mercado.

Valor nominal

edefinido em assembleia e
registrado no estatuto.

Valor Patrimonial

epatimdnio liquido /
ndmero de agdes

A propdsito, o valor de mercado €, em si, uma das formas pelas quais uma acdo remunera seu
detentor. Falemos sobre isso.

Basicamente, as acdes remuneram seus detentores de cinco formas:

1. Dividendos: pagamento, em dinheiro, de parte dos resultados da companhia em cada
periodo. Todo acionista tem o direito de receber, no minimo, o dividendo obrigatdrio
fixado em lei.

2. Juros sobre o capital proprio (JCP): modalidade de remuneracdo de pagamento
facultativo, é feita pela empresa com base em suas reservas patrimoniais de lucros
decorrentes de exercicios anteriores.

3. Bonificacdo em agdes: é a emissado e distribuicdo (gratuita) aos acionistas de novas acdes,
em proporgao a participagdo no capital. Decorre de aumento no capital por meio de
incorporacao de reservas.

a. Bonificacdo em dinheiro: semelhante ao descrito, mas com pagamento em
dinheiro, em vez de a¢des.

4. Valorizacdo: os acionistas podem se beneficiar de valorizacdes de suas ac¢des no
mercado, realizando lucros ao vender por valores superiores aqueles que foram pagos.
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Alguns investidores apostam na valorizacdo ou desvalorizacdo das a¢gdes no curtissimo
prazo, realizando muitas vezes a compra e a venda no mesmo dia, em operagdes
conhecidas como day trade.

5. Direito de subscricdo: o direito pode ser negociado no mercado, caso o valor de
subscricdo seja inferior ao valor de mercado de novas a¢des.

Cabe um esclarecimento. Vocé pode adquirir uma agdo a qualquer momento. Contudo, os
pagamentos de dividendos, JCP ou bonificagbes sao feitos apenas em determinados periodos
do exercicio financeiro.

Para determinar quais acionistas terdo direitos a dividendos, é determinado, oficialmente, o
record date, que 4 a data apds a qual os acionistas que adquirirem acdes ndo terdo direito as
remuneragoes.

Por exemplos: se o record date da agdo do Banco do Brasil?, para fins de dividendos, for
determinada em 21 de maio, todos os acionistas que possuirem acdes nesse dia, terdo direito a
receber os dividendos em determinada data futura. Quem adquirir as acdes no dia 22 de maio,
terd adquirido acées ex dividendos (acdo vazia), ou seja, agdes cujo direito de receber
dividendos ja foi exercido naquele exercicio.

O valor das a¢gdes pode mudar em funcdo do mercado, ou em operacoes de agrupamento ou
desdobramento promovidas pela companhia, como veremos a seguir.

Grupamento e Desdobramento

Algumas vezes, em decorréncia das forcas de oferta e demanda, os valores individuais das acdes
podem ficar excessivamente baixos ou altos.

Nesses casos, as companhias podem promover o grupamento (inplit) ou o desdobramento de
(split) suas acdes.

Por exemplo: ha alguns meses, as agdes do Banco Inter (BIDI11) estavam sendo negociadas na
bolsa a cerca de R$155, em lotes de 100 unidades®. Sendo assim, para adquirir um lote de acdes
do Inter, um investidor precisaria desembolsar R$15.500, uma quantia consideravel para
pequenos investidores.

Por isso, o Inter decidiu fazer o split de suas acdes em duas: cada acionista passou a possuir o
dobro de acdes que possuia anteriormente, valendo cada uma a metade do que valia

2 Usamos o BB como exemplo, porque a Caixa é uma empresa publica, e ndo tem a¢des em bolsa.

3 E possivel comprar e vender quantidades de agdes inferiores aos lotes-padréo na bolsa, adquirindo fragdes de um
lote. Contudo, esse “mercado” fracionario tem menos liquidez, entdo os pregcos costumam ser desvantajosos.

.a-”’fﬂf
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anteriormente. Com cada acdo valendo R$75, a ideia do banco foi tornar as acdes mais acessiveis
para os investidores.

Por outro lado, uma companhia cuja agdo esteja sendo negociado a alguns centavos, pode
entender que esse valor pode transmitir uma imagem negativa. Entdo, ela pode promover o
agrupamento (inplit) de suas agdes, juntando, por exemplo, dez a¢des de R$0,70 em uma de
R$7,00.

Note que nos dois casos (inplit ou split), o capital total da companhia ndo se altera, havendo
apenas alteragao proporcional no nimero e no valor das a¢des.

1.3 Debéntures

As companhias podem emitir debéntures para captar recursos diretamente dos investidores. Ao
contrério das acdes, as debéntures sao titulos de renda fixa e tém vencimentos de médio ou
longo prazo (enquanto agdes ndo tém vencimento).

Normalmente, sdo utilizadas pelas empresas para financiar grandes projetos ou alongar suas
dividas.

Na pratica, a empresa emitente da debénture promete, em documento escritural (ndo fisico),
pagar determinada quantia apds determinado periodo ao comprador da debénture
(debenturista), o qual deve constar nominalmente como titular da debénture.

A CVM normatiza as operacdes com debéntures.

v TOME
!

Nao é preciso ser companhia aberta para emitir debéntures - basta ser S.A. - mas
apenas companhias abertas podem fazer ofertas publicas.

Instituicoes financeiras, mesmo se forem S.A., ndo podem emitir debéntures -
mas hé& algumas excecdes: companhias hipotecarias e sociedades de
arrendamento mercantil podem emitir debéntures.

Os valores das debéntures devem ser expressos em moeda nacional, podendo
ser corrigidos por indice de inflagdo ou cambio.
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Lembra a determinada quantia que o emitente promete pagar ao debenturista? Ela pode se dar
na forma de participagdes nos lucros da companhia e, cumulativamente ou ndo, de prémio de
reembolso (valor de face + remuneracéo).

As formas de remuneracao das debéntures publicas sdo reguladas pela Decisdo Conjunta (CVM
e BCB)n° 13, e podem ser:

» Taxa de juros prefixada: nesse caso, estabelece-se um valor percentual fixo de
remuneracdo. Por exemplo: 10% ao ano.
» Taxas de juros prefixadas ajustadas (para mais ou para menos) por:
o Taxa Referencial - TR ou
o Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, observado o prazo minimo de um més para
vencimento ou periodo de repactuacéo;
o Taxa Baésica Financeira - TBF, observado o prazo minimo de dois meses para
vencimento ou periodo de repactuagao;
» Taxas flutuantes, seguindo um referencial que deve:
o serregularmente calculado e de conhecimento publico;
o basear-se em operacdes contratadas a taxas de mercado prefixadas, com prazo ndo
inferior ao periodo de reajuste estipulado contratualmente.
» Com base nos lucros ou resultados da companbhia.

Nao ha prazo maximo para o resgate de debéntures (elas podem ser até “perpétuas”), mas pode
haver prazo minimo e previsdo de multa caso o debenturista faca o resgate antecipado.

Como n3do contam com intermedidrios financeiros, como bancos, as debéntures costumam
oferecer garantias aos debenturistas. As espécies mais comuns s3o:

a) Garantia Real: os ativos (como imdveis ou equipamentos) da sociedade emissora sao
dados em garantia. Assim, a companhia ndo pode negociar seus ativos até o vencimento
das obrigagdes com os debenturistas. Esse tipo de emissao é limitado a 80% dos ativos.

b) Garantia Flutuante: os debenturistas desse tipo tém prioridade geral sobre os ativos da
companhia, sem qualquer impedimento na negociacdo dos bens.

c) Garantia Quirografaria (sem preferéncia): ndo ha garantia real ou preferéncia sobre os
ativos da companhia, ficando os debenturistas em condi¢bes idénticas aos demais
credores quirograférios (sem garantias).

d) Garantia Subordinada: em caso de liquidagdo da companhia emissora, os debenturistas
terdo privilégios somente em relagdo aos acionistas.

Por fim, saiba que o processo de emissdo de novas debéntures também recebe o nome de
subscricao.
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1.4 Commercial Papers

Commercial papers - ou notas promissérias comerciais - sdo titulos emitidos visando a captagao
publica de recursos para o capital de giro das empresas (“dinheiro para o dia a dia”), ou seja,
normalmente tém vencimento de curto prazo.

Na pratica, € uma forma alternativa aos empréstimos de capital de giro para suas necessidades
de curso prazo, com a vantagem de ndo envolverem a remuneragdo de um banco intermediario

e ndo incidir IOF (Imposto sobre Operacdes Financeiras).

Podem emitir commercial papers, para oferta publica, as companhias abertas ou fechadas,
mediante autorizacao especifica da CVM.

Contudo, instituicdes financeiras, mesmo que sejam companhia abertas, ndo podem realizar
oferta publica de commercial papers.

A oferta privada, por outro lado, é permitida para instituicdes financeiras .

Os commercial papers ndo tém garantia real, podendo oferecer garantia de fiduciarias de
terceiros, como fiangas bancarias.

Assim como as debéntures, os commercial papers podem ter remuneracdo pré ou pds-fixada.

Atabela a seguir fazum comparativo entre as caracteristicas gerais das a¢gdes, commercial papers
e debéntures.

COMMERCIAL

DEBENTURES PAPERS

Participacéo na . Proptos e Consliell de Elie
empresa investimentos
Nao tem Médio e Longo Curto e médio
Variavel Fixa Fixa
orincipal
Poderrj er.mt|r ao S.A. aberta S.A. aberta S.A. aberta ou fechada
publico

S.A. fechada e
Institui¢des financeiras
(Sociedades

N&o podem : de Arrendamento Institui¢Ses financeiras e
L Todas as demais . -~ =
emitir ao Mercantil empresas que ndo sdo
Sy pe empresas :
publico e Companbhias S.A.

Hipotecarias
podem) e empresas
que nao sao S.A.
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1.5 Instituicdes do Mercado de Capitais

A partir daqui, compreenderemos como o mercado de capitais se organiza em instituicées que
fazem parte do Mercado de Capitais e, mais importante, aparecem na prova.

1.5.1 Corretoras e Distribuidoras
Dois tipos de instituicoes desempenham papeis muito importantes no mercado de capitais:

e Sociedade Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios (SCTVM)
e Sociedade Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliadrios (SDTVM)

Embora existam outras Corretoras e Distribuidoras, como veremos em outras aulas, no contexto desta aula
usarei esses homes mais curtos.

Ambas atuam intermediando e negociando titulos e valores mobilidrios, com empresas que
desejam captar recursos e investidores que desejam realizar aplicacdes.

As regras de nosso mercado determinam que elas:

» Devem ser constituidas como sociedade anénima (S.A.) ou por cotas de responsabilidade
limitada (Ltda.);
» Sao supervisionadas pela Comissao de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil;
o A CVM supervisiona e regula as atividades com valores mobilidrios (agdes,
debéntures, e contratos derivativos).
o O BCB supervisiona e regula as atividades com titulos publicos e outros titulos de
renda fixa.
» Devem ter em sua denominacdo social as expressoes “Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios” ou "Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios", conforme o caso.

Com esses nomes autoexplicativos, vocé ja deve ter uma ideia do que cada uma delas faz, mas
essa ideia pode levar ao engano, porque atualmente ambas desempenham praticamente as
mesmas atividades, tais como:

» Compra e venda, em bolsas, de titulos e valores mobilidrios e de mercadorias e futuros.

o Paraclientes, isso envolve a disponibilizacdo de plataforma online de investimentos,
o home broker.

Intermediacdo de ofertas publicas de ativos (subscri¢éo)

Administracdo de carteiras de investimentos

Consultoria financeira

Organizagdo e administracdo de fundos e de clubes de investimentos

Financiamento para compra de a¢oes

Prestacao e fiancas (atua como agente fiduciario)

Administracdo e custddia (guarda) de titulos e valores mobiliarios

vV vy vy vy VvYyYVvyy
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A remuneracdo dessas atividades se dd por meio de comissdes ou taxas.
Mas, entdo, por que existem dois tipos de instituicdes que desempenham as mesmas atividades?

Existiam diferencas até 2009, quando o BCB e a CVM tomaram a Decisdo Conjunta 17/2009,
autorizando as distribuidoras a operar diretamente nos ambientes e sistemas de negociacdo dos
mercados organizados de bolsa de valores.

Assim, eliminou-se a principal diferenca entre as corretoras e as distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios: o fato de que as distribuidoras ndo podiam operar diretamente na bolsa.

Nas palavras do préprio Banco Central:
(...) hoje [corretoras e distribuidoras] podem realizar praticamente as mesmas operacées.

Esse “praticamente” deixa margem para operacgdes diferentes, mas a autoridade nao deixou
explicito quais sdo essas operacdes, provavelmente preservando-se para andlise de eventuais
casos concretos que exijam uma decisdo especifica. Portanto, é isto que devemos levar para a
prova: realizam praticamente as mesmas operacdes.

Além disso, na prética, os publicos-alvo sdo um pouco diferentes, com as corretoras com maior
foco em pessoas fisicas, e as distribuidoras de olho nas companhias e grandes investidores.
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CTVM e DTVM

Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios

e Atividades

»Compra e venda, em bolsas, de titulos e valores mobiliarios e de mercadorias e futuros.
o Disponibilizacdo de plataforma online de investimentos, o home broker.
»Intermediacdo de ofertas publicas de ativos (subscri¢do)

»Administragdo de carteiras de investimentos

»Consultoria financeira

»Organizagdo e administragdo de fundos e de clubes de investimentos

»Financiamento para compra de a¢des

»Prestacao e fiancas (atua como agente fiduciario)

»Administragdo e custddia (guarda) de titulos e valores mobiliarios

* Regras

eDevem ser constituidas como sociedade andnima (S.A.) ou por cotas de responsabilidade
limitada (Ltda.);

eS30 supervisionadas pela Comissado de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil;

*A CVM supervisiona e regula as atividades com valores mobilidrios (acdes, debéntures, e
contratos derivativos).

*O BCB supervisiona e regula as atividades com titulos publicos e outros titulos de renda fixa.

*Devem ter em sua denominacgédo social as expressdes “Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios” ou "Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios", conforme o caso.

e Diferencas
eDesde a Decisdo Conjunta 17/2009, podem realizar praticamente as mesmas operacdes.

1.5.2 Fundos de Investimentos

Fundos de Investimentos sio a unido de investidores (pessoas fisicas ou juridicas), chamados
cotistas, cujo objetivo é reunir recursos para realizar investimentos.

As vantagens desse arranjo sdo, principalmente:

» Acesso a modalidades que exigem grandes montantes
» Contratacdo de especialistas e recursos com divisdo de custos
» Possibilidade de diversificar os investimentos

Portanto, enquanto um pequeno investidor individual (1) ndo teria acesso a investimentos que
possuem valor minimo elevado, (2) poderia ndo deter os conhecimentos necessarios para
investir ou recursos para contratar um especialista e (3) precisaria concentrar seus recursos em
um ou poucos ativos, correndo maiores riscos, portanto, um fundo de investimentos resolve
todos esses problemas.
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A soma dos recursos arrecadados das aplicagdes realizadas forma o patriménio do fundo, e, ao
considerarmos que o fundo também tem obrigagdes, o patriménio liquido do fundo é dado pela
diferenca entre esses ativos (recursos e aplicacdes) e passivos (obrigacdes).

Patrimonio Liquido do Fundo de Investimentos

E calculado pela soma do valor de todos os titulos e do valor em caixa, menos as
obrigac¢des do fundo, incluindo aquelas relativas a administracdo do fundo.

Um fundo de investimentos é organizado sob a forma de condominio, e tem seu patriménio
dividido em cotas, por isso os investidores sdo chamados cotistas, e para investir em um fundo
vocé adquire cotas, passando a deter uma fragdo do fundo.

O valor dessas cotas € obtido pela divisdo entre o valor do patriménio liquido e o total de cotas
existentes.

Por exemplo: um fundo cujo patriménio liquido é de R$100 milhdes e possui 200.000 cotas, tem
cada cota valendo R$500 (100.000.000/200.000=500).

Mas como o valor do patriménio é avaliado?

Uma parte desse patriménio é em dinheiro mesmo, decorrente de pagamentos de taxas e
aportes, e fica no caixa do fundo. Ai é tranquilo.

Mas outra parte do patrimonio é decorrente das aplicagdes dos fundos, que podem ser em acdes
ou titulos publicos, por exemplo. Nesse caso, de acordo com as regras da CVM, esses ativos
devem ter seus valores atualizados com marcacao a mercado.

Marcacao a Mercado

F a atualizacdo diéria nos precos dos titulos e valores mobiliarios que comp&em
um fundo de investimento.

Na pratica, é a atualizacdo do valor dos ativos de acordo com preco pelo qual
estdo sendo negociados no mercado.

Assim, se um fundo investe 100% em acdes que estdo sendo negociadas na bolsa
por R$50 e essas a¢des sofrem valorizacdo de 5%, a marcacdo a mercado implica
em valorizagdo de 5% do fundo e de suas cotas.

A marcagdo a mercado é obrigatdria para todos os fundos de investimentos.

A CVM também determina que os fundos possuam um regulamento, onde devem constar:

» regras de funcionamento
» acomposicado dos ativos do fundo
» astaxas cobradas
» explicitacdo dos riscos
_—
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» estratégias de investimento
» informacgdes sobre o administrador
» otipodefundo

Existem fundos de diversos tipos, conforme o tipo de ativos nos quais aplicam os recursos e,
consequentemente, nos diferentes graus de riscos aos quais estdo sujeitos.

A taxas cobradas pelos fundos incluem:

» taxa de administracdo: cobrada como percentual sobre o patriménio do fundo para
remunerar o administrador e os prestadores dos servicos, incluindo o gestor do fundo.

» taxa de performance: alguns fundos estabelecem um indice como referéncia. Por
exemplo, um fundo pode ter como referéncia o CDI. Caso o fundo tenha desempenho
superior ao CDI, ele pode cobrar uma taxa sobre o percentual de rendimento que
excedeu o desempenho do indice.

» taxa de entrada e/ou saida: cobrada do cotista ao ingressar ou se retirar do fundo.

Algumas figuras do fundo de investimento, que inclusive ja foram citadas, também merecem

destaque:

» Administrador

o principal responsével pelo fundo

o pessoa juridica autorizada pela CVM que constitui o fundo e aprova, no mesmo ato,
o seu regulamento.

o responsavel por contratar obrigatoriamente auditor independente, que devera ser
registrado na CVM, para auditar anualmente as demonstracdes contdbeis do
Fundo.

» Gestor

o contratado pelo fundo

o pessoa fisica ou juridica responsavel pelos investimentos realizados pelo fundo.

o decide quais ativos financeiros irdo compor a sua carteira, quando e quanto
comprar ou vender de cada ativo

o seleciona e se relaciona com os intermediarios contratados para realizar essas
operacgoes

o emite as ordens de compra e venda em nome do fundo

O papel do gestor pode ser desempenhado pelo préprio administrador do fundo ou porterceiro
contratado para a funcdo.
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1.5.3 Ambientes de Negociacao

Agora que ja temos conhecimento sobre o mercado de capitais e seus principais tipos, resta
saber onde ocorrem as negocia¢des dos ativos que os compdem.

Comecando pelo ambiente mais importante entre eles: a bolsa de valores.

1.5.3.1 Bolsa de Valores

Uma bolsa de valores é um ambiente (fisico ou digital) organizado para negociacao de titulos e
valores mobiliarios.

No Brasil, a CVM é a supervisora responsavel por autorizar empresas que se proponham a
constituir, administrar, fiscalizar e regular (de forma complementar) bolsas de valores. Essas
empresas podem se constituir como sociedade anonima com fins lucrativos ou como sociedade
civil sem fins lucrativos.

Na pratica, temos em nosso pais uma Unica grande bolsa de valores: a B3.

3
BRASIL
B BOLSA
BALCAO

A B3 surgiu de sucessivas fusdes.

Primeiro, entre a Bolsa de Valores de Sao Paulo (Bovespa) e a Bolsa de
Mercadorias e Futuros (BM&F), formando a BM&FBovespa.

Mais tarde, juntou-se a Mercados Organizados (CETIP, responséavel pelo Sistema
de Registro, de Compensacao, de Liquidacdo e Custddia), dando origem a B3
(estilizado como [B]?), em referéncia as letras iniciais de Brasil, Bolsa, Balcao.

Por isso, nas provas de concursos anteriores a 2018, em vez de "B3"”, aparecem
os nomes das antigas instituicdes.

Em regra, para participar de negociagdes na B3, é preciso contratar uma instituicdo (como
corretoras ou distribuidoras) para intermediar as ordens, exceto no caso de agentes autébnomos,
que sdo investidores qualificados e certificados pela CVM e podem negociar diretamente.

Portanto, para nds, que ndao somos agentes autbnomos (ou vocé é7?), é preciso ter conta numa
corretora ou distribuidora caso desejemos negociar agdes na B3, o que se d4, normalmente, por
intermédio de um home broker.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 22




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 04 - Prof Celso Natale

HOME BROKER

Plataforma digital, semelhante ao internet banking, oferecido pelas corretoras e
distribuidoras onde o investidor pode colocar ordens de compra ou venda de
ativos (incluindo agdes).

Entdo, vocé pode entrar no home broker e, por exemplo, conferir o preco das
acdes, comprar ou vender agdes, visualizar sua carteira de acdes, ver noticias

relevantes sobre as companhias listadas na bolsa.

Abaixo, um exemplo de home broker de uma corretora:
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Na bolsa sdo negociadas a¢des entre investidores, e seu preco é definido conforme as forcas de

oferta e demanda de cada papel.

Portanto, a bolsa é um mercado secundario. Mas falaremos mais sobre isso depois. Agora,

vejamos outro ambiente de negociacéo.

1.5.3.2 Mercado de Balcao

O mercado de balcao é residualmente definido como todo ambiente, fora da bolsa de valores,

onde ocorrem negociacdes de titulos e valores mobiliarios.

Portanto, todas as negocia¢des desses ativos que ocorrem fora da bolsa, ocorrem no mercado

de balcao.
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Esse nome (balcdo) vem da época em que as negociagdes ocorriam no balcdo das corretoras e
distribuidoras, mas ainda é adequado para indicar o carater menos formal e rigido desse
mercado, quando comparado com a bolsa.

Por ser menos exigente e formal em relacdo as negociacdes do que a bolsa de valores, o
mercado de balcdo assume grande importancia para dar liquidez a papeis de empresas
menores, para as quais cumprir as regras da CVM e B3 poderia ser excessivamente custoso.

Note, contudo, que as subscricdes de novas acdes ocorrem no mercado de balcao (fora da
bolsa), mesmo no caso de empresas de capital aberto com a¢gdes negociadas.

Depois dessa emissdo inicial, as negociacdes ocorrem na bolsa no caso de companhias listadas,
ou continuam no balcdo no caso de empresas nado listadas. Atualmente, ndo é permitida a
negociagdo simultanea nos dois mercados.

O mercado de balcéo, ainda, pode ser dividido em:

» Mercado de Balcdo Organizado: ha registro das operagdes e supervisdo da CVM, com
regras mais flexiveis do que na bolsa e um sistema de negociagdo. A B3 possui um balcio
organizado, o Balcao B3.

» Mercado de Balcao Nao Organizado: é o ambiente onde nao hé registro sobre as
operagdes ou sistema de negociagado. Logo, ndo ha transparéncia sobre os precgos e as
negociagoes.

1.5.3.3 Mercado Primario e Secundario

Os termos Mercado Primario e Mercado Secundario dizem respeito ao momento da
negociacdo do ativo em questéo.

O langamento de um novo ativo - portanto, pela primeira vez - ocorre no mercado primario.
Sendo assim, esses ativos sdo adquiridos do emissor (por intermédio de instituicdes como
corretoras).

Negociagbes posteriores, por outro lado, sdo realizadas no mercado secundario. Assim, as
negociacdes ocorrem entre um investidor que possui o ativo e outro que o adquire.

Mercado Primario Mercado Secundario

@R AR

Se vocé pensar no que ocorre com uma acao, essa diferenca fica mais clara.
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Quando uma companhia subscreve novas ac¢des - seja um IPO ou um follow on - e investidores
adquirem essas acdes, tudo ocorre no mercado primario (especificamente no mercado de
balcéo, j& que ndo ocorre na bolsa).

Por outro lado, quando esses mesmos investidores vendem suas acdes para outros investidores,
na bolsa de valores, estamos diante de uma negociacdo no mercado secundario.

E importante notar que a companhia emissora recebe os recursos apenas quando realiza a
subscricdo, no mercado primario. No mercado secundario, quem recebe os recursos é o
investidor que vende suas das acdes.

Entdo a companhia ndo deve se preocupar com mercado secundario?
Errado!

O mercado secundario também é importante para a companhia, pois é ele que determina o
preco de mercado de suas acdes e, consequentemente, o valor da empresa. Se as a¢des
estiverem indo bem, além de ser bom para a imagem da companhia, também torna mais facil
conseguir recursos por meio de novas emissdes (follow on), as quais, lembrando, ocorrem no
mercado primario.

Note que os termos “primario” e “secundéario” ndo se aplicam apenas ao mercado de capitais,
mas também aos demais ramos do mercado financeiro.

1.6 Derivativos

Derivativos podem ser um tema bastante complexo, mas ndo se preocupe: aqui, precisamos
apenas ter uma nogao a respeito.

Para comecar, derivativos sdo ativos cujo valor deriva (decorre) de outros ativos de referéncia.
Dai o nome.

DERIVATIVOS
Instrumentos financeiros cujo valor depende de outro ativo, o ativo de referéncia.

Esse ativo de referéncia pode ser real (commodities - como café, aclcar, soja) ou financeiro
(acdes, juros, cambio, ouro).

Sendo assim, por exemplo, derivativos de acdes tém seu valor determinado pelo valor de acdes.

Como essa relagdo entre os valores (ativo e derivativo) acontece é algo que ficard mais claro
quando vermos os principais tipos de derivativos.

E os principais tipos de derivativos sio:
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Futuros
Termos
Opcgoes
Swaps

vV v Vvy

No chamado mercado a termo, séo negociados contratos a termo, para compra e venda de
ativos de referéncia com liquidacdo em data futura, com preco e prazo determinados. O preco a
termo é definido, portanto, com base no preco do ativo de referéncia acrescido de juros. No
mercado a termo, a liquidacdo ocorre apenas no término (vencimento) do contrato - dai o nome).

Ao contrario dos contratos futuros, cuja negociagdo ocorre no mercado futuro, também para
compra e venda de ativos de referéncia com liquidagdo em data futura, com preco e prazo
determinados, mas ocorrendo pagamentos de ajustes em caso de variagdo no preco do ativo
referéncia ao longo do prazo contratado.

Mercado a Termo Mercado Futuro

Compra e venda de ativos de referéncia com liquidagdo em data
futura, com preco e prazo determinados.
Ajustes ao longo do contrato
para cobrir variacdes no precgo
do ativo referéncia.

Liquidacdo ocorre apenas no
vencimento (término).

As opcoes, por sua vez, sdo contratos que ddo ao seu comprador o direito de comprar ou vender
determinado ativo, por determinado preco, em determinada data. H& dois tipos: opcdes de
compra e opg¢des de vendas.

EXEMPLO

Quem compra uma opcao de compra de acdes, paga um prémio que lhe dd o
direito, contra quem emitiu a opc¢do, de comprar a¢des por determinado valor.

Entdo, digamos que eu comprei, por R$5, o direito de comprar uma acéo do
Banco do Brasil por R$50, daqui a um més.

Se dentro de um més, as acdes do BB estiverem valendo R$70, eu me dei bem.
Exerco meu direito e compro a acdo por R$50, vendendo-as imediatamente pelo
preco de mercado. Lucrei R$15 por agdo nessa operacgao.

Por outro lado, se a agdo estiver valendo R$40 dentro de um més, significa que
perdi os R$5 que paguei de prémio, mas ndo sou obrigado a comprar as agdes,
pois eu adquiri um direito.

Naturalmente, as opg¢des “da vida real” envolvem lotes de acdes, e ndo apenas
uma, como neste exemplo.

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 26

©




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 04 - Prof Celso Natale

A opcao de venda funciona de forma semelhante, mas dé o direito de vender o ativo de
referéncia por determinado valor. Direito esse que seré exercido caso o preco de mercado fique
inferior ao preco combinado.

Os swaps*, por fim, sdo contratos que permitem “trocar” ou “inverter” uma posicdo. Por exemplo:
se um importador tem uma divida em délar para pagar dentro de alguns meses, mas ele teme
uma subida no preco da moeda estrangeira, ele pode contratar um swap no valor de sua divida,
trocando a taxa de cambio por juros internos, como a taxa Selic.

Os derivativos, de forma geral, podem ser usados para especulagao, para protecao (hedge) ou
para arbitragem.

Os especuladores sao investidores que apostam na queda ou na subida no preco de ativos,
buscando obter lucros com esses movimentos. Assim, um especulador que acredite que as
acdes do Banco do Brasil vao cair (de R$50 para R$30, por exemplo), pode comprar opgoes de
venda com valor de exercicio de R$45. Se os precos realmente cairem, ele se dd muito bem.

Os hedgers, por sua vez, é como sdo chamados os agentes que usam derivativos para se
protegerem de variagdes, como no exemplo do importador que tinha uma divida em ddlar. Mas
também pode assumir formas mais simples, como um produtor de soja que venda contratos
futuros ou a termo de soja antes mesmo da colheita.

Por fim, a arbitragem consiste em uma operacdo que busca obter lucros em fungdo de
distorcées de precos entre mercados e sem assumir riscos. A operacdo de arbitragem com
derivativos pode ser bastante complexa, mas consiste basicamente em comprar nos mercados
onde o ativo estd barato e vender em mercados onde ele esté caro. E esse conceito basta aos
Nossos propositos.

Para fechar, note que falamos de derivativos nesta aula pois a nocdo de a¢bes € didaticamente
conveniente, mas eles transcendem o mercado de capitais, como no caso dos swaps cambiais.

4 Do inglés, Permuta.

.a-”’fﬂf
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RESUMO E ESQUEMAS DA AULA

Renda Fixa

A forma de remuneracao é
previamente definida. Pode ser:

e Prefixada: quando o percentual é determinado
previamente.
® Pés-fixada: quando o percentual depende de um
indice ou referencial, como a taxa Selic.

Renda Variavel

O resultado depende de fatores
imprevisiveis, como a oferta e a demanda,
ou os lucros de uma empresa.

Signifca maior volatilidade e riscos do que
o mercado de renda fixa.

Orgao Normativo CMN
Supervisores BCB CVm

Mercados Moeda Crédito Cambio Capitais

CoLEGIADO DA CVM

@
a9
& a®

PRESIDENTE 4 DIRETORES

Mandato de 5 anos (renova 1/5 por ano)
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llibada reputagao e reconhecida competéncia em
matéria de mercado de capitais

Aprovados pelo Senado Federal
Nomeados pelo Presidente da Republica

Companhias Apertas Autorizadas pela CVM para
S/A, S.A ou CIA negoc(ijar suas agdes no
mercado.

Empresas cujo
capital social é

dividido em Fechadas AcGes negociadas
acdes. privativamente pelos sdcios.

ACAO
Documento que indica a propriedade de fracdo do capital de determinada
empresa. Uma Unica agcdo é a menor fracdo do capital da empresa. Existem vérios
tipos de agdes, cada qual definindo formas diversas de participagdo na gestdo e
nos lucros da empresa.

TAG ALONG
E um mecanismo legal que assegura aos acionistas minoritarios ordinarios, em
caso de negociagdo do controle acionario da companhia, um pagamento
minimo em relacao ao valor pago aos controladores de uma sociedade.

No Brasil, a Lei n® 10.303/01, obriga o controlador adquirente a realizar uma
oferta de compra aos acionistas ordinarios (com direito a voto) minoritarios das
acdes remanescentes ao preco minimo de 80% do valor pago por acao ao
controlador.
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ON PN

Acoes Ordinaria Acoes Preferenciais

Preferéncia na distribuicao de lucros
e/ou

Preferéncia no reembolso em caso de

 ae s . dissolucdao da sociedade

D3ao direito a voto nas assembleias S

Recebem lucros pelo menos 10% maiores
Recebem parte dos lucros

Pelo menos 25% dos lucros devem ser

Dao direito ao tag along distribuidos

Tém direito a voto caso a companhia ndo
distribua lucros por trés anos consecutivos.

Dao direito de subscricao

Podem ter diferentes classes

SUBSCRICAO DE ACOES
Cumpre os
Companhia decide requisitos e obtém Companhia recebe
abrir seu capital registro da CVM 0S recursos.
o ([ o ([ o
Contrata uma Subscritoras coloca
subscritora as agdes no

mercado primario

VALORES DAS ACOES
Valor de mercado

ecfetivamente praticado nas
negociagdes no mercado.

Valor nominal

edefinido em assembleia e

registrado no estatuto.

Valor Patrimonial

epatiménio liquido /
nimero de agdes
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.. Participacao na
Objetivo pag : :
empresa investimentos

DEBENTURES

Projetos e

Prazo N3o tem Médio e Longo
REMUTETEGES Variavel Fixa
orincipal
Podem emitir ao
L ts ' S.A. aberta S.A. aberta
publico

Nao podem
emitir ao Mercantil

(]

S.A. fechada e
Instituicdes financeiras
(Sociedades

: de Arrendamento
Todas as demais

T empresas :

publico P e Companbhias
Hipotecarias

podem) e empresas

que ndo sao S.A.
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CTVM e DTVM

Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios

e Atividades

»Compra e venda, em bolsas, de titulos e valores mobiliarios e de mercadorias e futuros.
o Disponibilizacdo de plataforma online de investimentos, o home broker.
»Intermediacdo de ofertas publicas de ativos (subscri¢do)

»Administragdo de carteiras de investimentos

»Consultoria financeira

»Organizagdo e administragdo de fundos e de clubes de investimentos

»Financiamento para compra de a¢des

»Prestacao e fiancas (atua como agente fiduciario)

»Administragdo e custddia (guarda) de titulos e valores mobiliarios

* Regras

eDevem ser constituidas como sociedade andnima (S.A.) ou por cotas de responsabilidade
limitada (Ltda.);

eS30 supervisionadas pela Comissado de Valores Mobiliarios e pelo Banco Central do Brasil;

*A CVM supervisiona e regula as atividades com valores mobilidrios (acdes, debéntures, e
contratos derivativos).

*O BCB supervisiona e regula as atividades com titulos publicos e outros titulos de renda fixa.

*Devem ter em sua denominacgédo social as expressdes “Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios” ou "Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios", conforme o caso.

e Diferencas
eDesde a Decisdo Conjunta 17/2009, podem realizar praticamente as mesmas operacdes.

Patrimonio Liquido do Fundo de Investimentos

E calculado pela soma do valor de todos os titulos e do valor em caixa, menos as
obrigacdes do fundo, incluindo aquelas relativas a administracdo do fundo.

Marcacao a Mercado

E a atualizacdo diéria nos precos dos titulos e valores mobilidrios que compdem
um fundo de investimento.

Na pratica, é a atualizagdo do valor dos ativos de acordo com prego pelo qual
estao sendo negociados no mercado.

Assim, se um fundo investe 100% em a¢des que estdo sendo negociadas na bolsa
por R$50 e essas acdes sofrem valorizagdo de 5%, a marcagdo a mercado implica
em valorizagdo de 5% do fundo e de suas cotas.
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Mercado Primario Mercado Secundario
- O @ o
DERIVATIVOS

Instrumentos financeiros cujo valor depende de outro ativo, o ativo de referéncia.

Mercado a Termo Mercado Futuro

Compra e venda de ativos de referéncia com liquidagdo em
data futura, com preco e prazo determinados.

Ajustes ao longo do contrato
para cobrir variagcdes no
preco do ativo referéncia.

Liquidacdo ocorre apenas no
vencimento (término).
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QUESTOES COMENTADAS

1. (2012/CESGRANRIO/PETROBRAS/Profissional Junior - Ciéncias Contabeis)
O mercado de capitais exerce uma funcéo estratégica no desenvolvimento econdmico.

Dentre as alternativas abaixo, qual a que define as funcdes do mercado de capitais?

a) Proporcionar liquidez aos titulos de emissdo de empresas e viabilizar seu processo de
capitalizacao.

b) Emitir, distribuir e vender titulos.

c) Emitir e vender a¢bes entre pessoas fisicas.

d) Comercializar bens tangiveis e intangiveis.

e) Comercializar debéntures e acdes entre pessoas juridicas nacionais.

Comentarios:

Como vimos no inicio da aula, o principal objetivo do mercado de capitais é proporcionar
liquidez (facilidade de negociagdo) para titulos emitidos por empresas, viabilizando sua
capitalizagdo (levantamento de recursos) para financiamento de projetos ou para capital de giro.

n_n

Isso torna a letra “a” correta.

Observe que no mercado de capitais ocorre tudo o que consta nas demais alternativas, mas
nenhuma delas descreve a funcdo do mercado, mas apenas algumas das atividades nele
desempenhadas.

Gabarito: "a”

2. (2008/CESPE/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
Julgue o item a seguir (CERTO ou ERRADO)

Apesar de ser um érgéo normativo do SFN, a CVM ndo tem poderes para disciplinar, normatizar
e fiscalizar a atuacdo dos diversos integrantes do mercado de capitais.

Comentarios:
Apesar de ndo ser um érgdo normativo em sentido estrito, a CVM certamente normatiza. Mas o
erro claro da questdo estd em falar que ela ndo tem poderes sobre os integrantes do mercado

de capitais.

Logo ela, a entidade supervisora, com poderes legalmente conferidos para disciplinar, fiscalizar
e normatizar o mercado de capitais.

Gabarito: Errado
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3. (2017/IESES/CEGAS/Analista de Gestio - Economista)

O segmento que supre as necessidades de recursos de médio e de longo prazo, principalmente
com vistas a realizacdo de investimentos de capital, e que comercializa titulos como os
commercial papers e as debéntures é denominado:

a) Mercado monetério.
b) Mercado de capitais.
c) Mercado cambial.

d) Mercado de crédito.

Comentarios:

Questdo que conceitua, em seu enunciado, o mercado de capitais, tornando "b"” nosso gabarito.

Gabarito: "b”

4. (2015/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
De acordo com a Figura abaixo, observa-se que o mercado financeiro estd basicamente

segmentado em quatro grandes mercados: mercado monetario, mercado de crédito, mercado
de cdmbio e mercado de capitais.

MERCADO
DE CAPITAIS  /

S —
7
MERCADO =
( FINANCEIRO =2

MERCADOD MEARCADO
MONETARIO Ok CREDITO
e - SN

@ ®
©®
MERCADO

S, DECAMEIO E

Caracteriza um mercado de capitais ser o

a) mercado em que sdo negociadas as trocas de moedas estrangeiras por moeda nacional,
participando desse mercado todos os agentes econdmicos que realizam transagdes com o
exterior, ou seja, tém recebimentos ou pagamentos a realizar em moeda estrangeira.
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b) segmento do mercado financeiro em que sdo criadas as condicdes para que as empresas
captem recursos diretamente dos investidores, através da emissdo de instrumentos financeiros
(acoes, debéntures, bénus de subscricdo, etc), com o objetivo principal de financiar suas
atividades ou viabilizar projetos de investimentos.

c) mercado utilizado basicamente para controle da liquidez da economia, no qual o Banco
Central intervém para conducgado da Politica Monetaria.

d) mercado para realizagao, registro e negociacao de determinados instrumentos financeiros,
basicamente divididos em quatro produtos, como: mercado a termo, mercado futuro, opgdes
e swaps, com a finalidade de protecao, elevacao de rentabilidade (alavancagem), especulacéo
e arbitragem.

e) segmento do mercado financeiro em que as instituicdes financeiras captam recursos dos
agentes superavitarios e os emprestam as familias ou empresas, sendo remuneradas pela
diferenca entre seu custo de captacdo e o que cobram dos tomadores.

Comentarios:

Vamos avaliar cada uma das alternativas.

a) mercado em que sdo negociadas as trocas de moedas estrangeiras por moeda nacional,
participando desse mercado todos os agentes econémicos que realizam transacbes com o
exterior, ou seja, tém recebimentos ou pagamentos a realizar em moeda estrangeira.

Opal! Errado. Esse é o mercado cambial.

b) segmento do mercado financeiro em que sdo criadas as condi¢des para que as empresas
captem recursos diretamente dos investidores, através da emissdo de instrumentos financeiros
(acoes, debéntures, bonus de subscricdo, etc), com o objetivo principal de financiar suas
atividades ou viabilizar projetos de investimentos.

Correto! Descricdo precisa para o mercado de capitais. Vale como reforco, inclusive.

c) mercado utilizado basicamente para controle da liquidez da economia, no qual o Banco Central
intervém para conducédo da Politica Monetaria.

Errado. Esse é o mercado monetario.

d) mercado para realizacdo, registro e negociacdo de determinados instrumentos financeiros,
basicamente divididos em quatro produtos, como: mercado a termo, mercado futuro, opgées e
swaps, com a finalidade de protecéo, elevacdo de rentabilidade (alavancagem), especulagéo e
arbitragem.

Errado. Apesar de descrever corretamente o mercado de derivativos, ndo descreve de forma
ampla o mercado de capitais, como na letra “d".

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 36




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 04 - Prof Celso Natale

e) segmento do mercado financeiro em que as instituicbes financeiras captam recursos dos
agentes superavitarios e os emprestam as familias ou empresas, sendo remuneradas pela
diferenca entre seu custo de captacdo e o que cobram dos tomadores.

Errado. Aqui, temos o mercado de crédito.
Gabarito: "b”

5. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)

Na configuragdo atual do Sistema Financeiro Nacional, a institui¢cdo responsavel pela regulacédo
do mercado acionario, de debéntures e de commercial papers € o(a)

a) Conselho Monetario Nacional

b) Comissdo de Valores Mobiliarios
c) Banco Central do Brasil

d) Banco do Brasil

e) Ministério da Fazenda
Comentarios:
Cabe a CVM (letra “b") e ao CMN (letra “a”) regular o mercado de capitais.

Mas a banca achou por bem, nesta questdo, dar como gabarito a letra "b”, possivelmente
raciocinando que, enquanto o CMN regula o mercado financeiro como um todo, a CVM é mais
especifica para o mercado de capitais.

Esse € o mesmo raciocinio que vocé deve utilizar diante de questdes assim, com mais de um
gabarito.

Gabarito: "b”

6. (CESGRANRIO/2010/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) é uma autarquia ligada ao Poder Executivo que atua
sob a direcdo do Conselho Monetério Nacional e tem por finalidade basica

a) captagao de recursos no mercado internacional

b) compra e venda de agdes no mercado da Bolsa de Valores.
c) fiscalizacdo das empresas de capital fechado.

d) normatizacédo e controle do mercado de valores mobiliarios.
e) manutencao da politica monetaria.

Comentarios:

A Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) é uma autarquia vinculada ao Ministério da Economia
(6rgao do Poder Executivo).
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Seus objetivos, em relacdo ao mercado de valores mobiliarios brasileiro, sdo:

» Fiscalizar

» Normatizar
» Disciplinar
» Desenvolver

Portanto, a alternativa “d” é a Unica correta.

Gabarito: "d”

7. (2003/FCC/CVM/Inspetor)
Com relagdo a organizagdo da Comissao de Valores Mobilidrios, pode-se afirmar que

a) € administrada por um Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da
Republica, depois de aprovados pelo Senado Federal.

b) conta com um colegiado composto pelos superintendentes e coordenado pelo
Superintendente Geral.

c) o Superintendente Geral acompanha e coordena as atividades desenvolvidas pelos membros
do Colegiado.

d) cabe a Superintendéncia Geral definir todas as politicas e estabelecer as praticas a serem
implantadas e desenvolvidas.

e) conta com a Superintendéncia de Fiscalizagdo Bancéria, que da suporte direto ao Colegiado.
Comentarios:
Vamos revisar.

A CVM é administrada pelo Colegiado, composto por um presidente e quatro diretores, com
mandatos de cinco anos, indicados e, apds a aprovacdo do Senado Federal, nomeados pelo
Presidente da Republica.

A renovacao de 1/5 ocorre a cada ano e a reconducéo é vedada.

"_n

Gabarito: “a

8. (CESGRANRIO/2010/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

As operacdes de underwriting (subscricao) sdo praticadas pelos bancos de investimento que
realizam a intermediacdo da distribuicdo de titulos mobilidrios no mercado. A Garantia Firme é
um tipo de operacdo de underwriting no qual a instituicdo financeira coordenadora da
operagdo garante a
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a) oferta global das acdes da empresa tanto no pais quanto no exterior, assumindo todos os
riscos relacionados a oscilacdo de mercado.

b) rentabilidade das ac¢des colocadas no mercado, responsabilizando- se por devolver o
dinheiro a empresa emissora em caso de uma desvalorizacdo repentina.

c) renovacdo da subscricdo das acdes colocadas no mercado e que ndo encontraram
compradores interessados.

d) colocacdo dos lotes de acdes a um determinado prego previamente pactuado com a
empresa emissora, encarregando-se, por sua conta e risco, de coloca-lo no mercado.

e) pratica de melhores esforcos para revender o maximo de uma emissdo de agdes para os seus
clientes por um prazo determinado.

Comentarios:
Vejamos cada uma das alternativas.

a) oferta global das ac6es da empresa tanto no pais quanto no exterior, assumindo todos os riscos
relacionados a oscilagdo de mercado.

Errado. Ndo ha esse tipo de subscricdo, no qual sdo cobertos os riscos relacionados a oscilagao
de mercado, ou seja, apds a emissao.

b) rentabilidade das agées colocadas no mercado, responsabilizando- se por devolver o dinheiro
a empresa emissora em caso de uma desvalorizagdo repentina.

Errado. Nao héa esse tipo de subscricdo, no qual é coberta a possibilidade de “desvalorizacdo
repentina”.

c) renovagdo da subscricdo das acbes colocadas no mercado e que ndo encontraram
compradores interessados.

Errado. Esse € o tipo Residual (Standby).

d) colocacédo dos lotes de agées a um determinado preco previamente pactuado com a empresa
emissora, encarregando-se, por sua conta e risco, de coloca-lo no mercado.

Certo! Essa alternativa descreve corretamente o tipo Firme.

e) pratica de melhores esforcos para revender o maximo de uma emissdo de a¢gdes para os seus
clientes por um prazo determinado.

Errado. Aqui, descreve-se o tipo Melhor Esforco.

Gabarito: “d”
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9. (CESGRANRIO/2012/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

As sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios sdo constituidas sob a forma de
sociedade anbénima ou por quotas de responsabilidade limitada. Um dos seus objetivos
principais €

a) controlar o mercado de seguros.

b) regular o mercado de valores imobiliarios.

c) assegurar o funcionamento eficiente do mercado de Bolsa de Valores.

d) subscrever emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado.

e) estimular a formacgdo de poupanca e sua aplicagdo em valores mobiliarios.

Comentarios:
Vamos avaliar as alternativas:
a) controlar o mercado de seguros.

Errado. Isso € com a Superintendéncia de Seguros Privados (Susep), no caso de seguros
privados.

b) regular o mercado de valores imobiliarios.

Errado. Isso é atribuicdo da CVM.

c) assegurar o funcionamento eficiente do mercado de Bolsa de Valores.

Errado. Também é atribuicdo da CVM.

d) subscrever emissées de titulos e valores mobilidrios no mercado.

Correto! Corretoras e Distribuidoras tém como um dos seus principais objetivos a subscrigao.
e) estimular a formagdo de poupanca e sua aplicagdo em valores mobiliarios.

Errado. De novo, é um dos objetivos da CVM.

Gabarito: "d”

10. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

As sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobilidrios - DTVM - sdo instituicoes auxiliares
do mercado financeiro.

Dentre suas atividades basicas, encontra-se a
a) emissao de titulos e valores mobilidrios
b) operacédo de crédito direto ao consumidor
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c) intermediacdo da colocagdo de emissdes de capital no mercado
d) realizacdo de empréstimo para capital de giro
e) captacao de recursos através de debéntures

Comentarios:

Entre as atividades basicas de uma Distribuidora esta a intermediacdo da colocacdo de emissdes

(subscricao) de capital no mercado. Letra “c” é o gabarito.
Quanto as demais alternativas:

a) emisséo de titulos e valores mobiligrios

Errado. Ou, ao menos, imprecisa. Elas ndo emitem titulos e valores mobilidrios, ou seja, nao

figuram como emissoras. Quem o faz sdo, principalmente, as companhias.
b) operacgdo de crédito direto ao consumidor

Errado. Isso é com os bancos, assunto para outra aula.

d) realizacdo de empréstimo para capital de giro

Errado. Também é algo que os bancos fazem.

e) captacdo de recursos através de debéntures

Errado. Ou melhor, impreciso, ja que elas promovem esse tipo de captagdo, mas quem capta é

"_n

a companhia emitente da debénture. Se nao fosse a letra “c”, essa, ou até a letra “a”, poderia ser

o gabarito.

" _n

Gabarito: “c

11. (CESGRANRIO/2012/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

As sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios sdo constituidas por quotas de

responsabilidade limitada ou, entdo, sob a forma de sociedade andénima, devendo constar na

sua denominacdo social a expressao "Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios". Dentre as

operacoes dessa sociedade, destaca-se a(o)

a) distribuicdo de crédito entre as empresas para a compra de titulos

b) realizacdo do seguro de titulos e valores mobilidrios no mercado

c) intermediacao de emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado
d) financiamento de valores mobilidrios de longo prazo

e) monitoramento e fiscalizacdo do mercado de titulos e valores mobiliarios

Comentarios:
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A questao pede a alternativa que mostra uma das operacdes de DTVMs. Vamos as alternativas:
a) distribuicdo de crédito entre as empresas para a compra de titulos

Errado, mas mais dificil do que pode parecer. Trata-se de uma operacao de crédito, portanto,
fora das atividades de uma DTVM e do mercado de capitais. Note que elas podem financiar a
compra de acgdes, por meio de um mecanismo chamado “conta margem”, mas isso nédo se aplica
a titulos.

b) realizacdo do seguro de titulos e valores mobiliarios no mercado

Errado. Elas podem prestar fiangas, mas nédo realizar seguros de qualquer tipo.

c) intermediagdo de emissbes de titulos e valores mobiliarios no mercado

Certo! Essa é a subscricdo, uma das principais atividades das DTVMs, junto com a compra e
venda de titulos.

d) financiamento de valores mobilidrios de longo prazo

Errado. A conta margem é um mecanismo de curto prazo: o cliente tem poucos dias para cobrir
eventuais valores negativos em sua conta.

e) monitoramento e fiscalizacdo do mercado de titulos e valores mobiliarios
Errado. Isso é com a CVM.

Gabarito: “c”

12. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

O mecanismo que confere ao acionista o direito de exercer a preferéncia para adquirir novas
acdes ou ativos conversiveis em acdes, em razao da proporcdo das agdes que possui em uma
companhia, quando esta realiza aumento de capital, € denominado direito de

a) subscricao

b) voto

c) opgao

d) aumento de capital

e) participacdo nos resultados

Comentarios:

O enunciado descreve o direito de subscricdo. Vamos revisar.
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Exemplo:

Vocé detém 5% das acdes de uma empresa dividida em 1.000 a¢des, entdo vocé
tem 50 agdes.

Se a empresa decidir emitir mais 500 acdes pelo valor de subscricdo de R$20,
vocé tem direito de subscrever (adquirir) mais 25 acdes pelo valor de
subscricdo, para manter sua participagao de 5%.

Dessa forma, mesmo se o mercado estiver querendo pagar R$30, R$40 ou R$100
por acdo, vocé tem direito de pagar R$20 e manter seu percentual.

"_n

Gabarito: "a

13. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
No mercado de debéntures, underwriting é(séo)

a) um mecanismo utilizado pelas companhias emissoras de debéntures — quando previsto na
escritura de emissdo — para adequar seus titulos, periodicamente, as condicdes vigentes no
mercado.

b) operacdes de compra e venda de debéntures pelos investidores ndo identificados.

c) um mecanismo de consulta prévia ao mercado para definicio da remuneracdo das
debéntures ou do agio/ desdgio no preco de subscricdo, tendo em vista a quantidade de
debéntures, para diferentes niveis de taxa, que cada investidor tem disposicdo de adquirir.

d) a operacao de distribuicdo priméria de debéntures, ou seja, a primeira venda dos titulos apds
a sua emissao.

e) uma classificagcdo efetuada por empresa especializada independente (agéncia de rating) que
reflete sua avaliacdo sobre o grau de risco envolvido em determinado instrumento de divida.

Comentarios:

O underwriting (subscricdo) de novas ac¢des, seja num IPO ou num follow on, ocorre no mercado
primario, ou seja, € a primeira venda de titulos apds sua emissdo (gabarito: d).

O mecanismo descrito na letra “a” é a repactuacao. Serve para ajustar os valores de remuneracéo
quando hd mudancas no mercado, por exemplo, na taxa de juros.

Em “b”, teriamos o mercado de balcdo ndo organizado, restrito a oferta privada, no caso das
debéntures.

Em “c”, estd descrito o bookbuilding. Ele é exatamente esse “mecanismo de consulta prévia ao
mercado para definicdo da remuneracdo das debéntures ou do &gio/ desagio no preco de
subscricdo, tendo em vista a quantidade de debéntures, para diferentes niveis de taxa, que cada
investidor tem disposicdo de adquirir”. E um servico prestado pelas distribuidoras e corretoras
que serve para adequar a oferta aquilo que o mercado deseja.
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Por fim, em “e” temos a descricdo do rating.

Gabarito: "d”

14. (2012/CESGRANRIO/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario)
Julgue o item a sequir:

As acdes constituem titulos representativos da menor fracdo do capital social de uma empresa,
podendo ser classificadas em ordinéarias ou preferenciais. As acdes ordinarias atribuem ao seu

titular:

a) prioridade no recebimento de dividendos

b) prioridade no reembolso do capital, no caso de dissolugdo da empresa
c) permissdo para revenda a qualquer tempo

d) direito de voto na assembleia de acionistas

e) direito de compra de outras a¢des ordinérias

Comentarios:

As alternativas “a” e "b" descrevem caracteristicas, cumulativas ou ndo, de acbes preferenciais

(PN).

mn_n

Em “c” e “e”, temos caracteristicas gerais do mercado de a¢bes, que ndo dependem do tipo de

acoes.

Por fim, “d” é nosso gabarito. A principal caracteristica das acdes ordinarias (ON) é que garantem,

aos seus titulares, o direito de votar em assembleias da companhia.

Gabarito: "d”

15. (2008/UFRJ/CVM/Agente Executivo)

Os titulos de crédito, que garantem ao seu titular direitos de crédito contra a companhia, nas
condigdes constantes da escritura de emissdo que podem assegurar ao seu titular juros, fixos

ou flutuantes, participagdo na companhia e prémio de reembolso sdo chamados de:
a) bénus de subscricao;

b) notas promissoérias;

c) agbes ordinarias;

d) debéntures;

e) commercial papers.

Comentarios:
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O enunciado descreve as debéntures, fazendo da alternativa “d” o gabarito.

Notas promissdrias sdo titulos de crédito, ndo confunda com “notas promissérias comerciais”
(Commercial Papers). De toda forma, eles ndo podem assegurar participacdo na companbhia,
tornando “b” e “e" incorretas.

Da forma semelhante, “c” estd errada porque as acdes ordinarias ndo asseguram juros fixos ou
flutuantes, embora algumas paguem juros sobre o capital préprio, e em caso algum possuem
prémio de reembolso.

Por fim, bénus de subscricdo (letra “a”) é o nome dado ao titulo que confere o direito de
subscricao.

Gabarito: “d”

16. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

Ao invés de recorrer a empréstimos bancarios para suprir suas necessidades de recursos de
curto prazo, as empresas ndo-financeiras tém a opcado de emitir

a) cédulas hipotecarias.
b) CDBs.

c) letras imobiliarias.

d) commercial papers.
e) CDls.

Comentarios:

Commercial papers (letra “d”) sdo uma opcédo para empresas ndo financeiras para captacdes de
curto prazo.

Os demais também sdo formas de captacdo, mas sdo assuntos para outra aula.

Gabarito: "d”

17. (2013/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

De acordo com suas necessidades de caixa, as empresas utilizam servicos do mercado
financeiro para captacédo de recursos.

Os titulos de curto prazo emitidos por empresas e sociedades andnimas para captar recursos
de capital de giro sdo denominados

a) titulos publicos
b) hot money
c) commercial papers
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d) factoring
e) titulos federais

Comentarios:

O enunciado descreve os commercial papers. Observe que o “curto prazo” sempre é citado.

Gabarito: "c”

18. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

A Lar Doce Lar é uma empresa muito bem conceituada na producgdo e venda de méveis para
cozinhas. Recentemente, ela recebeu uma grande encomenda, mas estd enfrentando
dificuldades de caixa e seu administrador financeiro considera que as taxas de juros cobradas
pelas instituicdes financeiras estdo extremamente elevadas. Uma alternativa para a solugdo
desse problema pode ser a captacdo de recursos de terceiros por meio da emissdo de

a) CDI.

b) CDB.

c) Commercial Papers.

d) Letras de Crédito Imobiliario.
e) Letras Hipotecarias.

Comentarios:

Como a Lar Doce Lar ndo é uma empresa financeira, entre as alternativas, apenas os Commercial
Papers sdo uma opgao em relagdo ao mercado bancério tradicional.

Se for uma S.A., ela pode, inclusive, ofertar ao publico, desde que consiga uma autorizagdo
especifica da CVM para essa emissao.

Se nao for S.A., a oferta deve ser privada.

" _n

Gabarito: “c

19. (2012/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

A oferta publica de acdes representa uma das formas mais vantajosas que as Sociedades
Andnimas ou Companhias de Capital Aberto possuem para levantar recursos. Para a realizagdo
dessa oferta de a¢des, tais empresas precisam procurar uma instituicdo financeira do mercado
de capitais.

Como é denominada a operacdo de venda dos lotes de a¢des, realizada por essas instituicdes
financeiras no mercado de capitais?

a) Emissdo de Debéntures
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b) Securitizacdo

c) Warrants

d) Vendor Finance

e) Underwriting (Subscri¢ao)

Comentarios:
O enunciado descreve a subscricao (letra “e"),

Gabarito: "e”

20. (2008/CESGRANRIO/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

A intermediacdo financeira desenvolve-se de forma segmentada, com base em quatro
subdivisdes estabelecidas para o mercado financeiro: mercado monetéario, mercado de crédito,
mercado de capitais e mercado cambial. Os certificados de depdsitos bancarios (CDB) e as
debéntures sdo negociados no mercado

a) cambial.
b) monetario.
c) de acdes.
d) de capitais.
e) de crédito.

Comentarios:

A banca deu letra “b” como gabarito. Lamentavel, j& que as debéntures sdo negociadas no
mercado de capitais.

Os CDBs sdo negociados em outro mercado, mas é assunto para outra aula.

Como a banca errou, a questdo estd aqui para revisar o assunto e mostrar que esses erros
também ocorrem, e nem sempre existe uma forma de contornar. Faz parte. =(

Gabarito: "d”

21. (2010/CESGRANRIO/PETROBRAS/Profissional Junior)

A decisdo empresarial de obtengdo de financiamento de curto prazo é materializada pela
emissao de

a) debéntures subordinadas.
b) agbes ordinarias.
c) agbes preferenciais de classe B.
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d) nota promissdria ou commercial paper.
e) Warrants.

Comentarios:

Curto prazo? Commercial paper (letra “d”). Apesar de omitir o termo “comercial” em “nota
promissoria”, isso ndo prejudica a alternativa.

Gabarito: "d”

22. (2006/FCC/BANCO CENTRAL DO BRASIL/Analista)

As Notas Promissarias Comerciais, ou conhecidas no Brasil como Commercial Papers, sao titulos
de curto prazo, emitidos por

a) Bancos Comerciais, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca bancaria, com data
de vencimento determinada.

b) Empresas ndo Financeiras, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca bancéria e
com data de vencimento determinada.

c) Bancos de Investimento, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca bancaria, com
data de vencimento determinada.

d) Companhias de Crédito Imobilidrio, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca
bancaria, com data de vencimento em aberto.

e) empresas ndo financeiras e Bancos Mdltiplos, com garantia real, podendo ser garantidos por
fianca bancéria, e com data de vencimento em aberto.

Comentarios:

Bancos Comerciais, Bancos de Investimento, Companhias de Crédito Imobilidrio e Bancos
Mdltiplos sdo instituicdes financeiras e, portanto, ndo podem emitir commercial papers.

Isso nos deixa apenas com a alternativa “b”, que de fato é nosso gabarito.

Gabarito: "b”

23. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)

No escopo de financiar capital de giro, os commercial papers sdo instrumentos comumente
utilizados.

Sobre esses produtos financeiros tem-se que
a) sdo isentos de IOF.

b) sdo titulos publicos.

c) sdo titulos de divida de longo prazo.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 48




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 04 - Prof Celso Natale

d) sdo negociados no mercado primario.
e) tém prazo de vencimento de 30 a 180 dias para companhias abertas.

Comentarios:

Os commercial papers, de fato, sdo isentos de IOF (letra “a”), constituindo uma vantagem dessa
forma e captacdo em relacdo aos empréstimos bancérios.

OBS: Na minha opinido, “"d” também estad correta. Ela ndo diz que os commercial papers sdo
negociados apenas no mercado primario (o que estaria errado). Mas, mais uma vez, precisamos
escolher a alternativa que estd “mais certa”.

"_n

Gabarito: “a

24. (2011/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

As notas promissdrias comerciais (commercial papers) sdo instrumentos de captacdo de
recursos

a) por prazo méaximo de 360 dias para companhias abertas.

b) emitidos no mercado interfinanceiro.

c) que se destinam a aplicacdo exclusiva de fundos de investimento.
d) privativos de instituicdes financeiras de capital estrangeiro.

e) utilizados por bancos de investimento.

Comentarios:
Essa vai no detalhe, e por isso deixei para mostrar aqui:

O prazo maximo dos commercial papers, limitando-os ao curto prazo, é de 180 dias para
empresas de capital fechado e 360 dias para empresas de capital aberto.

n_n

Isso torna a letra “a” correta.

As demais alternativas simplesmente estdo incorretas.

b) esses papéis ndo sdo emitidos no mercado interfinanceiro, mas sim no mercado de capitais.
c) ndo se destinam exclusivamente a fundos de investimento.

d e e) instituicdes financeiras, incluindo bancos de investimento, ndo podem emitir commercial
papers.

Gabarito: "a"
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25. (2018/IBGP/PREF SANTA LUZIA/Tesoureiro)

O mercado de capitais € um mecanismo de distribuicdo de valores mobilidrios, que tem o
objetivo de gerar liquidez aos titulos emitidos pelas empresas e viabilizar o seu processo de
capitalizacdo. Isso quer dizer que o objetivo é direcionar os recursos financeiros da sociedade
(poupanca)x' para o comércio, a industria e outras atividades econdmicas, assim remunerando
melhor o investidor e contribuindo para o desenvolvimento econémico do pais. O mercado de
capitais € composto por bolsas de valores, sociedades corretoras e outras instituicdes
financeiras autorizadas. Estas instituicdes negociam os principais ativos mobilidrios do mercado
de capitais.

Sao conceitos atinentes a mercado de capital, EXCETO:

a) Acgdes sao titulos emitidos por sociedades andnimas, que representam a menor fracdo do
capital da empresa emitente. O investidor em agdes € um coproprietario da sociedade anénima
da qual é acionista, participando dos seus resultados.

b) Debéntures sdo titulos emitidos também por sociedades andénimas. Seus recursos sao
destinados principalmente para capital fixo das empresas e sdo remunerados em juros,
participacdes nos lucros, etc. As debéntures sao titulos de longo prazo.

c) Commercial Papers sdo os direitos e recibos de subscricdo de valores mobiliarios, certificados
de depdsitos de acbdes e outros derivativos autorizados a negociacédo (contratos futuros, op¢oes,
etc.).

d) Bolsa de valores é um mercado, onde pessoas e empresas se relacionam através da compra
e venda de seus titulos e agdes.

Comentarios:

Apesar de ser de uma banca pequena, essa questdo é bem legal pois traz 4 alternativas certas,
que valem de revisdo sobre os conceitos aprendidos nesta aula.

Apenas “c" esté errada, pois descreve commercial papers como uma suposta mistura de “bonus
de subscricdo” e derivativos, o que simplesmente ndo é verdade.

Gabarito: “c”

26. (2013/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

Os mercados de balcdo organizados de valores mobilidrios atendem a exigéncias diferentes
dos mercados de bolsa. No Brasil, o mercado de balcdo organizado de valores mobilidrios NAO

a) depende de autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios para seu funcionamento.
b) pode operar com formadores de mercado.

c) mantém nos seus sistemas registros das operagdes realizadas.

d) negocia agdes, apenas debéntures com registro na Comissao de Valores Mobiliarios.
e) negocia com cotas de Sociedades por Cotas de Responsabilidade Limitada.

Comentarios:
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Vamos avaliar cada uma das alternativas. (Atencdo ao NAO do enunciado).

a) Errado. O mercado de balcado organizado, apesar de ter regras menos rigidas, também se
sujeitam a autorizagdo da CVM.

b) Errado. “Formadores de mercado” sdo empresas que mantém atividades de compra e venda
de ativos de forma continua, formando assim o mercado. Eles podem SIM operar em mercado
de balcado organizado.

c)Errado. Essa é justamente uma diferenca em relacdo aos mercados de balcdo ndo organizados:
os organizados realizam o registro das operacdes.

d) Errado. Eles negociam outros titulos além de debéntures, como commercial papers, além de
também poderem negociar acdes de companhias, desde que estas ndo estejam listadas na
bolsa.

e) Correto. Ndo sdo negociadas cotas de empresas limitadas.

Gabarito: "e”

27. (2010/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

Com a finalidade de captacdo de recursos, muitas empresas abrem seu capital e emitem acdes
para serem negociadas no mercado primario ou secundario, dependendo da ocasido da
emissdo das acdes. A emissdo de acdes no mercado primario ocorre quando a:

a) negociacao é realizada no pregédo da Bolsa de Valores.

b) negociacdo das a¢gdes nado se concretizou no mercado secundério.

c) empresa emite agdes para negociacdo somente com empresas do setor primaério.
d) empresa emite pela primeira vez acdes para serem negociadas no mercado.

e) rentabilidade das agdes ndo atingiu o patamar desejado.

Comentarios:

A emissdo no mercado primario ocorre quando a empresa emite acdes pela primeira vez (letra

udn)-
a) Errado. No pregéo da Bolsa de Valores, ocorre o chamado mercado secundario.

b) Errado. Na verdade, negociagdes no mercado secunddrio ocorrem somente apds
negociacgdes concretizadas no mercado primario.

c) Errado. Néao faz sentido falar em “empresas do mercado primério”, jd que a maioria das
instituicbes atua nos dois mercados.
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e) Errado. Apenas ndo faz sentido vincular a rentabilidade a classificagdo entre mercados
primario e secundario.

Gabarito: "d”

28. (2010/CEBRASPE/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

Com relacdo aos conceitos de mercado primario e de mercado secundario, julgue os itens que
se seguem.

l. O mercado primario é indiferente a existéncia do mercado secundario.

Il. No mercado primario, é negociado o ativo financeiro pela primeira vez, com a obtencgao
de recursos pelo emissor do titulo.

Il No mercado secundario, hd a negociacdo dos titulos existentes, emitidos anteriormente
no mercado, que tém a sua propriedade transferida entre os participantes.

IV.  Aprincipal fun¢cdo do mercado secundario é proporcionar liquidez aos ativos financeiros.

V. A emissdo de titulos ou valores mobilidrios para se capitalizar ou para se financiar, com o
objetivo de cobrir gastos ou realizar investimentos, € efetuada no mercado primario.

Estdo certos apenas os itens

a)l, Il Il e IV.
b)I, 1, Il e V.
o)l ll,IVeV.
d)L L IVeV.
e)ll, I, IVeV.
Comentarios:

Vamos julgar os itens para chegar ao gabarito.

| estéd errado. O mercado secundario € importante, pois define o valor dos titulos emitidos no
mercado primério e ainda da liquidez para as emissdes. Ou seja, quem investe no mercado
primario, sabe que existe um mercado para os titulos ou valores adquiridos: o mercado
secundario.

DICA
Observe que apenas isso ja nos da o gabarito! Apenas a letra “e” ndo afirma que
| esta correto.
Sempre use essa estratégia em questdes desse tipo, com itens a serem avaliados.

O item Il é correto, descrevendo perfeitamente o mercado primario. Isso reforca que “e” é o
gabarito.

O item lll também é correto, e descreve o mercado secundario.
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O item IV tem certa subjetividade da banca ao estabelecer como principal funcdo. Apesar de eu
concordar, esse tipo de afirmacéo carece de objetividade.

O item V, por fim, também esté correto, de forma relacionada ao item II.
Gabarito: “e”

29. (CESGRANRIO/2018/BASA/Técnico Bancario)
Recentemente duas instituicdes se fundiram criando a B3. As institui¢des que se fundiram foram
a) Susep e Cetip
b) Cetip e Bacen
c) Bacen e CVM
d) BM&FBovespa e Bacen
e) BM&FBovespa e Cetip

Comentirios:
A B3 surgiu de sucessivas fusdes.

Primeiro, entre a Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Bovespa) e a Bolsa de Mercadorias e Futuros
(BM&F), formando a BM&FBovespa.

Mais tarde, a BM&FBovespa juntou-se a Mercados Organizados (CETIP, responsavel pelo
Sistema de Registro, de Compensacao, de Liquidacdo e Custédia), dando origem a B3
(estilizado como [B]?), em referéncia as letras iniciais de Brasil, Bolsa, Balcao.

Isso torna a letra “e” correta, e as demais absurdas, a tentarem fundir instituicdes privadas com
autarquias federais.

Gabarito: “e”

30. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

A modalidade do mercado de derivativo, na qual, por meio de um contrato, as partes envolvidas
trocam um indice de rentabilidade por outro é denominada:

a) opgoes

b) swap

c) opcoes flexiveis
d) futuro

e) Termo

Comentarios:

Falou em “troca de indices”, lembre-se dos Swaps (permutas). Portanto, “b"” é o gabarito.
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Mas vamos aproveitar para revisar os outros derivativos.

a) As opcgoes, por sua vez, sdo contratos que ddo ao seu comprador o direito de comprar ou
vender determinado ativo, por determinado preco, em determinada data. Ha dois tipos: opcdes
de compra e opg¢des de vendas.

c) Opc¢oes flexiveis sdo opcdes negociadas no mercado de balcdo organizado, com regras mais
flexiveis.

d) Ao contrério dos contratos futuros, cuja negociacdo ocorre no mercado futuro, também para
compra e venda de ativos de referéncia com liquidacdo em data futura, com precgo e prazo
determinados, mas ocorrendo pagamentos de ajustes em caso de variacdo no preco do ativo
referéncia ao longo do prazo contratado.

e) No chamado mercado a termo, sdo negociados contratos a termo, para compra e venda de
ativos de referéncia com liquidagdo em data futura, com preco e prazo determinados. O preco a
termo é definido, portanto, com base no prego do ativo de referéncia acrescido de juros.

Gabarito: "b”

31. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

No mercado de acdes, existem instrumentos derivativos criados para minimizar os riscos de
oscilacdo de preco, de modo a oferecer um mecanismo de protecdo ao mercado contra
possiveis perdas, além de servir para criar estratégias especulativas em relacdo a trajetéria de
preco das acoes.

As negocia¢des de calls e puts sobre acdes e sobre o indice Ibovespa, para pregos de exercicio
e datas de vencimento definidas pela bolsa de valores, quando da abertura das séries para tais
operacdes, sdo realizadas no mercado:

a) a vista

b) a termo

c) de especulacéo
d) de opgdes

e) de hedging

Comentarios:
Calls (compras) e puts (vendas) sdo termos utilizados para se referir as agdes. Com isso, fica mais
simples identificar que o enunciado estd descrevendo opc¢oes (letra “d”), estabelecendo “precos

de exercicio e datas de vencimento”.

Gabarito: "d”
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32. (CESGRANRIO/2018/LIQUIGAS/Profissional Junior - Vendas)

De forma especifica, a estratégia organizacional de gestdo de riscos que visa a minimizar os
riscos relacionados a volatilidade dos ativos e passivos financeiros é conhecida como

a) compliance e pode ser operacionalizada pelo instrumento financeiro swap.
b) swap e pode ser operacionalizada pelo instrumento financeiro hedge.
c) swap e pode ser operacionalizada pelo instrumento financeiro off balance.

d) hedge e pode ser operacionalizada por ativos ou passivos precificados que independem de
precos de ativos primarios.

e) hedge e pode ser operacionalizada por meio de instrumentos derivativos.
Comentarios:

A minimizacao de riscos descrita no enunciado é o hedge, e pode ser operacionalizada com
derivativos, tornando a letra “e” correta, e a letra "d” incorreta.

Swaps (letras "b" e “c”) sdo apenas um tipo de derivativo.
Por fim, “compliance” é um termo relacionado ao cumprimento de regras.

Gabarito: “e”
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LISTA DE QUESTOES

1. (2012/ CESGRANRIO/PETROBRAS/Profissional Junior - Ciéncias Contabeis)
O mercado de capitais exerce uma funcéo estratégica no desenvolvimento econdmico.
Dentre as alternativas abaixo, qual a que define as fun¢des do mercado de capitais?
a) Proporcionar liquidez aos titulos de emissdo de empresas e viabilizar seu processo de
capitalizagdo.
b) Emitir, distribuir e vender titulos.
c) Emitir e vender a¢bes entre pessoas fisicas.
d) Comercializar bens tangiveis e intangiveis.
e) Comercializar debéntures e acdes entre pessoas juridicas nacionais.

2. (2008/CESPE/BANCO DO BRASIL/Escriturario)
Julgue o item a seguir (CERTO ou ERRADO)

Apesar de ser um érgao normativo do SFN, a CVM nao tem poderes para disciplinar, normatizar
e fiscalizar a atuacao dos diversos integrantes do mercado de capitais.

3. (2017/IESES/CEGAS/Analista de Gestio - Economista)

O segmento que supre as necessidades de recursos de médio e de longo prazo, principalmente
com vistas a realizacdo de investimentos de capital, e que comercializa titulos como os
commercial papers e as debéntures é denominado:

a) Mercado monetério.
b) Mercado de capitais.
c) Mercado cambial.

d) Mercado de crédito.
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4. (2015/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

De acordo com a Figura abaixo, observa-se que o mercado financeiro estd basicamente
segmentado em quatro grandes mercados: mercado monetario, mercado de crédito, mercado
de cambio e mercado de capitais.

MERCADO y
DE CAPITAIS  /

MERCADO
FINANCEIRO

MERCADO MEARCADO
MONETARIO \DK CREDITO

®®
®©®

Caracteriza um mercado de capitais ser o

a) mercado em que sdo negociadas as trocas de moedas estrangeiras por moeda nacional,
participando desse mercado todos os agentes econdmicos que realizam transa¢cdes com o
exterior, ou seja, tém recebimentos ou pagamentos a realizar em moeda estrangeira.

b) segmento do mercado financeiro em que sdo criadas as condi¢cdes para que as empresas
captem recursos diretamente dos investidores, através da emissdo de instrumentos financeiros
(acoes, debéntures, bonus de subscricdo, etc), com o objetivo principal de financiar suas
atividades ou viabilizar projetos de investimentos.

c) mercado utilizado basicamente para controle da liquidez da economia, no qual o Banco
Central intervém para conducgao da Politica Monetaria.

d) mercado para realizagdo, registro e negociacdo de determinados instrumentos financeiros,
basicamente divididos em quatro produtos, como: mercado a termo, mercado futuro, opgdes
e swaps, com a finalidade de protecdo, elevacdo de rentabilidade (alavancagem), especulagdo
e arbitragem.

e) segmento do mercado financeiro em que as instituicdes financeiras captam recursos dos
agentes superavitarios e os emprestam as familias ou empresas, sendo remuneradas pela
diferenca entre seu custo de captacdo e o que cobram dos tomadores.

5. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)

Na configuragdo atual do Sistema Financeiro Nacional, a instituicdo responsavel pela regulacdo
do mercado acionario, de debéntures e de commercial papers é o(a)

a) Conselho Monetario Nacional
b) Comissdo de Valores Mobiliarios
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c) Banco Central do Brasil
d) Banco do Brasil
e) Ministério da Fazenda

6. (CESGRANRIO/2010/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) é uma autarquia ligada ao Poder Executivo que atua
sob a direcdo do Conselho Monetério Nacional e tem por finalidade basica

a) captacdo de recursos no mercado internacional

b) compra e venda de agbes no mercado da Bolsa de Valores.
c) fiscalizacdo das empresas de capital fechado.

d) normatizacédo e controle do mercado de valores mobiliarios.
e) manutencao da politica monetaria.

7. (2003/FCC/CVM/Inspetor)
Com relagdo a organizagdo da Comissao de Valores Mobilidrios, pode-se afirmar que

a) é administrada por um Presidente e quatro Diretores, nomeados pelo Presidente da
Republica, depois de aprovados pelo Senado Federal.

b) conta com um colegiado composto pelos superintendentes e coordenado pelo
Superintendente Geral.

c) o Superintendente Geral acompanha e coordena as atividades desenvolvidas pelos membros
do Colegiado.

d) cabe a Superintendéncia Geral definir todas as politicas e estabelecer as praticas a serem
implantadas e desenvolvidas.

e) conta com a Superintendéncia de Fiscalizagdo Bancéria, que da suporte direto ao Colegiado.

8. (CESGRANRIO/2010/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

As operacdes de underwriting (subscricdo) sdo praticadas pelos bancos de investimento que
realizam a intermediacdo da distribuicdo de titulos mobilidrios no mercado. A Garantia Firme é
um tipo de operacdo de underwriting no qual a instituicdo financeira coordenadora da
operagdo garante a

a) oferta global das acdes da empresa tanto no pais quanto no exterior, assumindo todos os
riscos relacionados a oscilacdo de mercado.

b) rentabilidade das agbes colocadas no mercado, responsabilizando- se por devolver o
dinheiro a empresa emissora em caso de uma desvalorizacdo repentina.

c) renovacdo da subscricdo das acdes colocadas no mercado e que ndo encontraram
compradores interessados.
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d) colocacdo dos lotes de acdes a um determinado pregco previamente pactuado com a
empresa emissora, encarregando-se, por sua conta e risco, de coloca-lo no mercado.

e) pratica de melhores esforcos para revender o maximo de uma emissdo de agdes para os seus
clientes por um prazo determinado.

9. (CESGRANRIO/2012/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

As sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios sdo constituidas sob a forma de
sociedade anénima ou por quotas de responsabilidade limitada. Um dos seus objetivos

principais é

a) controlar o mercado de seguros.

b) regular o mercado de valores imobiliarios.

c) assegurar o funcionamento eficiente do mercado de Bolsa de Valores.

d) subscrever emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado.

e) estimular a formacgao de poupanca e sua aplicagdo em valores mobiliarios.

10. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

As sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios - DTVM - sdo instituicdes auxiliares
do mercado financeiro.

Dentre suas atividades bdasicas, encontra-se a

a) emissao de titulos e valores mobiliarios

b) operacédo de crédito direto ao consumidor

c) intermediacdo da colocacdo de emissdes de capital no mercado
d) realizacdo de empréstimo para capital de giro

e) captacdo de recursos através de debéntures

11. (CESGRANRIO/2012/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

As sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios sédo constituidas por quotas de
responsabilidade limitada ou, entdo, sob a forma de sociedade anénima, devendo constar na
sua denominacéo social a expressao "Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios". Dentre as
operacdes dessa sociedade, destaca-se a(o)

a) distribuicdo de crédito entre as empresas para a compra de titulos

b) realizacdo do seguro de titulos e valores mobilidrios no mercado

c) intermediacdo de emissdes de titulos e valores mobilidrios no mercado
d) financiamento de valores mobilidrios de longo prazo

e) monitoramento e fiscalizacdo do mercado de titulos e valores mobiliarios

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 59




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 04 - Prof Celso Natale

12. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

O mecanismo que confere ao acionista o direito de exercer a preferéncia para adquirir novas
acdes ou ativos conversiveis em acdes, em razao da proporcdo das agdes que possui em uma
companhia, quando esta realiza aumento de capital, € denominado direito de

a) subscricao

b) voto

c) opgao

d) aumento de capital

e) participacdo nos resultados

13. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
No mercado de debéntures, underwriting é(séo)

a) um mecanismo utilizado pelas companhias emissoras de debéntures — quando previsto na
escritura de emissdo — para adequar seus titulos, periodicamente, as condicdes vigentes no
mercado.

b) operacdes de compra e venda de debéntures pelos investidores nédo identificados.

c) um mecanismo de consulta prévia ao mercado para definicdo da remuneracdo das
debéntures ou do 4gio/ desagio no prego de subscricdo, tendo em vista a quantidade de
debéntures, para diferentes niveis de taxa, que cada investidor tem disposicdo de adquirir.

d) a operacao de distribuicdo primaria de debéntures, ou seja, a primeira venda dos titulos apds
a sua emissao.

e) uma classificagdo efetuada por empresa especializada independente (agéncia de rating) que
reflete sua avaliacdo sobre o grau de risco envolvido em determinado instrumento de divida.

14. (2012/CESGRANRIO/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario)
Julgue o item a seguir:

As acdes constituem titulos representativos da menor fracdo do capital social de uma empresa,
podendo ser classificadas em ordinarias ou preferenciais. As acdes ordinarias atribuem ao seu
titular:

a) prioridade no recebimento de dividendos

b) prioridade no reembolso do capital, no caso de dissolugcdo da empresa
c) permissdo para revenda a qualquer tempo

d) direito de voto na assembleia de acionistas

e) direito de compra de outras acdes ordinarias
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15. (2008/UFRJ/CVM/Agente Executivo)

Os titulos de crédito, que garantem ao seu titular direitos de crédito contra a companhia, nas
condicgdes constantes da escritura de emissdo que podem assegurar ao seu titular juros, fixos
ou flutuantes, participagdo na companhia e prémio de reembolso sdo chamados de:

a) bénus de subscricao;
b) notas promissoérias;
c) agbes ordinarias;

d) debéntures;

e) commercial papers.

16. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

Ao invés de recorrer a empréstimos bancarios para suprir suas necessidades de recursos de
curto prazo, as empresas nao-financeiras tém a opc¢édo de emitir

a) cédulas hipotecarias.
b) CDBs.

c) letras imobiliarias.

d) commercial papers.
e) CDls.

17. (2013/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

De acordo com suas necessidades de caixa, as empresas utilizam servicos do mercado
financeiro para captacdo de recursos.

Os titulos de curto prazo emitidos por empresas e sociedades anénimas para captar recursos
de capital de giro sdo denominados

a) titulos publicos

b) hot money

c) commercial papers
d) factoring

e) titulos federais

18. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

A Lar Doce Lar é uma empresa muito bem conceituada na producédo e venda de méveis para
cozinhas. Recentemente, ela recebeu uma grande encomenda, mas estd enfrentando
dificuldades de caixa e seu administrador financeiro considera que as taxas de juros cobradas
pelas instituicdes financeiras estdo extremamente elevadas. Uma alternativa para a solugédo
desse problema pode ser a captacdo de recursos de terceiros por meio da emissdo de

a) CDI.
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b) CDB.

c) Commercial Papers.

d) Letras de Crédito Imobiliario.
e) Letras Hipotecarias.

19. (2012/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

A oferta publica de acdes representa uma das formas mais vantajosas que as Sociedades
Andnimas ou Companhias de Capital Aberto possuem para levantar recursos. Para a realizacdo

dessa oferta de ac¢des, tais empresas precisam procurar uma instituicdo financeira do mercado
de capitais.

Como é denominada a operacdo de venda dos lotes de acdes, realizada por essas instituicdes
financeiras no mercado de capitais?

a) Emissdo de Debéntures
b) Securitizacdo

c) Warrants

d) Vendor Finance

e) Underwriting (Subscri¢ao)

20. (2008/CESGRANRIO/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

A intermediacdo financeira desenvolve-se de forma segmentada, com base em quatro
subdivisdes estabelecidas para o mercado financeiro: mercado monetario, mercado de crédito,

mercado de capitais e mercado cambial. Os certificados de depdsitos bancarios (CDB) e as
debéntures sdo negociados no mercado

a) cambial.
b) monetario.
c) de acgdes.
d) de capitais.
e) de crédito.

21. (2010/CESGRANRIO/PETROBRAS/Profissional Junior)

A decisdo empresarial de obtencdo de financiamento de curto prazo é materializada pela
emissdo de

a) debéntures subordinadas.

b) acdes ordinarias.

c) acdes preferenciais de classe B.

d) nota promissdria ou commercial paper.
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e) Warrants.

22. (2006/FCC/BANCO CENTRAL DO BRASIL/Analista)

As Notas Promissarias Comerciais, ou conhecidas no Brasil como Commercial Papers, sdo titulos
de curto prazo, emitidos por

a) Bancos Comerciais, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca bancaria, com data
de vencimento determinada.

b) Empresas ndo Financeiras, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca bancéria e
com data de vencimento determinada.

c) Bancos de Investimento, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca bancéaria, com
data de vencimento determinada.

d) Companhias de Crédito Imobilidrio, sem garantia real, podendo ser garantidos por fianca
bancaria, com data de vencimento em aberto.

e) empresas nao financeiras e Bancos Multiplos, com garantia real, podendo ser garantidos por
fianca bancéria, e com data de vencimento em aberto.

23. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)

No escopo de financiar capital de giro, os commercial papers sdo instrumentos comumente
utilizados.

Sobre esses produtos financeiros tem-se que

a) sdo isentos de IOF.

b) sdo titulos publicos.

c) séo titulos de divida de longo prazo.

d) sdo negociados no mercado primario.

e) tém prazo de vencimento de 30 a 180 dias para companhias abertas.

24. (2011/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

As notas promissdrias comerciais (commercial papers) sdo instrumentos de captacdo de
recursos

a) por prazo maximo de 360 dias para companhias abertas.

b) emitidos no mercado interfinanceiro.

c) que se destinam a aplicacdo exclusiva de fundos de investimento.
d) privativos de institui¢des financeiras de capital estrangeiro.

e) utilizados por bancos de investimento.
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25. (2018/IBGP/PREF SANTA LUZIA/Tesoureiro)

O mercado de capitais € um mecanismo de distribuicdo de valores mobilidrios, que tem o
objetivo de gerar liquidez aos titulos emitidos pelas empresas e viabilizar o seu processo de
capitalizacdo. Isso quer dizer que o objetivo é direcionar os recursos financeiros da sociedade
(poupanca)x' para o comércio, a industria e outras atividades econdmicas, assim remunerando
melhor o investidor e contribuindo para o desenvolvimento econémico do pais. O mercado de
capitais € composto por bolsas de valores, sociedades corretoras e outras instituicdes
financeiras autorizadas. Estas instituicdes negociam os principais ativos mobilidrios do mercado
de capitais.

Sao conceitos atinentes a mercado de capital, EXCETO:

a) Acdes sdo titulos emitidos por sociedades andnimas, que representam a menor fracdo do
capital da empresa emitente. O investidor em agdes € um coproprietario da sociedade anénima
da qual é acionista, participando dos seus resultados.

b) Debéntures sdo titulos emitidos também por sociedades andénimas. Seus recursos sao
destinados principalmente para capital fixo das empresas e sdo remunerados em juros,
participacdes nos lucros, etc. As debéntures sao titulos de longo prazo.

c) Commercial Papers sdo os direitos e recibos de subscricdo de valores mobiliarios, certificados
de depdsitos de acbdes e outros derivativos autorizados a negociacédo (contratos futuros, op¢oes,
etc.).

d) Bolsa de valores é um mercado, onde pessoas e empresas se relacionam através da compra
e venda de seus titulos e agdes.

26. (2013/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

Os mercados de balcdo organizados de valores mobilidrios atendem a exigéncias diferentes
dos mercados de bolsa. No Brasil, o mercado de balcao organizado de valores mobilidrios NAO

a) depende de autorizacdo da Comissao de Valores Mobiliarios para seu funcionamento.
b) pode operar com formadores de mercado.

c) mantém nos seus sistemas registros das operacgdes realizadas.

d) negocia a¢des, apenas debéntures com registro na Comissao de Valores Mobiliarios.
e) negocia com cotas de Sociedades por Cotas de Responsabilidade Limitada.

27. (2010/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario)

Com a finalidade de captacdo de recursos, muitas empresas abrem seu capital e emitem acdes
para serem negociadas no mercado primario ou secundario, dependendo da ocasido da
emissao das acoes. A emissao de a¢cdes no mercado primario ocorre quando a:

a) negociacao é realizada no pregéo da Bolsa de Valores.

b) negociacdo das acdes ndo se concretizou no mercado secundario.

c) empresa emite agdes para negociacdo somente com empresas do setor primario.
d) empresa emite pela primeira vez acdes para serem negociadas no mercado.
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e) rentabilidade das agdes ndo atingiu o patamar desejado.

28. (2010/CEBRASPE/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

Com relacdo aos conceitos de mercado primario e de mercado secundario, julgue os itens que
se seguem.

VI. O mercado primério é indiferente a existéncia do mercado secundario.

VII.  No mercado primério, é negociado o ativo financeiro pela primeira vez, com a obtencao
de recursos pelo emissor do titulo.

VIIl.  No mercado secundario, hd a negociagao dos titulos existentes, emitidos anteriormente
no mercado, que tém a sua propriedade transferida entre os participantes.

IX.  Aprincipal fun¢cdo do mercado secundario é proporcionar liquidez aos ativos financeiros.

X. A emissao de titulos ou valores mobilidrios para se capitalizar ou para se financiar, com o

objetivo de cobrir gastos ou realizar investimentos, é efetuada no mercado primério.
Estdo certos apenas os itens

a)l, Il e IV.
b) I, II, I eV.
ol Il,IVeV.
d), 1l IVeV.
e)ll, I, IVeV.

29. (CESGRANRIO/2018/BASA/Técnico Bancario)
Recentemente duas instituicdes se fundiram criando a B3. As instituicdes que se fundiram foram
a) Susep e Cetip
b) Cetip e Bacen
c) Bacen e CVM
d) BM&FBovespa e Bacen
e) BM&FBovespa e Cetip

30. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

A modalidade do mercado de derivativo, na qual, por meio de um contrato, as partes envolvidas
trocam um indice de rentabilidade por outro é denominada:

a) opgoes

b) swap

c) opcoes flexiveis
d) futuro

e) Termo
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31. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

No mercado de acdes, existem instrumentos derivativos criados para minimizar os riscos de
oscilacdo de preco, de modo a oferecer um mecanismo de protecdo ao mercado contra
possiveis perdas, além de servir para criar estratégias especulativas em relacdo a trajetdria de
preco das acoes.

As negocia¢des de calls e puts sobre acdes e sobre o indice Ibovespa, para pregos de exercicio
e datas de vencimento definidas pela bolsa de valores, quando da abertura das séries para tais
operacoes, sdo realizadas no mercado:

a) a vista

b) atermo

c) de especulacéo
d) de opcodes

e) de hedging

32. (CESGRANRIO/2018/LIQUIGAS/Profissional Junior - Vendas)

De forma especifica, a estratégia organizacional de gestdo de riscos que visa a minimizar os
riscos relacionados a volatilidade dos ativos e passivos financeiros é conhecida como

a) compliance e pode ser operacionalizada pelo instrumento financeiro swap.
b) swap e pode ser operacionalizada pelo instrumento financeiro hedge.
c) swap e pode ser operacionalizada pelo instrumento financeiro off balance.

d) hedge e pode ser operacionalizada por ativos ou passivos precificados que independem de
precos de ativos primarios.

e) hedge e pode ser operacionalizada por meio de instrumentos derivativos.

GABARITO

LN A WN R

A 10.C 19. E 28.E
E 11.C 20.D 29.E
B 12. A 21.D 30.B
B 13.D 22.B 31.D
B 14.D 23. A 32.E
D 15.D 24. A
A 16. D 25.C
D 17.C 26.E
D 18. C 27.D
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