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SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

INTRODUCAO

Antes de iniciarmos o assunto de Sistema Financeiro Nacional (SFN), propriamente, é importante
considerarmos a definicdo de Ambiente Econ6mico. O Ambiente EconOmico consiste,
basicamente, no ambiente da economia em que sdao estabelecidas as relagdes entre producgao,
emprego, renda e consumo.

Apartir dessa definicdo, podemos falar em Economia Real, que é o ambiente econdmico em
que sdo produzidos e comercializados os bens e servicos. Uma parte da Economia Real é
tangivel, pois € o ambiente em que s3ao produzidos e comercializados os bens duraveis,
semiduraveis, alimentos, vestuario, etc. Ja a parte intangivel da Economia Real consiste na
prestacdo de servicos, tais como educacao, saude, transportes, etc.

Da Economia Real, surge um outro ambiente econdmico que chamamos de Economia Monetaria.
Trata-se do ambiente em que circula o fluxo monetdrio (ou fluxo financeiro) decorrente das
transacOes realizadas entre os agentes econémicos na Economia Real. Também podemos dividir a
Economia Monetdria em suas partes tangivel e intangivel. A parte tangivel da Economia Monetéria é
representada pelo papel moeda e cartdes eletronicos de débito e crédito. Ja a parte intangivel,
compreendeastransferénciaseletronicas efetuadas pela internet.

E a relacdao entre a Economia Real e a Economia Monetaria se d4, justamente, por meio do
Sistema Financeiro Nacional.

. SFN - DEFINICAO

Uma boa definigao para o SFN é a do professor Alexandre Assaf Neto, em seu livro “Mercado
Financeiro”:

“O Sistema Financeiro Nacional-SFN pode ser entendido como um conjunto de Instituicbes
financeiras e Instrumentos Financeiros que visam, em ultima analise, transferir recursos dos
agentes econdmicos (pessoas, empresas, governo) superavitdrios, para os deficitarios.”

Essa transferéncia de recursos acontece por meio de um processo de intermediacao financeira.
Uma instituicdo financeira (um banco comercial, por exemplo) capta recursos de clientes
superavitarios. Essa captacdao acontece, por exemplo, via investimentos em produtos de renda fixa,
como CDBs. Isso gera para a instituicdo financeira uma obrigagao (passivo), pois, no futuro, tera de
devolver o dinheiro do poupador acrescido de juros.

Essa mesma instituicdo financeira concede crédito a clientes deficitarios (com necessidade de
recursos), por meio de, por exemplo, empréstimos bancarios. Essas operacdes de empréstimo
geram direitos para a instituicao financeira, que, no futuro, recebera de volta do cliente o
dinheiro emprestado, acrescido de juros. A figura a seguirilustra aintermediacao financeira.
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. COMPOSICAO DO SFN

A imagem a seguir mostra, de forma resumida, a composi¢cao do SFN.

COMPOSICAO - SFN

Instituigdes financeiras
captadoras de
depositos a vista

Demais instituicdes
financeiras

‘Outros intermediarios financeiros e administradores de recursos de terceiros.

Orgdo
Normativo

Normativo

Entidades
Supervisoras

Bolsa de Valores

Bolsa de Futuros

Intermediagao

Operadores

Veremos com detalhes, na sequéncia, cada integrante do SFN.

Conselho Monetario Nacional

O CMN constitui a autoridade maior na estrutura do SFN com as funcgdes de:

- Definir a meta de inflagao;

- Fixar diretrizes e as normas da politica cambial;

- Fixar diretrizes visando o equilibrio do Balanco de Pagamentos;

- Regular o funcionamento das instituicdes financeiras e equiparadas;
- Fixar capital minimo e normas de contabilizacdo;

- Acionar medidas de prevencado ou correcao de desequilibrios;

- Disciplinar o crédito e orientar na aplicacdo dos recursos;

- Regularoredesconto easoperagdes no mercado aberto;
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O CMN é composto, de acordo com a MP-870 de 01/01/2019, pelo Ministro da Economia, o
Presidente do Bacen e o Secretdrio Especial de Fazenda do Ministério da Economia.

Banco Central

O Banco Central é uma autarquia federal, vinculada ao Ministério da Economia. Suas principais
atividades e funcdessao:

- Condugao da politicamonetaria
Estabelece o controle da liquidez da moeda por meio dos instrumentos classicos de politica
monetaria;

- Condugao da politicacambial
Atua no mercado de cambio visando combater especulacdes com a taxa de cambio, e também
reforcar as reservas internacionais do pais

- Regulagao e supervisao doSFN

Fiscaliza as instituicdes financeiras (Bancos Multiplos com Carteira Comercial, Bancos
Comereciais, Caixa Econdmica Federal, Cooperativas de Crédito, e demais instituicdes financeiras),
visando verificar sua solidez financeira e a observancia dos aspectos regulamentares das
operagdes, registros e controles.

- Emissor de moeda
Detém o controle de emissao e recolhimento da moeda para satisfazer a demanda entre os
agentes econdmicos.

- Banco dos bancos

Recebe os depdsitos (reservas) dos bancos, regulamenta, monitora e fornece sistemas de
transferéncia de recursos e de liquidacdes de operacdes de open market; faz empréstimos aos
bancos (operacdes de redesconto) e auxilia as instituicdes com problemas de liquidez.

- Banqueiro do governo
Detém as contas mais importantes do governo, sendo o depositario e gestor das reservas
internacionais do pais.

O BACEN também atua como Secretaria-Executiva do CMN e torna publicas todas as
resolucdes do CMN. E ainda responsabilidade da autarquia divulgar o calendario das reunides do
Comité de Politica Monetaria (COPOM).

2.1 Instituicdes Bancarias Captadoras de Depdsitos a Vista

Asinstituicoesbancariasoperacionalizamatransferénciaderecursosentreosagentes poupadores
e agentes tomadores de recursos. S3o essas instituicées que criam moeda escritural (aceitam
depdsitos a vista), exemplo:

- Bancos Multiplos (com carteira comercial);
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- Bancos Comerciais;
- Caixas EconOGmicas;

- Cooperativas de Crédito.
Detalharemos cada uma dessas instituicdes a seguir:
- Bancos Muiltiplos com Carteira Comercial

S3o instituicdes que podem ser privadas ou publicas. Seu objetivo principal é realizar as
operacgdes ativas, passivas e acessorias das diversas institui¢cdes financeiras.

Os Bancos Multiplos podem ter os seguintes tipos de carteiras:

- Comercial;

- de investimento;

- desenvolvimento (somente bancopublico);
- de créditoimobiliario;

- de arrendamento mercantil;

- de crédito, financiamento e investimento.

IMPORTANTE: O banco multiplo deve ser constituido com, no minimo, duas carteiras, sendo uma
delas, obrigatoriamente, comercial ou de investimento. Na sua denominacao social deve constar a
expressao "Banco" (Resolucdo CMN 2.099, de 1994).

- Bancos Comerciais

S3do instituicbes privadas ou publicas com o objetivo principal de proporcionar suprimento de
recursos necessarios para financiar, a curto e a médio prazos, o comércio, a industria, as
empresas prestadoras de servicos, as pessoas fisicas e terceiros em geral.

Acaptacdaodedepdsitosavistaéaatividadetipicadobancocomercial,oqual podetambém captar
depdsitos a prazo. Dentre os seus principais produtos destacam-se:

- Cobranca de titulos decrédito;

- Execucdo de ordens de pagamento;

- Arrecadacao de tributos entre outros diversos;
- Captacdo de depodsitos a vista e a prazo;

Deve ser constituido sob a forma de sociedade an6nima e na sua denominacdo social deve
constar a expressdo "Banco" (Resolu¢cdao CMN 2.099, de 1994).

- Caixa Economica Federal
Instituicdo concebida em 1861 e regulada pelo pelo Decreto-Lei 759, de 12 de agosto de 1969. A

CEF é uma instituicao financeira publica vinculada ao Ministério da Economia. Assemelhada aos
bancos comerciais, pode captar depdsitos a vista, realizar operacdes ativas e efetuar prestacao
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de servigos de arrecadagao.

A CEF priorizaaconcessaodeempréstimos e financiamentos a programas e projetos nas areas
deassisténciasocial,saude,educacdo,trabalho,transportesurbanoseesporte.Essainstituicao
pode operar com crédito direto ao consumidor, financiando bens de consumo duraveis. Ela tem o
monopodlio do empréstimo sob penhor de bens pessoais e sob consignacao e tem o monopdlio
davenda de bilhetes de loteria federal.

Essa instituicido também é centralizadora do recolhimento do FGTS e posterior aplicacao
desses recursos, e integra o Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo-SBPE e o Sistema
Financeiro da Habitacdo-SFH.

- Cooperativas de Crédito
S3do instituicdes financeiras que podem ser:

singulares, ou seja, prestam servicos financeiros de captacdo e de crédito apenas aos
respectivos associados, podendo receber repasses de outras instituicdes financeiras e realizar
aplicagdes no mercadofinanceiro.

centrais, ou seja, prestam servicos as singulares filiadas, e sdo também responsaveis auxiliares
por suasupervisao.

confederagOes de cooperativas centrais, ou seja, prestam servicos a centrais e suas filiadas.
Ordem Legal:

- Legislacdo e normas gerais aplicaveis ao sistema financeiro nacional;

- Lei Complementar n2 130, de 17 de abril de 2009, que institui o Sistema Nacional de Crédito
Cooperativo;

-Lei n2 5.764, de 16 de dezembro de 1971, que institui o regime juridico das sociedades
cooperativas;

- Resolugdao n?23.859, de 27 de maio de 2010, que disciplina sua constituicdao e funcionamento.

2.2 Demais institui¢oes financeiras

Além das instituicdes ja vistas, captadoras de depdsitos a vista, ha ainda outras instituicdes
financeirasouequiparadasquenaosaoautorizadasacaptardepdsitosavista,ounaocriam moeda
escritural, porexemplo:

- Bancos deInvestimento;

- Bancos de Cambio;

- Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento;
- Bancos de Desenvolvimento (BNDES);

- Sociedades de Arrendamento Mercantil;

- Administradoras de Consércios;

- Agéncias de Fomento ou de Desenvolvimento;



SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

- Sociedades de CréditoImobiliario;
- Sociedades de Crédito ao microempreendedor Veremos cada uma delas detalhadamente

seguir:

- Bancos de Investimento

S3do instituicdes financeiras privadas especializadas em operacdes de participacao societdria de
carater temporario, de financiamento da atividade produtiva para suprimento de capital fixo e de
giro e de administragcao de recursos de terceiros.

Devem ser constituidos sob a forma de sociedade an6nima e adotar, obrigatoriamente, em sua
denominacao social, a expressao "Banco de Investimento".

N3ao possuem contas correntes e captam recursos via depdsitos a prazo, repasses de recursos
externos, internos e venda de cotas de fundos de investimento por eles administrados.

As principais operagdes ativas sao financiamento de capital de giro e capital fixo, subscrigdao ou
aquisicao de titulos e valores mobiliarios, depdsitos interfinanceiros e repasses de empréstimos
externos (Resolucdo CMN 2.624, de 1999).

- Bancos de Cambio

Instituicdes financeiras autorizadas a realizar, sem restricdes, operacdes de cambio e operacgdes
de crédito vinculadas as de cambio:

- financiamentosaexportacdoeimportacdoeadiantamentossobre contratosde cambio;

- receber depdsitos em contas sem remunerag¢ao, ndao movimentdveis por cheque ou por meio
eletronico pelo titular, cujos recursos sejam destinados a realizacdo das operacdes acima
citadas. (Res. CMN 3.426, de 2006)

- Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento

As sociedades de crédito, financiamento e investimento, também conhecidas por financeiras,
foram instituidas pela Portaria do Ministério da Fazenda no.309, de 30 de novembro de 1959.

S3o instituicdes financeiras privadas que tém como objetivo basico a realizacdo de
financiamento para a aquisicao de bens, servicos e capital de giro. Devem ser constituidas sob
a forma de sociedade an6nima e na sua denominacao social deve constar a expressao "Crédito,
Financiamento e Investimento".

Tais entidades captam recursos por meio de aceite e colocacdo de Letras de Cambio
(Resolucao CMN45,de 1966) e Recibos de Depdsitos Bancarios (Resolucdo CMN 3454, de 2007).

- Bancos de Desenvolvimento

Instituicoes financeiras controladas pelos governos estaduais, os Bancos de Desenvolvimento
tém como objetivo precipuo proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos recursos
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necessarios ao financiamento, a médio e a longo prazos, de programas e projetos que visem a
promover o desenvolvimento econdmico e social do respectivo Estado.

As operacgdes passivas sao depdsitos a prazo, empréstimos externos, emissdao de titulos de
desenvolvimento econémico. As operacdes ativas sdo empréstimos e financiamentos, dirigidos
prioritariamente ao setor privado.

Devem ser constituidos sob a forma de sociedade an6énima, com sede na capital do Estado que
detiver seu controle acionario, devendo adotar, obrigatéria e privativamente, em sua
denominacdo social, a expressao "Banco de Desenvolvimento", seguida do nome do Estado em
que tenhasede. (Resolucdao CMN 394, de 1976)

- Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e Social (BNDES)

Criado em 1952 como autarquia federal, foi enquadrado como uma empresa publica federal,
com personalidade juridica de direito privado e patrimoénio préprio, pela Lei 5.662,de 21 de junho
de1971.

O BNDES é vinculado ao Ministério da Economia e tem como objetivo apoiar empreendimentos
que contribuam para o desenvolvimento do pais. Suas linhas de apoio contemplam
financiamentos de longo prazo e custos competitivos, para o desenvolvimento de projetos de
investimentos e para a comercializagdo de mdaquinas e equipamentos novos, fabricados no
pais, bem como para o incremento das exportacdes brasileiras.

A instituicao contribui, também, para o fortalecimento da estrutura de capital das empresas
privadas e desenvolvimento do mercado de capitais.

A BNDESPAR, subsidiaria integral, investe em empresas nacionais através da subscricdo de acdes
e debénturesconversiveis.

O BNDES considera ser de fundamental importancia, na execu¢ao de sua politica de apoio, a
observancia de principios ético-ambientais e assume o compromisso com os principios do
desenvolvimento sustentavel.

As linhas de apoio financeiro e os programas do BNDES atendem as necessidades de
investimentos das empresas de qualquer porte e setor, estabelecidas no pais. A parceria com
instituicdes financeiras, com agéncias estabelecidas em todo o pais, permite a disseminacao
do crédito, possibilitando um maior acesso aos recursos do BNDES.

- Sociedades de Arrendamento Mercantil

As sociedades de arrendamento mercantil sdo constituidas sob a forma de sociedade an6nima,
devendo constar obrigatoriamente na sua denominacdo social a expressao "Arrendamento
Mercantil".

As operacdes passivas dessas sociedades sdo emissdao de debéntures, divida externa,
empréstimos e financiamentos de instituicdes financeiras.
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Suas operagdes ativas sdo constituidas por titulos da divida publica, cessdo de direitos
creditdrios e, principalmente, por operacdes de arrendamento mercantil de bens méveis, de
producdo nacional ou estrangeira, e bensiméveis adquiridos pela entidade arrendadora para fins
de uso prdéprio do arrendatario.

Sao supervisionadas pelo Banco Central do Brasil (Resolu¢gao CMN 2.309, de 1996).

- Administradoras de Consadrcios

As administradoras de consdércio sdo empresas responsaveis pela formacao e administracdao de
grupos de consdrcio, atuando como mandatarias de seus interesses e direitos. O grupo de
consoércio é uma sociedade nao personificada, com prazo de duracdao e nimero de cotas
previamente determinados, e que visa a coleta de poupanca para permitir aos consorciados a
aquisicdo de bens ou servicos. As atividades do sistema de consdrcio sdo reguladas pela Lei n2
11.795,de 8 deoutubrode 2008, bem como pela Circularn23.432 ,de 3defevereirode 2009, e
supervisionadas pelo Banco Central.

- Agéncias de Fomento

O objeto social das agéncias de fomento é a concessao de financiamento de capital fixo e de
giro associado a projetos na Unidade da Federagdao onde tenham sede. Elas devem ser
constituidas sob a forma de sociedade an6nima de capital fechado e estar sob o controle de
Unidade da Federacdo, sendo que cada Unidade sé pode constituir uma agéncia.

Tais entidades tém status de instituicdo financeira, mas ndo podem captar recursos junto ao
publico, recorrer ao redesconto, ter conta de reserva no Banco Central, contratar depdsitos
interfinanceiros na qualidade de depositante ou de depositaria e nem ter participagao societaria
em outras instituicdes financeiras. (Resolucdo CMN 2.828, de 2001).

- Sociedades de Crédito Imobiliario

As sociedades de crédito imobiliario sao instituicdes financeiras criadas pela Lei 4.380, de 21 de
agosto de 1964, para atuar no financiamento habitacional.

Constituem operacdes passivas dessas instituicdes os depdsitos de poupanca, a emissao de
letras e cédulas hipotecarias e depdsitos interfinanceiros.

Suas operacgoles ativas sdo: financiamento para construcdo de habitacdes, abertura de crédito
para compra ou construcdao de casa prdpria, financiamento de capital de giro a empresas
incorporadoras, produtoras e distribuidoras de material de construcao.

Devem ser constituidas sob a forma de sociedade an6nima, adotando obrigatoriamente em sua
denominacdo social a expressao "Crédito Imobilidrio". (Resolugcdo CMN 2.735, de 2000).
- Sociedades de Crédito aoMicroempreendedor

As sociedades de crédito ao microempreendedor, criadas pela Lei 10.194, de 14 de fevereiro de
2001, sao entidades que tém por objeto social exclusivo a concessdao de financiamentos e a
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prestacdo de garantias a pessoas fisicas, bem como a pessoas juridicas classificadas como
microempresas, com vistas a viabilizar empreendimentos de natureza profissional, comercial ou
industrial de pequenoporte.

Sdo impedidas de captar, sob qualquer forma, recursos junto ao publico, bem como emitir titulos
e valores mobilidrios destinados a colocacdo e oferta publicas.

Devem ser constituidas sob a forma de companhia fechada ou de sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, adotando obrigatoriamente em sua denominacdo social a
expressao "Sociedade de Crédito ao Microempreendedor"”, vedada a utilizacdo da palavra
"Banco" (Resolugdao CMN 2.874, de 2001).

2.3 Outrosintermediariosfinanceiroseadministradoresderecursosdeterceiros

- Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

E uma autarquia vinculada ao Ministério da Economia, instituida pela Lei 6.385, de 7 de
dezembro de 1976. A CVM regulamenta e supervisiona o mercado aciondrio; incentiva a pratica
de poupanca neste mercado; estimula o funcionamento das bolsas de valores e das instituicoes
financeiras operadoras do mercado aciondrio; assegura por meio de instrucdes normativas

a lisura nas operagcbes de compra/venda de valores mobilidrios; e protege os investidores
minoritarios.

- Bolsas de Valores (Ambiente de Colocagao)

As bolsas de valores s3ao sociedades an6nimas ou associa¢des civis, com o objetivo de manter
local ou sistema adequado ao encontro de seus membros e a realizacdao entre eles de transacdes
de compra evenda detitulos e valores mobilidrios, em mercado livre e aberto.

Compete a Bolsa de Valores garantir aos investidores a manutencdo, entre outras, das seguintes
atividades:

- manter local adequado para as negociacdes com titulos e valores mobilidrios;
- fornecer aos investidores toda a estrutura administrativa para a realizacdao dos negédcios; e
- fiscalizar o cumprimento das normas legais.

- BOVESPA

A BOVESPA é o maior centro de negociacdo com acoes da América Latina, concentrando cerca de
70% do volume de negdcios realizados na regiado.

Ao longo de sua histdéria, a BOVESPA passou por mudancas para aperfeicoar sua estrutura. A
mais recente ocorreu em 28 de agosto de 2007, quando uma reestruturacado societdria resultou
na criacao da BOVESPA Holding, que tem como subsidiarias integrais a Bolsa de Valores de Séo
Paulo (BVSP) - responsavel pelas operacdes dos mercados de bolsa e de balcdo organizado -

e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC) que presta servicos de liquidacao,
compensagao ecustodia.
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A reestruturacdo societaria consolidou o processo de desmutualizacdo, permitindo que o acesso
as negociacdes e demais servicos prestados pela Bolsa sejam desvinculados da propriedade de
acoes. No formato anterior da BOVESPA, apenas corretoras proprietdrias de titulos patrimoniais
podiam negociar em Bolsa.

- [B]3 S/A: Brasil, Bolsa eBalcdo

A BM&FBovespa — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros era uma companhia aberta de
capital brasileiro formada, em 2008, a partir da integracdo das operacdes da Bolsa de Valores de
Sdo Paulo (Bovespa) e da Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

Em 2016, realizou uma combinacdo de negdécios com a CETIP S/A — Mercados Organizados, que
também era uma companhia aberta, resultando dessa combinag¢dao na [B]3 — Brasil, Bolsa e
Balcdo, uma empresa de infraestrutura de mercado de classe mundial, com grande importancia
sistémica, preparada para competir em um mercado global, cada vez mais sofisticado,
aumentando a seguranca, a solidez e a eficiéncia do mercado aciondrio e de futuros brasileiro.

- Sociedades Corretoras de Titulos e Valores Mobiliarios
Sociedade an6nima ou por quotas de responsabilidade limitada. Dentre seus objetivos estdo:

- operar em bolsas de valores;

- subscrever emissoes de titulos e valores mobilidrios no mercado;

- comprar e vender titulos e valores mobilidrios por conta prépria e de terceiros;

- encarregar-se da administracdo de carteiras e da custddia de titulos e valores mobiliarios;
- exercer funcdes de agentefiduciario;

- instituir, organizar e administrar fundos e clubes de investimento;

- emitir certificados de depdsito de acdes;

- intermediar operagdes decambio;

- praticar opera¢des no mercado de cambio;

- realizar opera¢des compromissadas;

- praticar operacdes de compra e venda de metais preciosos, no mercado fisico, por conta prépria
e deterceiros;

- operarem bolsas de mercadorias e de futuros por conta prdépria e de terceiros.

As corretorassdosupervisionadas peloBanco Central do Brasil (Resolucdo CMN 1.655, de 1989).
- Sociedades Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios

As sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios sdo constituidas sob a forma de
sociedade an6nima ou por quotas de responsabilidade limitada, devendo constar na sua
denominacao social a expressao "Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios".

Algumas de suas atividades: intermedeiam a oferta publica e distribuicdo de titulos e valores
mobilidrios no mercado; administram e custodiam as carteiras de titulos e valores

mobilidrios; instituem, organizam e administram fundos e clubes de investimento; operam no
mercado aciondario, comprando, vendendo e distribuindo titulos e valores mobilidrios, inclusive
ouro financeiro, por conta de terceiros; fazem a intermediacdo com as bolsas de valores
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e de mercadorias; efetuam lancamentos publicos de acdes; operam no mercado aberto e
intermedeiam operacdes decambio.

S3o supervisionadas pelo Banco Central do Brasil (Resolu¢gao CMN 1.120, de 1986).

- Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP

A SUSEP é o 6rgao responsavel pelo controle e fiscalizagdo dos mercados de seguro, previdéncia
privada aberta, capitalizagdao e resseguro, sendo vinculada ao Ministério da Economia. Sua
missdo é "desenvolver os mercados supervisionados, assegurando sua estabilidade e os
direitos do consumidor”.

Principais atribuicdes (geral):

- Fiscalizar a constituicdo, organizacdo, funcionamento e operacdo das Sociedades
Seguradoras, de Capitalizacdo, Entidades de Previdéncia Privada Aberta e Resseguradores, na
qualidade de executora da politicatracada pelo CNSP-Conselho Nacional de Seguros Privados;

- Atuar no sentido de proteger a captacao de poupanca popular que se efetua através das
operacoesdeseguro, previdéncia privada aberta, de capitalizacdo eresseguro;

- Zelar pela defesa dos interesses dos consumidores dos mercados supervisionados;

- Promover o aperfeicoamento das instituicbes e dos instrumentos operacionais a eles
vinculados, com vistas a maior eficiéncia do Sistema Nacional de Seguros Privados e do Sistema
Nacional deCapitalizacao;

- Promover a estabilidade dos mercados sob sua jurisdicdo, assegurando sua expansdo e o
funcionamento das entidades que neles operem;

- Zelar pelaliquidez e solvéncia das sociedades que integram o mercado;

- Disciplinar e acompanhar os investimentos daquelas entidades, em especial os efetuados em
bens garantidores de provisdes técnicas;

- Cumprir e fazer cumprir as deliberacdes do CNSP e exercer as atividades que por este forem
delegadas;

- Prover os servicos de Secretaria Executiva do CNSP.

- Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar-PREVIC é uma autarquia vinculada
ao Ministério da Economia, tendo atuacdo em todo o territério nacional como entidade de
fiscalizacdo e supervisao das atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar
(EFPC) e de execucdo das politicas para o regime de previdéncia complementar operado pelas
referidas entidades.

Principais atribuicdes (geral):

- procederafiscalizacdodasatividadesdasentidadesfechadasde previdénciacomplementare
das suasoperacgdes;

- apurar e julgar asinfracdes e aplicar as penalidades cabiveis;

- expedir instrucOes e estabelecer procedimentos para a aplicacdo das normas relativas a sua
area decompeténcia;
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- autorizar: a constituicdo e o funcionamento das entidades fechadas de previdéncia
complementar e a aplicacdo dos respectivos estatutos e dos regulamentos de planos de
beneficios;

- harmonizar as atividades das entidades fechadas de previdéncia complementar com as
normas e as politicas estabelecidas para o segmento;

- decretar intervencao e liquidacdao extrajudicial das entidades fechadas de previdéncia
complementar e nomear interventor ou liquidante, nos termos da lei;

- nomear administrador especial de plano de beneficios especifico, podendo atribuir-lhe poderes
de intervencao e liquidacao extrajudicial, na forma da lei;

- promover a mediacdo e a conciliacdao entre entidades fechadas de previdéncia complementar
e entre as entidades e seus participantes, assistidos, patrocinadores ou instituidores, bem como
dirimir os litigios que Ihe forem submetidos na forma da Lei n? 9.307, de 23 de setembro de
1996; e

- enviar relatério anual de suas atividades ao Ministério da Economia e, por seu intermédio, ao
Presidente da Republica e ao Congresso Nacional; e adotar as providéncias necessdrias ao
cumprimento de seusobjetivos.

- Sistemas e Camaras de Liquidag¢do e Custddia (Clearing)

O SELIC — Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia é um sistema informatizado desenvolvido
pelo BACEN, que executa a custddia dos titulos publicos de emissdao do Tesouro Nacional, e
também efetua o registro,controle e liquidagao das operagdes com esses papéis.

Os principais titulos negociados via Selic sdo: LFT (Letras Financeiras do Tesouro), LTN (Letras do
Tesouro Nacional), NTN-B (Notas do Tesouro Nacional indexadas ao IPCA com pagamento
semestral da rentabilidade ), NTN-B Principal (Notas do Tesouro Nacional indexadas ao IPCA com
pagamento da rentabilidade na data do vencimento), NTN-C (Notas do Tesouro Nacional
indexadas ao IGP-M) e NTN-F (Notas do Tesouro Nacional com taxa de juros prefixada).

A [B]3 também realiza o registro, a compensacdo e a liquidacdao de diversos ativos e titulos e
valores mobilidrios transacionados (CDB, Debéntures entre outros) e a listagem de acdes e de
outros ativos dentre eles contratos de derivativos, bem como divulga informacao de suporte ao
mercado.

Atua como depositaria central dos ativos negociados em seus ambientes, além de licenciar
softwares e indices. Desempenha também atividades de gerenciamento de riscos das
operacoes realizadas por meio de seus sistemas.

- Sistema de Pagamentos Brasileiro

Transferir recursos, bem como processar e liquidar pagamentos para pessoas, empresas,
governo, Banco Central e instituicdes financeiras. Ou seja, praticamente todos os agentes
atuantes em nossaeconomia.

O cliente bancario utiliza-se do Sistema de Pagamentos toda vez que emite cheques, faz
compras com o cartdo de débito ou ainda quando envia uma TED — Transferéncia Eletronica
Disponivel.
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AGENTES DO MERCADO FINANCEIRO E DE CAPITAIS - CERTIFICAGCAO

PROFISSIONAL

De acordo com os principios da Autorregulacao é necessario para os profissionais que atuam
ou que desejam atuar no Sistema Financeiro Nacional —SFN, a Certificagdo Profissional. As
certificacdes profissionais sdo estabelecidas de acordo com as funcdes que cada profissional
exerce no ambito do mercado financeiro e mercado de capitais.

As entidades de classes que representam as instituicdes financeiras autorizadas a participar do
Sistema Financeiro, como por exemplo Anbima, Febraban, Ancord entre outras, sao
responsaveis pelas Certificacdes Profissionais e de acordo com a regula¢dao das autarquias do
governo federal: Bacen, CVM, Susep e Previc.

- Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima)

A Anbima é uma entidade que representa instituicoes como bancos, corretoras, distribuidoras,
administradoras e gestoras. Foi constituida em 2009 a partir da unidao de duas entidades, a
Anbid e Andima, que representavam os mercados hd quatro décadas. O modelo de atuacdo da
Anbima é organizado em torno de quatro compromissos: representar, autorregular, informar e
educar.

A Anbima é responsavel pelas seguintes Certificacdes Profissionais:

CPA-10 - Certificagao Profissional Anbima — Série 10

A CPA-10 certifica os profissionais para atuar na prospec¢dao ou venda de produtos de
investimento diretamente para o publico, em agéncias bancarias ou plataformas de
atendimento.

CPA-20 - Certificagao Profissional Anbima — Série 20

A CPA-20 certifica osd profissionais para atuarem na venda de produtos de investimento ou na
manutencdo de carteiras nos segmentos de varejo, alta renda, private banking, corporate e
investidores institucionais.

CEA- Certificagao de Especialista em Investimento Anbima

A CEA é voltada para profissionais que assessoram gerentes de contas de investidores e ndo
para quem atende o publico em geral. Essa certificacdo também dda o direito de indicar produtos
financeiros. Vale destacar, quem tem a CEA, pode exercer qualquerfuncdo que exijaa CPA-10 ou a
CPA-20, assim como as que exigem a prépria CEA.

CGA - Certificacdo de Gestores Anbima

A CGA é a certificacdo para quem quer desempenhar atividades de gestdo profissional de
administracdo de recursos de terceiros, conforme regulacdo da CVM-Comissdo de Valores
Mobilidrios. Esta certificacdo é obrigatdria para todos que querem ser gestores de fundos de
investimento e que possuem alcada (poder discricionario) de compra e venda dos ativos
financeiros integrantes das carteiras administradas.
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- Associagao dos Analistas Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (APIMEC)

A Associacao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais - Apimec
Nacional foi criada em junho de 1988, com a finalidade de congregar todas as Apimecs
Regionais.

Os profissionais tipicos de investimento sao pessoas formadas em administracdao de empresas,
economia, ciéncias contdbeis, engenharia ou direito, que trabalham em institui¢des
financeiras, asset management companies, seguradoras, fundos de pensdao, bem como
empresas de consultoria. Como regra geral, sdo analistas de valores mobilidrios, administradores
de portfolio, analistas de project finance, gerentes de corporate finance, gerentes de
underwriting de renda fixa e variavel, business planning e profissionais de direcdo das
instituicdes para as quais trabalham.

A Apimec é responsdvel pelas seguintes Certificacdes Profissionais:
CNPI - Certificado Nacional do Profissional de Investimento

Essa Certificacgdo da Apimec é um programa de qualificacdo para profissionais de
investimentos orientados para os mercados financeiro e de capitais no Brasil. De maneira geral,
os participantes deste programa possuem, ou pretendem desenvolver, experiéncia profissional
nas seguintes areas: Administracdo de Recursos; Consultoria, Andlise e Pesquisa Financeira;
Investment Banking; Financas Corporativas; Administracdo de Riquezas; Relagdes com
Investidores; e Vendas e Operag¢des nos Mercados Financeiro de Capitais.

- Associacdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios, Cambio e
Mercadorias (ANCORD)

A Ancord se consolidou como a mais importante entidade da industria de intermediacdo no
Brasil, ao reunir e representar Corretoras e Distribuidoras de Valores Mobilidrios, Corretoras de
Cambio, Bancos, Assets e outras Instituicdes Financeiras, além dos Agentes Autbnomos de
Investimento-AAl, pessoas fisicas e juridicas.

Assim a Ancord oferece direcionamento técnico e juridico para seus associados e é a Unica
entidade autorizada pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM) a credenciar e certificar os
Agentes Autonomos de Investimento-AAl no pais.

A Ancord é responsavel pela seguinte Certificacdo Profissional:

AAl - Agente Autonomo de Investimento

Essa certificacdo é destinada para os profissionais que exercem ou que pretendem exercer
atividades nos mercados de distribuicdao de titulos e valores mobiliarios, assima ANCORD realizao
Exame de Certificacdo de Agentes Autonomos de Investimento e Empregados das Instituicoes
Financeiras.
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- B3 - Brasil, Bolsa e Balcao

A [B]3 é uma das principais empresas de infraestrutura de mercado financeiro no mundo, com
atuacdo em ambiente de bolsa de valores, bolsa de derivativos e de balcdo. A [B]3 reune ainda
tradicdo de inovagdao em produtos e tecnologia e € uma das maiores em valor de mercado, com
posicao global de destaque no setor de bolsas.

Suas atividades incluem criagdao e administracdao de sistemas de negociacao, compensagao,
liquidagao, depdsito e registro para todas as principais classes de ativos, desde ag¢des e titulos de
renda fixa corporativa até derivativos de moedas, operacdes estruturadas e taxas de juro e de
commodities.

A [B]3 é responsavel pela seguinte Certificacdo Profissional:

PQO - Programa de Qualificagdo Operacional

Essa certificacdo tem como objetivo atestar o conhecimento dos profissionais que atuam em
diversas areas nos mercados administrados pela [B]3. Além disso, visa estabelecer um processo
continuo de atualizacdo de conhecimento destes profissionais, a fim de manter o elevado
padrao de qualidade operacional na industria de intermediagao.

Qualquer profissional ou demais interessados podem obter Certificacgbes do PQO,
independentemente de vinculo com um participante da [B]3. Sdo areas passiveis de certificacdo:
Operacdes, Compliance, Risco, Comercial, Back Office, Liquidacao, Custddia e Cadastro.

- Federagao Brasileira de Bancos (Febraban)

A Febraban é a principal entidade representativa do setor bancario brasileiro. Fundada em
1967, na cidade de Sao Paulo, é uma associacao sem fins lucrativos que tem o compromisso de
fortalecer o sistema financeiro e suas relacdes com a sociedade e contribuir para o
desenvolvimento econdmico, social e sustentavel do Pais.

O objetivo da Federacdo é representar seus associados em todas as esferas do governo —
Poderes Executivo, Legislativo e Judicidrio e entidades representativas da sociedade, para o
aperfeicoamento do sistema normativo, a melhoria continuada dos servicos e a reducdo dos
niveis de risco. Também busca concentrar esforcos que favorecam o crescente acesso da
populacao aos produtos e servigos financeiros.

A Febraban é responsavel pela seguinte Certificacao Profissional:

FBB - Certificacao Profissional Febraban

Essa certificacdo é obrigatdria para todos os profissionais que desejam se tornar correspondentes
bancarios. Existem trés areas distintas: Crédito Consignado; Crédito Direto ao Consumidor; e
Financiamento deVeiculos.

Existem diversas variacOes das provas (exames) dessa certificacdo. Algumas versdes das provas
(exames), habilitam apenas para determinado ramo e outras sdo completas e habilitam para
todos osramos.

- Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP
A SUSEP é o drgao responsavel pelo controle e fiscalizacdo dos mercados de seguro,

previdéncia privada aberta, capitalizacdo e resseguro. Autarquia vinculada ao Ministério da
Economia, e foi criada pelo Decreto-lein273,de 21 de novembro de 1966.
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Sua missdao é “desenvolver os mercados supervisionados, assegurando sua estabilidade e os
direitos do consumidor." A certificacdo da SUSEP é obrigatdria para todos os corretores de
seguros. A corretagem de seguros (devido a imensiddo de produtos disponiveis) é um dos
ramos que mais cresce no Brasil.

O Exame Nacional de Habilitacdao Técnico-Profissional para Corretores de Seguros, é promovido
pela Fundagao Escola Nacional de Seguros — FUNENSEG que é uma entidade autorizada pela
SUSEP.

A Susep, por meio da FUNENSEG é responsavel pelas seguintes Certificagdes Profissionais:

Corretores de Seguros

Os profissionais interessados deverao ser aprovados no Curso ou Exame Nacional de
Habilitacdo Técnico-Profissional para Corretores de Seguros, promovido pela Fundacao Escola
Nacional de Seguros - FUNENSEG ou por entidade autorizada pela SUSEP.

Corretores de Seguros de Vida, Previdéncia e Capitalizagao

Os profissionais interessados deverdao ser aprovados no Exame Nacional de Habilitacdo
Técnico-Profissional para Corretores de Seguros de Vida, de Capitalizacdo e de Previdéncia,
promovido pela Fundacao Escola Nacional de Seguros — FUNENSEG ou por entidade autorizada
pela SUSEP.

- Associagao Brasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e Poupanga (ABECIP)

A Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobilidrio e Poupanca, foi constituida no |
Encontro Nacional das Empresas de Crédito Imobilidrio e Poupanca, realizado no Clube Nacional,
em S3o Paulo,em 17 a 19 de agosto de 1967.

E a entidade representante do setor financeiro de crédito imobilidrio, congregando as
instituicdes integrantes do SFH-Sistema Financeiro da Habitacao, do SBPE-Sistema Brasileiro de
Poupanca e Empréstimo, e, a partir de 1997, também do SFI-Sistema de Financiamento
Imobiliario.

A certificacdo da ABECIP é pré-requisito basico para os profissionais que desejam atuar como
correspondentes de crédito imobiliario junto as instituicdes financeiras.

O programa de certificacdao profissional da ABECIP tem como principal objetivo promover o
aperfeicoamento dos profissionais das instituicdes financeiras que atuam no crédito imobiliario
e na estruturacdo de operacgdes financeiras com lastro em imoveis, dos correspondentes

no pais, voltados para a comercializacdo de produtos de crédito imobiliario e a todos os
profissionais que buscam a melhor qualificacdo neste segmento.

A ABECIP é responsavel pelas seguintes Certificacdes Profissionais:

CA 300

Essa certificacdo tem como principal objetivo atender a Resolugao n2 3.954 do Banco Central,
tornando-se pré-requisito basico para os profissionais que queiram atuar como Correspondentes
de Crédito Imobilidrio junto as institui¢des financeiras.
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CA 400

Essa certificacdo destina-se a profissionais empregados de instituicdes financeiras das
agénciasbancdriase plataformasde atendimento que atuam naoriginacdao e atendimento aos
clientes em operacgdes de crédito.

CA 600

E pré-requisito bdsico para os profissionais das instituicdes financeiras que atuam na
comercializagdo de produtos de crédito imobilidrio conforme normativo n2 009/2013 do Sistema
de Autorregulacdao Bancaria da FEBRABAN.

- Financial Planning Standards Board (FPSB)

A FPSB — Financial Planning Standards é uma entidade americana responsavel em 26 paises
pelo padrdao de certificacdo CFP - Certified Financial Planner, que significa Planejadores
Financeiros. No Brasil a Associacdo Brasileira de Planejadores Financeiros, que é membro da
Financial Planning Standards Board é quem representa os profissionais certificados no CFP®.

A Planejar é uma associacdao que congrega todos os planejadores financeiros CFP® no Brasil e
demais profissionais interessados na atividade de planejamento financeiro pessoal.

Aos aprovados e certificados com o CFP® é conferido o direito de trabalhar como consultor
avaliando objetivos e riscos de cada cliente visando montar uma estratégia de investimento
para cada perfil. Assim os profissionais certificados com o CFP estardo aptos a realizar:
Planejamento Financeiro e Etica; Gestdo de Ativos e Investimentos; Planejamento de
Aposentadoria; Gestdo de Riscos e Seguros; Planejamento Fiscal; e Planejamento Sucessorio.
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