UMA BREVE
HISTORIA DO
DINHEIRO



DINHEIRO NAO E NATURAL

“Como 0s bebés aprendem?”



DINHEIRO NAO E NATURAL

Dinheiro € a unica ficcao na
qual todos acreditam. Tem
gente que nao cré em Deus,
Estado, nacao, mas todos
acreditam no dinheiro.

Yuval Harari



O COMECO

O problema da coincidéncia dos desejos



MOEDA MERCADORIA




MOEDA METALICA

Caracteristicas das moedas:
Homogéneas

Transferiveis

Divisiveis

Faceis de transportar

Resistentes a deterioracao
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Incas nao tinham moeda, mas valorizavam o ouro e prata
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MOLEDA METALICA

Funcoes da moeda:
Unidade de conta
Melo de troca

Reserva de valor
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Funcoes da moeda:
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Melo de troca

Reserva de valor




MOEDA METALICA

O comeércio € a porta da
tolerancia.




MOEDA METALICA

Problemas das moedas metalicas:

Grandes volumes sao pesados
Podem ser adulteradas

Problema do “troco miudo”




MOEDA METALICA

Imperador Diocleciano - 284 a 305



PAPEL MOLEDA
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Dinheiro Representativo
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PAPEL MOEDA

Total above ground stocks = 186,700t

Official sector
31,400t
16.8%
21.3m Jewellery ——

88,000t

471 ':.Ir:;t Pr-wate

iInvestment
38,100t
20.49,

Below ground stocks
56,000t

Source: Thomson Reuters GFMS; USGS; World Gold Council

Other fabrication
and unaccounted
28,2001
15.6%

Todo ouro minerado no
mundo: menos de 3
piscinas olimpicas

Ha escassez



PAPEL MOEDA
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Bancos emitindo suas proprias moedas
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PAPEL MOEDA

Inicio das reservas fracionarias



PAP;L%QEDA

John Law e a Bolha do Mississipi em 1720



PAPEL MOLEDA

Os chineses haviam sido levados
POr sua experieéncia com papel-
moeda a proibi-lo (sem sucesso, €
claro) antes mesmo que 0s
europeus o tivessem inventado.

Friedrich A. Hayek




PAPEL MOLEDA

A guerra € mae e rainha de
todas as coisas; alguns
transforma em deuses,
outros, em homens; de
alguns faz escravos, de
outros, homens livres.

Heraclito



PAPEL MOLEDA
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Napoleao na Russia — Com gue recursos pagou a guerra’?



DINHEIRO SEM LASTRO

Nao ha mais um lastro em escassez



DINHEIRO SEM LASTRO

Estados podem se financiar, basicamente, de 3 formas:

Aumentar Impostos
Emitir mais divida

Criar mais moeda
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DINHEIRO SEM LASTRO

Por causa de uma falta de
compreensao geral, o crime de uma
emissao excessiva (de moeda) por
parte de um monopolista continua
nao somente a ser tolerado, mas ate

aplaudido.

Friedrich A. Hayek




DINHEIRO SEM LASTRO
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DINHEIRO SEM LASTRO

Efeito Cantillon: o aumento da
oferta de moeda cria inflagao de
forma desigual e tende a beneficiar
aqueles que se encontram mais
perto da injecao monetaria.

Richard Cantillon




DINHEIRO SEM LLASTRO

Fundos Corps.

Grandes
Bancos

Mercado de Capitais

g p
5 p
Grandes Bancos
Empresas  Detentores De  Comerciais

~~ - Ativos Financ. -~

Negdcios

Informais "Economia Real“ Desempregados

Pequenas e

Médias Empresas Trabalhadores




DINHEII;@Q SEM LASTRO

Funcoes da moeda:

Melo de troca
Unidade de conta

Reserva de valor




DINHEIRO SEM LASTRO




DINHEIRO SEM LASTRO

Mais dolares foram impressos em julho
do que em 200 anos

Biden propde orcamento de US $- 6 triindes para
reinventar a economia dos EUA
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RESERVAS FRACIONARIAS 20%
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RESERVAS FRACIONARIAS 20%
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Dinheiro Crédito
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INFLACAO
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INFLACAO

T

Aumento
generalizado
dos precos




INFLACAO

Aumento dos custos de producao
Aumento do preco dos Insumos
Aumento da quantidade de dinheiro em circulacao

Aumento da demanda sem que ocorra aumento da producao

Inércia (0s precos continuam subindo porque temos a percepcaoc que
eles devem subir) etc



INFLACAO

Aumento dos custos de producao
Aumento do preco dos Insumos
Aumento da quantidade de dinheiro em circulagcao

Aumento da demanda sem que ocorra aumento da producao

Inércia (0s precos continuam subindo porque temos a percepcaoc que
eles devem subir) etc



INFLACAO
k2

Todas as grandes inflacoes, até hoje,
foram apenas uma consequéncia de
0S governos satisfazerem suas

necessidades financeiras atraves da

criacao de papel-moeda.

Friedrich A. Hayek




INFLACAO

o m u s-m 29DE DEZEMBRO DE 1989

Inflacéo do ano atinge .1.764,86%

o . A secretaria do plancjamento
fivulgou ontem a inflagdo de dezem-
bro:-53,55%, bem proxima das ex-
peetativas do mercado. Com essa ta-
“a inflagdo de 1989 atinge cxatos
1.764,86%, recorde absoluto pa his-
téria do Puis, ¢ a anualizada - oun
§Cje, a taxa de dezembro projetada
‘para 12 meses — vai além de
17.000%. A inflagio acumulada nos
anos 80 chega, entdo, a
39.046.151%. Nimeros espantosos,
que colocam o Brasil no desconfor-
tiyel ranking dos paises com infla-
¢do explosiva.
© Mais assustador ainda € o fa-
to de que a accleraglo da inflagio,
nos Gitimos meses, promete conti-

nuar. ji sc fala com desenvoltura em °

taxas mensais da ordem de 70%,
$0% ¢ 90% para o comego do proxi-
mo &no. E, por isso, pelo menos duas
grundes duvidas tomam conta da ca-
bega de empresarios, trabalbadores,
ecomomistas ¢ politicos. Afinal, o
Brasi! esta ou ndio em hiperinflacio?
E possivel “segurar as ponias” até a

mases An nave anverna eam ada.

flacEd B ilta, esth em aceleracdo ¢
nZo efih s0b controle, como muilos
guerem acreditar. Além disso, pi
uma evidente explosio monetdria.
Ele no W, porém, qualquer chance
de o governo Sarncy atuar com fir-
meza nessa rea. Fica tudo nas mios
do movo presidents da Repiblica ¢
desua equipe. “O proximo governo
riio pode ¥pais tratar uma infecgio
aguda §6 com banho frio para baixur
& febre.do doente™, ironiza. “'Vai ter
de apelar para antibidtico™.

~- @presidentc executivo do Ban-
o Econdmico ¢ ex-ministro du In-

distria ¢ Comércio, Angclo Calmon
de Si também defende um pacole
ortodero. Mas segundo cle, ndo di




INFLACAO
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8CJe, a taxa de dezembro projetada
'para 12 meses — vai além de
17.000%. A inflagio acumulada nos

: hcgn. entdo, a
390615!% Numeros espantosos,

ltwd rankmg dos paises com infla-
o explosiva



HIPERINFLACAO
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A Inflacao é sempre, e em todas
as épocas, um fendmeno
monetario, mas a hiperinflacao é
um fendémeno politico.

Milton Friedman



HIPERINFLACAO

Republica de Weimar
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Ante da 1° GM, 1 ddlar era igual a 4
marcos

Em 1922, 1 dolar era igual a 160
Marcos

Em 1923, 1 dolar era igual a 4,2
trilnGes de marcos




HIPERINFLACAO

Alemao - P Portugués

hundert billionen X cem trilhoes



HIPERINFLACAO
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Trabalhadores recebendo duas vezes
ao dia

Profissionais liberais preferiam ser
pagos com comida

NoO Inverno era mais barato
gueimar dinheiro que lenha




HIPERINFLACAO
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Nao existemn meios mais sutis e
mais seguros de virar a base
existente da sociedade do que
corromper a sua moeda.

Viadimir Lenin
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INFLACAO

27 ANOS DO PLANO REAL

REAL PERDEU MAIS DE 85% DO SEU PODER DE COMPRA

Iy




NAD HAVIA TREIS,
MENOR NOTA 2

REIS
R$2.750.000.
000.000.000.
000.000

—

MAD HAVIA NOTA DE1
CRUZADD NOVO, MENOR
ERA DE 5

CZ$2.750.000.
000

C o n — ————

1986

Cortamos 21 zeros em 200 anos de autonomia monetaria

MIL REIS
R$2.750.000.000.
000.000.000

1833

NAQ HAVIA NOTA DE
CRUZADO, MENOR ERA
DE 100 CRUZADOS

NCZ$2.750.000

1989

CRUZEIRO

CR$2.750.0

00.000.000
000

1942

NAO HAVIA NOTA DE 1

CRUZEIRO REAL, MENOR ERA
DE 50 CRUZEIROS CARIMBADA
QU DEN000 CRUZEIROS REAIS

CRUZADO
CZ%$2.750.000

1990

A CRIAGAO
DO BANCO
CENTRAL

1964

CRUZEIRO REAL
CZ$2.750

1993

O VALOR CRUZEIRO NOVO
CARIMBO
NTERIOR,

ERA INDIC,
SOBRE A
PORTANTCO 1000 =1

CRUZEIRO
NOVO
NCR$2.750.000.
000.000

1967

CRUZEIRO
CR$2.750.000.
000.000

e

1970
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INFLACAO

Os administradores de dinheiro
numa democracia sempre
escolherao a inflacao; apenas
um padrao ouro 0s priva dessa
opcao.

Jacques Rueff




CENTRALIZACAO

Confiavamos no rei, hoje

conflamos no Estado...

Historicamente, nenhum
deles é confiave




CENTRALIZAQAO

As integras das novas medidas admmlstranvas e economicas
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CENTRALIZACAO

Argentinos fazem fila nos bancos para tirar
economias em dolar com medo de confisco

O risco de que a Argentina volte a interromper os pagamentos reavivou o fantasma do 'corralito’
(confisco de depdsitos bancarios)




CENTRALIZACAO

UNDER EIEEUTWE ORDER OF
THE PRESIDENT

el gl E. 1810

all persons are requlred to deliver

ON OR BEFORE MAY 1, 1933

all GOLD COIN, GOLD BULLION, AND

GOLD CERTIFICATES now owned by them to
a Federal Reserve Bank, branch or agency, or to

any member bank of the Federal Reserve System.
Cxecictive Order
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CENTRALIZACAO

India viveu caos ap0s eliminar principais
notas

O objetivo era combater a corrupgao

shopauLo Discussoes sobre a eliminacao do dinheiro em espécie nao sao exclusividade do Brasil. Em

2016, a India retirou do mercado notas de 500 e 1.000 rupias (R$ 25,50 e R$ 51, respectivamente), que
respondiam por 85% do dinheiro em circulacao no pais.

O objetivo era combater a sonegacao e corrupcao, mas a medida acabou levando o pais ao caos e fez

indianos correrem aos bancos para trocar notas, que perderiam a validade.
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CENTRALIZACAO

Bitcoin

Canada vai congelar as contas
bancarias dos caminhoneiros que
continuam protestando

e
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CENTRALIZACAO

Economia

Confisco de reservas internacionais russas deve
afetar o papel do délar e das criptomoedas no
mundo

No longo prazo, devemos observar uma perda da posicao da moeda americana como reserva de valor

José Marcio de Camargo®, O Estado de S.Paulo
26 de marco de 2022 | 04h00 DESTAQUES EM ECONOMIA
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RESUM% DO PROBLEMA

Problemas da moeda (ontem e hoje)

Falta de lastro real em escassez
Inflacao estrutural (principalmente apos o fim do lastro
ouro)

Muito poder na mao de poucos (centralizagao)
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BITCOIN

EThe T|
| imes 03/Jan/2009 |
| Chancellor on b|
|rink of second b|
|ailout for banks|
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BITCOIN

Eu nao acredito que teremos um bom
dinheiro de novo antes de tira-lo das
maos do governo, isto €, nao podemos
tira-lo violentamente, tudo que
podemos fazer €, por algum caminho
indireto, introduzir algo que eles nao
podem parar.

Friedrich A. Hayek




BITCOIN

O conhecimento esta
disperso pela sociedade.

Friedrich A. Hayek




