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Analise de Calculos

Introducao - Médulo 8
Aqui, serdo abordadas as estratégias e ferramentas utilizadas em calculos de tesouraria, visando
operar com baixo risco e alto indice de ganho.

Ferramentas de Tesouraria: As ferramentas foram desenvolvidas com base em calculos de tesouraria.
Elas ajudam tanto nas operagdes quanto na gestao de risco.

Calculos e Operagoes: Além de explicar os calculos, serdo apresentadas as ferramentas que utilizam
esses conceitos, permitindo que vocé opere de forma mais eficiente.

Mercado de Dolar: As ferramentas ajudam a identificar regides importantes e entender como os
grandes players atuam.

Aula 1 - Indicadores de Tesouraria - Deltas

Os deltas sdo indicadores importantes nas tesourarias. Eles ajudam a identificar regides criticas do
mercado e direcionar previsdes. Sdo calculados a partir da volatilidade histérica e usados em calculos
de estresse para cinco dias.

Calculo dos Deltas: S30 baseados na abertura do mercado e na média de cinco dias de volatilidade
histdrica.

Bandas de Delta: Sdo delimitadas pelas bandas laranja, chamadas de "bandas cheias".

Erros de Desvio: S0 variagdes aceitaveis em torno dos deltas, calculados com base no intervalo de
confianga estatistica.

Operacional

Evitar o Meio: A operagdo no meio dos deltas é evitada, focando em operar nas extremidades.

Regides de Atuacao: Os deltas sdo regides onde grandes players atuam e equilibram suas carteiras
Exemplos e Estratégias

Movimentos de Mercado: O mercado pode retestar regides de bandas e buscar deltas cheios.
Analise dos Deltas: O mercado pode atuar dentro de uma regido ou abrir uma nova volatilidade.

Deltas High e Low

Delta High: Recalcula com base na volatilidade historica.
Delta Low: Baseia-se em uma frequéncia menor

Os deltas sao fundamentais para identificar regides importantes, e as ferramentas automatizadas
podem ser Uteis para esse monitoramento. O
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Aula 2 - Indicadores de Tesouraria - Fibo

Nesta aula, o foco é a utilizacdo do Fibo, uma ferramenta de calculo amplamente usada. O Fibo é
utilizado para identificar regides importantes do mercado, com destaque para a regidao amarela, que
indica a area central da volatilidade.

Calculo do Fibo

Calculo Diario: O Fibo é calculado diariamente com base na maxima e minima do dia anterior.

Regido Central: A regido amarela representa a area central da volatilidade do mercado.

Operagao com o Fibo

Regides Fortes: As dareas marcadas em amarelo sdo fortes e servem como base para operacgdes.

Confluéncia: Quando os pontos do Fibo coincidem com os deltas, isso indica uma area importante para
operacao.

Canais: Os canais do Fibo sdo zonas criticas para movimentos de mercado.

Estratégias de Operacao
Volatilidade Extrema: O Fibo ajuda a identificar regides extremas de volatilidade, onde o mercado
tende a se estabilizar.

Direcionamento: Se 0 mercado rompe uma regiao cheia, ele pode mudar de diregao.

O Fibo € uma ferramenta eficaz, especialmente em regides extremas, proporcionando oportunidades de
trade com um bom risco-retorno.

Aula 3 - Indicadores de Tesouraria— Money Flow

Nesta aula, o foco é no Money Flow, um calculo estatistico que utiliza um canal de regressao linear para
analisar o mercado. A regressao linear ajuda a identificar a dispersao dos precos dentro de um
determinado parametro. O Money Flow revela onde estd o mercado e onde esta o dinheiro,
identificando regides de dispersao e estabelecendo um alvo na regido central.

Configuracao do Canal

O Money Flow pode ser configurado em plataformas como o Profit, sob o nome de "Canal de Regressao
Linear." E recomendado usar trés instancias do canal: um com 110 periodos e desvio de 2, outro com
110 periodos e desvio de 1, e um terceiro com 110 periodos e desvio de 2,5. Esses valores sdo
importantes porque, de acordo com calculos estatisticos, 95% das vezes o mercado permanece dentro

de 2,5 desvios.
o
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Uso Pratico

O Money Flow é util para identificar areas extremas de prego. Quando o mercado atinge essas regides,
€ provavel que haja um movimento de retorno. No entanto, ndo é um setup fixo, e deve ser utilizado em
conjunto com outras analises, como as taxas cambiais e os indicadores macroecondémicos.

Analise Multitemporal

O Money Flow é analisado em multiplos intervalos de tempo, como 5, 15, 60 minutos, e diario, para
obter uma visdo mais clara da situagdo do mercado. Por exemplo, se o mercado atinge extremos no
grafico didrio, pode ser um sinal de cautela.

O Money Flow é uma ferramenta estatistica valiosa para monitorar o mercado, mostrando as areas de
dispersédo e o alvo central. Compreender a confluéncia desta ferramenta com outras analises é
fundamental para a tomada de decisdes.

Aula 4 - Indicadores de Tesouraria — DI Ponderado

A ferramenta dos DI's ponderados é essencial para quem opera e realiza operagdes de cupom cambial
com travas de DI e ddlar. A ferramenta, desenvolvida para ser simples e direta, combina a variagdo do
ddlar com a ponderagao dos DlI's, fornecendo um meio eficaz para visualizar suporte e resisténcia no
mercado, orientando sobre o direcionamento possivel.

Funcionalidades da Ferramenta
Linha amarela: Representa a ponderagao dos Dl's.

Linha azul: Mostra a variagao diaria do ddlar.

Essas linhas ajudam a identificar regides fortes de suporte e resisténcia para o Dl e o ddlar. A
ferramenta também analisa o0 desempenho do mercado no dia anterior, focando nas areas onde o
mercado mostrou maior resisténcia ou suporte e onde o prego falhou ou teve sucesso.

Aplicagao Pratica

Como exemplo, o mercado falhou na venda matinal, e o ddlar subiu para testar uma regido critica de
0,68, onde comecou a haver recuperacdo dos Dl's antes do ddlar. Isso resultou em um gap significativo
que foi destacado como um spread, mostrando a diferenga entre os juros e a taxa do dodlar. A
ferramenta permitiu identificar um ponto de resisténcia forte que, quando alcangado pelo mercado,
levou a uma recuperacgao e busca das regides anteriores de DI.
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Alertas e Monitoramento

E importante ressaltar a importancia de monitorar as subidas dos DI's e as variacdes do ddlar, pois uma
mudanga para uma regido de 0,34 poderia indicar movimentos futuros significativos até 1,18.

A ferramenta dos DI's ponderados é simples e altamente eficaz para entender e agir sobre o fluxo do
mercado de ddlar em operag¢des de cupom cambial. Ela oferece uma analise técnica robusta, apoiando
decisdes de compra e venda baseadas em padrdes de suporte e resisténcia identificados através da
variacdo dos DI's e do ddlar.

Aula 5 - Calculando DI Ponderado

Esta aula explica como realizar os calculos pertinentes usando uma planilha para automatizar o
processo. Os Dl's ponderados sdo essenciais para operagdes de cupom cambial que envolvem travas
de DI com ddlar.

A ferramenta usa trés vencimentos de DI (DI F27, F29, F31) para determinar o fluxo de quem realiza
operacdes cambiais.

Os percentuais de cada DI sdo ajustados com base no tempo, usando um exemplo pratico de
ponderacao: F27 multiplicado por 15, F29 por 65 e F31 por 20.

Estes valores sdo entdo somados e divididos por 100 para obter a média ponderada.

Exemplo de Analise:

No exemplo dado, o mercado falhou na parte da manha e o ddélar comegou a subir, tocando em um
ponto critico de 0,68 onde os DI's comegaram a se recuperar antes do dodlar.

Um gap significativo foi observado, destacado como uma diferenga entre os juros e a variagao do délar,
sugerindo uma forte correlagdo entre as taxas de juros e as movimentagdes do dodlar.

E importante analisar como os juros e o délar interagem para entender as possiveis direcdes do
mercado.

A ferramenta, por ser automatizada e simples de usar, é fundamental para quem realiza operagdes
cambiais, oferecendo insights continuos sobre o mercado. Ela pode ser configurada na planilha para
automatizar os calculos, facilitando o monitoramento continuo dos DI's ponderados e suas implicagcdes
no mercado de ddlar.

Aula 6 - Indicadores de Tesouraria - Curva de Juros

A curva de juros, uma importante ferramenta para entender como o mercado financeiro precifica os
juros tanto no curto quanto no longo prazo. Esta aula visa esclarecer duvidas comuns sobre a
precificacdo dos juros e como identificar movimentagdes de mercado através desta analise.
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A curva de juros é representada visualmente, mostrando como os juros sdo precificados de acordo com
diferentes vencimentos.

Até o ano de 2025-2026, observa-se uma tendéncia de decréscimo na curva, seguida por um aumento,
indicativo de que os vencimentos mais longos estao precificando uma taxa de juros em torno de 11%
para o futuro.

Exemplo de Analise:

O mercado espera que a curva para o final de 2024 e inicio de 2025 feche em torno de 10% ao ano.
Informagdes do Banco Central e de bancos comerciais sugerem que a taxa pode chegar a 9,5% ou até
menos, refletindo expectativas de queda nos juros.

Na pratica diaria, o uso dos DI's ponderados para operacdes cambiais, explicando que estes sdo mais
indicativos do fluxo de cambio e, portanto, mais Uteis para suas operagdes do que a curva de juros
completa.

A curva de juros é utilizada para verificar se ha um aumento do risco de mercado, ou seja, se o mercado
esta "empinando" a curva, indicando uma expectativa de risco mais elevado.

Apesar de muitas pessoas utilizarem a curva de juros completa para anadlises diversas, também é valido
focar nos DI's ponderados, pois nas tesourarias estes sdo mais representativos do fluxo de ddélar no
mercado.

A curva de juros € uma rica ferramenta para prever as expectativas futuras de juros no mercado. Porém,
é importante adaptar as ferramentas e analises ao contexto especifico de cada operador.

Aula7 - On Flow

Essa é uma ferramenta de anélise de mercado indispensavel nas operacdes. E um sistema avancado
que monitora todas as negociagdes realizadas, com filtros especificos para captar grandes agressoes
de liquidez, como contratos de 50 a 100 no mercado de ddlar cheio.

E utilizada para identificar tendéncias e movimentos rapidos no mercado, especialmente Util nos
intervalos de 2 e 5 minutos.

Mesmo quando a ferramenta mostra movimentos contra a tendéncia geral, € necessario ter cautela. Se
os indicadores de 5 minutos comegam a mostrar uma reversao de tendéncia, o ideal é sair das posicdes
vendidas para evitar perdas, vale ressaltar a habilidade da ferramenta em detectar mudancas rapidas
na dire¢gao do mercado.

Como exemplo, em um dia especifico de negociagao onde a ferramenta indicou uma virada no mercado
por volta das 11:24 da manha, detectada primeiro no intervalo de 2 minutos e confirmada as 11:30 nos 5
minutos. Esse rapido reconhecimento de mudanca de tendéncia é fundamental para suas decisdes de
negociagao.

Em outro exemplo, a ferramenta foi utilizada para entrar em uma posi¢ao de compra apds uma virada
de mercado detectada, permitindo que a capitalizagao sobre a nova tendéncia ascendente.
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Ressalta-se que essa ferramenta direciona a tendéncia do mercado e captura agressdes com grande
precisao.

A integragao entre tecnologia e estratégia de trading, demonstra como ferramentas avangadas podem
melhorar significativamente as operagdes de mercado ao proporcionar analises rapidas e precisas das
tendéncias e movimentos do mercado.

Aula 8 - Indicadores de Tesouraria - Superficie de Volatilidade

A Superficie de Volatilidade é uma ferramenta automatizada desenvolvida para capturar a volatilidade
da carteira dos grandes players e market makers do mercado, sendo fundamental para identificar
regides de intensa negociagao e volatilidade significativa.

A superficie de volatilidade é apresentada com dados fornecidos pela B3.

Ela mede a média das carteiras de cada delta desses players, fornecendo uma porcentagem de
atividade de mercado por eles realizada. Utiliza calculos da raiz quadrada para determinar essas
porcentagens.

Junto a superficie de volatilidade, soma-se uma ferramenta focada em "casado de dodlar" para
monitorar grandes contratos (a partir de 1000 unidades), ajudando a perceber quando e onde os
grandes volumes de negociagao estdo acontecendo.

Esta ferramenta ajuda a identificar agressdes de compra e venda, marcando-as com linhas azuis para
compras e vermelhas para vendas, permitindo um acompanhamento visual imediato das tendéncias de
mercado.

A utilizagdo da Superficie de Volatilidade determina quando entrar ou sair de operagdes, evitando
negociar contra picos de volatilidade identificados pela ferramenta, preferindo operar em extremos de
volatilidade para capturar melhores pontos de entrada e saida sem comprar no topo ou vender no
fundo.

A Superficie de Volatilidade é uma ferramenta poderosa que fornece insights profundos sobre as
operagdes dos grandes players, ajudando a prever movimentos significativos de mercado e a gerenciar
riscos de maneira eficaz.

Combinada com outras ferramentas e metodologias, como Deltas e Fibo, a Superficie de Volatilidade
permite que traders entendam melhor a estrutura do mercado e fagam operagdes mais informadas e
estratégicas.
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Aula 9 - Volatilidade Implicita

A Volatilidade Implicita € uma ferramenta extremamente poderosa, que se utilizada corretamente,
permite capturar operagdes rapidas com baixo risco. Ela é calculada pelo modelo de Black Scholes.
Esta ferramenta é essencial para compreender os possiveis desvios de pregos para cima e para baixo,
operando dentro dessas regides especificas de volatilidade.

E importante lembrar que ndo se deve operar no meio da regido de volatilidade, pois é onde o mercado
mostra menos definicdo. A demonstragdo na tela mostra que quando o prego atinge a extrema
volatilidade e apresenta uma venda no segundo desvio, ha uma indicagdo clara de que a volatilidade
pode comecar a impulsionar o preco para baixo. Se essa volatilidade continua a cair é aconselhavel
manter a operagao até que essa tendéncia de queda pare. Quando a volatilidade se estabiliza e comega
a subir, indica uma possivel corre¢gao do mercado, conhecida como pullback, que permite aos
institucionais manipular novamente os pregos.

A Volatilidade Implicita, portanto, é essencial para o day trading, pois ajusta os spreads que o mercado
deixa, possibilitando excelentes operagdes. Um exemplo pratico mostra que operar no segundo desvio
da Volatilidade Implicita pode gerar 20 pontos em um trade. Mais tarde, quando o mercado retorna e
opera dentro da regido estabelecida sem falhar, pode-se ganhar até 46 pontos.

Assim, entender e utilizar a ferramenta pode resultar em operacdes altamente lucrativas durante o dia.
Esta ferramenta, amplamente usada por tesourarias, indica a variacdo esperada do mercado para
aquele dia, sendo um dos meios mais potentes para traders que buscam maximizar seus ganhos e
gerenciar riscos de forma eficaz.

Aula 10 - Planilha de Calculos

A explicagdo completa sobre a Planilha de Calculos encontra-se no video explicativo desta aula.
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