
DIVERSIFICAÇÃO



CONSTRUÇÃO
DE CARTEIRA

“Não há nada mais 
perigoso do que uma 
pessoa inteligente munida
da premissa errada."

Bertrand Russell



CONSTRUÇÃO DE CARTEIRA

Premissa errada 
1 = 0

Acrescente + 1 em 
ambos os lados

2 = 1

?
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CONSTRUÇÃO DE CARTEIRA

SE CAI PRECISA 
SUBIR

10% 11,11%

20% 25%

30% 42,86%

40% 66,67%

50% 100%

60% 150%

70% 233,33%

80% 400%

90% 900%



A trajetória do mercado não é a trajetória do indivíduo
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“Besteira, é só fazer
como o Warren Buffett”

Onde está o Buffett da 
Venezuela? Bulgária? Rússia?
A trajetória de um país não é
a do mundo
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“Via além disto as armas da Itália e, 
em especial, aquelas de que 
poderia se servir encontrarem-se 
nas mãos daqueles que poderiam 
temer a grandeza do Papa; não se
podia, fiar, assim pertencendo todas
elas aos Orsini e Colonna...”

Maquiavel em “O 
Príncipe” em 1513
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25% em 
rebanhos

25% em 
obras de arte

25% em 
ouro

25% em 
terras
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Percentuais podem variar de 10 a 40%
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Galeria Colonna em Roma
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Leonardo Fibonacci
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RISCO SISTÊMICO
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Diversificação

Gradualidade Rebalanceamento
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Sua carteira é uma extensão da sua vida

BALANÇO DE VIDA



Doutrina do
Meio Termo

BALANÇO DE VIDA



“Se o indivíduo assumir riscos e
enfrentar seu destino com 
dignidade, nada do que possa fazer
o tornará pequeno; se não assumir
riscos, não há nada que se possa
fazer para que se torne grande,
nada."

Aristóteles
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O voo de Ícaro

BALANÇO DE VIDA
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“A questão é que existem 
riscos que simplesmente 
não podemos correr; e 
existem aqueles que não 
podemos nos dar ao luxo 
de não correr."

Nassim Taleb

BALANÇO DE RISCO



Estratégia Barbell

BALANÇO DE RISCO



Títulos Públicos

Bitcoin

BALANÇO DE RISCO

Estratégia Barbell



BITCOIN

290.000%

78,25%

79,36%

1038%



Convexidade 
“Aposte centavos 
para ganhar reais, 
e não reais para 
ganhar centavos”

BALANÇO DE RISCO
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FRÁGIL RESILIENTE ANTIFRÁGIL
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O Homem Vitruviano de Da Vinci
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Tem 4 motores, mas pode voar com apenas um
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Diversificação verdadeira = diferentes 
moedas, ativos e países
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Bitcoin

Altcoins
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Ações

Startups
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Títulos longos 
(marcação a mercado)

Tesouro Selic + 
títulos curtos
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3% Reserva
de Valor

2% Criptomoedas

60%
Renda Fixa35% Renda 

Variável
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OURO
3%

BITCOIN
2%

PREVIDÊNCIA
PRIVADA 5%

FUNDOS
IMOBILIÁRIOS
15%

AÇÕES
15% 

SELIC
7% 

LCA
13% 

IPCA
25%

PREFIXADOS
15%



Renda fixa: Tesouro, CDB, LCI, LCA, fundos de renda fixa
etc

Renda variável: ações, fundos imobiliários, fundos de 
ações, previdências privadas, startups etc

Reservas de valor: fundo cambial, ativos em dólar, ouro e 
prata

Criptomoedas: Bitcoin e mais de 17 mil outros 
criptoativos
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GRADUALIDADE

“Não são 100 metros rasos, são 42 km”



GRADUALIDADE

O inventor do treino 
com evolução 
progressiva de carga

Mílon de
Crotona
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Peter Lynch

CONSTRUÇÃO DE CARTEIRA

“Vender o que sobe e 
comprar o que cai é o 
equivalente a ter um 
jardim e cortar as rosas 
enquanto se rega as 
ervas daninhas.”
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“Em uma estratégia que 
implica a ruína, os 
benefícios nunca 
compensam os riscos.”

Nassim Taleb
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SE CAI PRECISA 
SUBIR

10% 11,11%

20% 25%

30% 42,86%

40% 66,67%

50% 100%

60% 150%

70% 233,33%

80% 400%

90% 900%
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