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O  B R A S I L  M U D O U …

https://istoe.com.br/real-o-plano-que-salvou-a-patria/



N O S S A  V I D A  M E L H O R O U !



C O N S U M I D O R  G L O B A L



C R I S E  E C O N Ô M I C A :  A M B I E N T E  R U Í M  P A R A  O  I N V E S T I D O R



C R I S E  E C O N Ô M I C A :  A M B I E N T E  R U Í M  P A R A  O  I N V E S T I D O R



C E N Á R I O  P O L Í T I C O  I N C E R T O

2 IMPEATCHMENTS
2 EX-PRESIDENTES PRESOS



E M  S U M A  

• Brasil tem crescido muito pouco 
comparado com os pares;

• País instável politicamente, difícil 
planejar o longo prazo;

• Apesar de ter melhorado muito, 
ainda é um País suscetível a 
diversas crises: Externas e Internas;



E  O  R E A L  F I C A  C O M O ?
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E  O  R E A L  F I C A  C O M O ?

Diferencial de 
Inflação 

Diferencial de 
Crescimento

• E no Longo prazo? 
• O que determina essa tendência? 

• Varias teorias, mas 2 vetores: 



E  O  R E A L  F I C A  C O M O ?

Brincadeiras a parte! 

Nada garante que seguirá em
alta

Mas… 

É um fato que nos últimos
28 anos o dólar saltou de 
R$ 1.00 para R$ 5.00 

Alguém discorda? 

2
1

3
4

5
6?



V I S Ã O  D O  E S T R A N G E I R O  S O B R E  O  B R A S I L ?

“Alocação tática”
“Curto Prazo”

“Posição de risco”
“Ter alguma exposição”



I N V E S T I D O R  G L O B A L !  

• CONSUMIDOR GLOBAL
• INVESTIDOR LOCAL? 
•CONSUMIDOR GLOBAL
• INVESTIDOR LOCAL? 

INVESTIDOR GLOBAL



M A I O R  E C O N O M I A  D O  M U N D O



M O E D A  É  A  R E S E R V A  G L O B A L



I N S T I T U I Ç Õ E S  S É R I A S ,  S E G U R A N Ç A  J U R I D Í C A  E  P O D E R  M I L I T A R

Source: https://www.visualcapitalist.com/u-s-military-spending-vs-other-top-countries/



A M B I E N T E  D E  B A I X O  R I S C O  P A R A  N E G Ó C I O S

Source: https://www.coface.com/News-Publications/Publications/Country-Risk-Assessment-Map-Q4-2021



M E R C A D O  T E M  V I D A  P R Ó P R I A



B O L S A S  A M E R I C A N A S  E M  R E L A Ç Ã O  A O  M U N D O  



E C O N O M I A  R E S I L I E N T E

Source: Schwab Center for Financial Research with data provided by Bloomberg. Data as of 12/31/2021.
https://www.schwab.com/resource-center/insights/content/7-investing-strategies-prepare-bear-markets



T E M P O  D I V E R S I F I C A Ç Ã O  E  V O L A T I L I D A D E  N O S  R E T O R N O S

https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/insights/market-insights/guide-to-the-markets/



E S T A B I L I D A D E  N O  L O N G O  P R A Z O

https://am.jpmorgan.com/us/en/asset-management/adv/insights/market-insights/guide-to-the-markets/



M O E D A  R E S I L I E N T E

https://compoundadvisors.com
/2022/7-chart-sunday-3-6-22



C U L T U R A  D E  I N V E S T I M E N T O S  

Nos EUA muitas famílias têm suas economias em ações. 

Fonte: https://www.pewresearch.org/fact-tank/2020/03/25/more-than-half-of-u-s-households-have-some-investment-in-the-stock-market/
Goldman Sachs Research Hedge Fund Trend Monitor: Goodbye TINA, Hello TARA



H O M E  B I A S  O U  F A L T A  D E  A C E S S O ?  

Source: https://howmuch.net/articles/all-
stocks-capitalization-around-the-
world.htm

BRASIL



M E R C A D O  A C O M P A N H A  A  E C O N O M I A  R E A L

2001 2022



E S C U T E M  O S  M A I S  V E L H O S ! ! !



R E G U L A D O R E S  &  I N D I C A D O R E S  

EUA – Brasil
SEC - CVM
SIPC - FGC

FED – Banco Central
FOMC - COPOM

Fed Funds - Taxa Selic
*CPI – IPCA

*FED usa o PCE como referência para Política Monetária



R E G U L A D O R E S  

Securities and Exchange Commission (SEC) equivalente a Comissão de Valores Mobiliários (CVM)

• Principal órgão regulador de valores mobiliários dos EUA;

• Proteger o investidor ao criar leis e regular o mercado financeiro;

• Aplica leis e regula o mercado financeiro afim de impedir práticas de 
condutas ilegais:

• Regulação de conta de clientes;
• Regra de proteção ao cliente;
• Regra de capital líquido e responsabilidade financeira para 

corretores de corretoras;
• Requisitos de relatórios para emissores (ex., relatórios anuais).



R E G U L A D O R E S  

Financial Industry Regulatory Authority
(FINRA) 

• É uma organização que supervisiona as corretoras 
nos Estados Unidos;

• É supervisionada pela SEC;

• É autorizada pelo Congresso a proteger os 
investidores da América, garantindo que a indústria 
de corretoras opere de forma justa e honesta;

• Tem como função:
 Redigir e cumprir as regras que governam as 

atividades éticas de todas as corretoras 
registradas nos Estados Unidos;

 Checar se as empresas estão seguindo as 
regras;

 Promover a transparência do mercado;
 Educar os investidores.



R E G U L A D O R E S  

Securities Investor Protection Corporation (SIPC) equivalente ao Fundo Garantidor de Créditos (FGC) 

• A SIPC protege contra a perda de dinheiro e títulos, 
como stocks e bonds, mantidos por um cliente em uma 
corretora membro da SIPC com problemas financeiros;

• O limite de proteção SIPC é de US$500.000, que inclui 
um limite de US$250.000 em dinheiro. 

• O foco é restaurar o dinheiro do cliente e os valores 
mobiliários deixados nas mãos de corretoras falidas ou 
com problemas financeiros;

• Uma das principais funções é supervisionar a 
liquidação das corretoras membras.



R E G U L A D O R E S  

Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC)  

• O FDIC é uma agência independente criada pelo 
Congresso para manter a estabilidade e a confiança do 
público no sistema financeiro do país;

• O limite de proteção FDIC é de US$250.000 por cliente, 
por banco. 

• Órgão independente do governo federal, o FDIC foi 
criado em 1933 em resposta às milhares de falências 
bancárias que ocorreram na década de 1920 e início da 
década de 1930;

• O FDIC é administrado por um Conselho de 
Administração de cinco pessoas que inclui o 
Controlador da Moeda e o Diretor do Departamento de 
Proteção Financeira ao Consumidor, todos nomeados 
pelo Presidente e confirmados pelo Senado, sendo no 
máximo três o mesmo partido político.



R E G U L A D O R E S  

Federal Reserve (FED) equivalente ao Banco Central Brasileiro (BC )

• Desempenha cinco funções para promover o 
funcionamento eficaz da economia e, de forma mais 
geral, o interesse público:

Conduz a Política Monetária do país;
Promove a estabilidade do sistema financeiro;
Promove a segurança e a solidez de instituições 

financeiras individuais;
Promove a segurança e a eficiência do sistema de 

liquidação e pagamento;
Promove a proteção ao consumidor e o 

desenvolvimento da comunidade.

Presidente: Jerome Powell



R E G U L A D O R E S  

FOMC (Federal Open Market Committee) equivalente ao COPOM (Comitê de Politíca Monetária) 

• Oito reuniões por ano. 

• Análise das condições econômicas e financeiras

• Define a Política Monetária e avalia os riscos para seus 
objetivos de longo prazo de estabilidade de preços e 
crescimento econômico sustentável.  Aceita uma 
inflação de 2.0% em média ao ano.



F E D  F U N D S  R A T E



Í N D I C E S  D E  I N F L A Ç Ã O  D O S  E U A  



Í N D I C E S  D E  I N F L A Ç Ã O  D O S  E U A  



Í N D I C E S  D E  I N F L A Ç Ã O  D O S  E U A  



Í N D I C E S  D E  I N F L A Ç Ã O  D O S  E U A  



C O R R E T O R A S  N O S  E U A



T I P O S  D E  C O N T A S  N A S  C O R R E T O R A S

• Conta Individual

• Transfer On Death (TOD)

• Conta Conjunta: 

• Joint Tenants with Rights of Survivorship 

(JTWROS);

• Tenants in Common (TIC)



C Â M B I O  – R E M E S S A S  E  C U S T O S

- Custo do Câmbio – Entre 1% e 2% em média

- Custo do IOF

- Conta Investimento: 0,38%

- Conta Banking: 1,1%

- Registrado no BC*



C O N T A  E M  D Ó L A R  /  E U R O  



T R I B U T A Ç Ã O  P A R A  N Ã O  R E S I D E N T E

Nos EUA:

1. Imposto sobre Dividendos (Retidos na fonte) – 30%

2. Imposto sobre Herança (Isenção de $60 mil) – Alíquota de 18% a 40%

No Brasil:

1. Isenção Mensal de até R$ 35.000,00

2. IR de 15% sobre o lucro se vender mais que a isenção *
* Tabela Progressiva no próximo slide

Patrimônio (USD) Imposto (USD) Alíquota Efetiva
$           60,000.00 0 0.00%
$         260,000.00 $           38,200.00 14.70%
$         560,000.00 $         108,000.00 19.30%
$         810,000.00 $         219,100.00 27.05%
$     1,060,000.00 $         293,200.00 27.66%



T R I B U T A Ç Ã O  P A R A  N Ã O  R E S I D E N T E

Pessoa Física

Stocks, ETFs & REITs Bonds & Fixed Income

0% na Fonte
(Regra Geral)

15%-22,5%

Juros e Ganhos 
de CapitalDividendos

30% na Fonte
(Regra Geral)

Sem Imposto a Recolher  
(Compensação)

Ganhos de Capital

15%

0% na Fonte
(Regra Geral)



Produtos de 
Investimentos no Exterior



F I X E D  I N C O M E



F I X E D  I N C O M E

- O preço dos Bonds se movem de maneira
oposta a taxa de juros.

- Quando as taxas de juros sobem, o preço
dos bonds caem pq os novos bonds 
emitidos pagam cupom maiores

- Quanto maior a maturity de um bond, 
maior sua flutuação, ou volatilidade a taxa 
de juros.



F I X E D  I N C O M E

Segurança

No caso de falência ou liquidação de uma 
empresa, os Bonds é aquele que tem a 
classificação mais alta na ordem de 
reembolso antes que outros detentores, 
inclusive acionistas.

Diversificação de Carteira

Bonds reduzem a volatilidade das carteiras e 
proporcionam caixa para quem busca renda
comprar na baixa aproveitando algumas 
oportunidades.

Proteção Patrimonial

Bonds são produtos de longo prazo que auxiliam 
os investidores a crescerem o seu patrimônio, 
perpetuando a riqueza e gerando benefícios 
tributários.

Geração de Caixa

Bonds possuem fluxos de caixa constantes, que 
geram previsibilidade e conforto para seus 
detentores, sem deixar de também terem 
benefícios de variação caso a empresa venha a 
se valorizar.



F I X E D  I N C O M E

•Risco de crédito

•Risco de juros

•Risco de default

•Risco de call



F I X E D  I N C O M E

Public Fixed Income

Treasury Bills

Treasury Notes

Treasury Bonds 

TIPS



F I X E D  I N C O M E

Treasury Bills, Notes & Bonds

• São títulos de dívidas emitidos pelo Departamento 

do Tesouro Americano;

• São considerados os títulos mais seguros do 

mundo (Risco Soberano);

• São títulos prefixados que pagam cupom 

semestral; 



F I X E D  I N C O M E

TIPS - Treasury Inflation Protected Securities

Rentabilidade indexada ao CPI – Consumer Price Index (inflação)

Paga cupons de juros semestrais

Vencimento de 5, 10 e 30 anos

Pouco popular nos EUA prefixados

FRNs - Floating Rate Notes

Rentabilidade pós fixada definida com base na variação dos juros 
do T-Bill de 13 semanas

Paga cupons de juros trimestrais

Vencimento em 2 anos

Foi criado em 2014



F I X E D  I N C O M E

• São títulos de dívidas emitidos por empresas para levantar capital;

• São títulos com mais riscos do que os títulos publicos, risco de crédito do 

emissor, logo pagam taxas de juros mais altas;

• Diferente ações, que te fazem sócio da empresa, os títulos são empréstimos 

com uma taxa de retorno predeterminada, logo você é credor da empresa;

• São classificados pelas agências de risco (S&P, Moody’s e Fitch) como:

• Investment Grade: Emissores mais seguros, taxas menores;

• High Yield (Junk Bonds): Emissores mais perigosos, taxas maiores; 

• Podem pagar Cupom ou não

• Zero Cupom Bonds

• Perpetual Bonds

• High Yield (Junk) Bonds



F I X E D  I N C O M E

Lista de Bonds disponíveis Offshore, separados em:

- Quase-Sov (Soberano e Quase-soberano)

- Investment Grade (Grau de Investimento)

- High Yield (Alto Risco)

- Banks (Bancos)



F I X E D  I N C O M E

•Não existe vencimento

•Pagam cupom periodicamente

•Geralmente têm clausulas de 

vencimento antecipado 

•Coupon step-up / Fixed to Floating 

Coupon



F I X E D  I N C O M E

Sites: https://www.treasurydirect.gov/



F I X E D  I N C O M E

**Site: etfdb.com > Tools > ETF Screener

Asset Class: Bonds

Select a Bond Type > Treasuries / TIPS / Floating Rates Treasury

Títulos Dívida Americana

Treasury Bills - ETFs BIL, SHV

Treasury Notes - ETFs SHY, VGSH, IEI, IEF

Treasury Bonds ETFs TLT, SPTL, VGLT

TIPS - ETFs TIP, SCHP, VTIP, STIP

FRN - ETFs USFR, TFLO



F I X E D  I N C O M E

Títulos Renda Fixa

Total Bond Market - ETFs AGG, BND, BNDX, 

BSV

Emerging Markets - ETFs EMB, EMLC

**Site: etfdb.com > Tools > ETF Screener

Asset Class: Bonds

Select a Bond Type > Total Bond Market / Emerging Markets



F I X E D  I N C O M E

Títulos Renda Fixa Privada

Investment Grade Corporate - ETFs VCIT, 

VCSH, LQD, IGLB

Junk Corporate – ETFs HYG, USHY, JNK 

**Site: etfdb.com > Tools > ETF Screener

Asset Class: Bonds

Select a Bond Type > Investment Grade Corporate / Junk



F I X E D  I N C O M E



M U T U A L  F U N D S  



M U T U A L  F U N D S  

• Fundos de Acumulação

• Não tem Come-Cotas

• Dividendos e outros proventos são reinvestidos automaticamente

• Vantagem tributária  não paga imposto sobre os proventos, só no resgate

• Fundos Sediados na Europa

• Irlanda e Luxemburgo principalmente.

• Vantagem tributária  não está sujeito a o imposto de herança 

aplicados nos EUA.

• No Brasil, entre 4% e 8% de imposto sobre herança em qualquer situação

• Nos EUA, imposto ZERO até US$ 60.000, mas pode chegar a até 40% do que exceder 

isso

• Liquidação

• Entre D+3 e D+5 para TODOS os fundos.

Fonte: Capital Research e Delloite

Elaboração: Avenue Intelligence

• Fundos para CAIXA:



Stock, REITs & ETFs



B O L S A S  A M E R I C A N A S  

Representa o preço de compra mais alto e o preço 
de venda mais baixo disponível para um ativo nas 
várias bolsas ou provedores de liquidez. Bolsas, 
ATSs e provedores de liquidez geralmente são 
exigidos pela Regra de Proteção de Ordens para 
executar ordens no ou melhor que o melhor preço 
exibido.



B O L S A S  A M E R I C A N A S  

NYSE (New York Stock Exchange):

• Fundada em 1792
• Maior bolsa de valores do mundo
• ~2.800 ações

Nasdaq:

• Fundada em 1971
• Segunda maior bolsa de valores do mundo
• ~ 3.300 ações



P R I N C I P A I S  Í N D I C E S  D O  M E R C A D O  A M E R I C A N O

• Índice do mercado de ações que reúne as 500 maiores empresas do 
mundo listadas e domiciliadas nas principais Bolsas de Valores dos 
Estados Unidos, a NYSE e a Nasdaq.

• Nasdaq 100 - Índice que reúne as 100 maiores empresas listadas na 
Nasdaq. Apesar do índice incluir empresas de vários setores, quase 
54% é do setor de tecnologia.

• Dow Jones é um índice que compõem as 30 ações mais 
significativas (ponderadas pelo preço) negociadas na Bolsa de Nova 
York (NYSE) e na Nasdaq.



E Q U I T Y  

Códigos são 4 Letras e  2 Números:

PETR4

VALE3

VISC11

Códigos são apenas por letras*:

JPM

AAPL

VTI

*Em sua maioria, pode ter número.



E Q U I T Y  

Common Stocks Preferred Stocks

• Maior liquidez

• Potencial de valorização 
(ganho de capital)

• Ações com direito a voto

• Podem ser Classe A, B ou C

• Preferência em caso de 
liquidação

• Pagamento de dividendos fixos 
e periódicos



E Q U I T Y  

• ADRs são recibos de ações estrangeiras emitidos 

nos Estados Unidos para negociação em bolsa.

• Eles são cotados e negociados em dólares.

• PATROCINADOS: são aqueles em que a companhia 

emissora das ações que lastreiam os ADRs opera em 

conjunto com o banco depositário, assumindo a 

responsabilidade de manter um fluxo de informações 

adequado aos investidores. 

• NÃO PATROCINADOS: são aqueles emitidos e distribuídos 

aos investidores sem que a companhia emissora das 

ações participe ativamente do processo.



E Q U I T Y  

Recompra de ações (Buybacks):
São constantemente usadas pelas empresas como instrumento de eficiência 
fiscal, e isso ajuda a empurrar o mercado para cima;

Exemplo: Você é dono de 10 k ações de um total de 1 milhão. Você é dono 
de 1% da empresa

Empresa recompra 100 k ações e cancela as mesmas. Agora restam 900 k 
ações no Mercado

Você passa a ser dono de 10 k ações de um total de 900 k. Você é dono de 
1,11% da empresa

Dividendos não são isentos de IR, 
pagam 30% na fonte, por isso 
empresas costumam pagar poucos 
dividendos



E Q U I T Y  



E Q U I T Y



E Q U I T Y  

https://eresearch.fidelity.com/eresearch/markets_sectors/sectors/sectors_in_market.jhtml



E Q U I T Y  

https://institutional.fidelity.com/app/literature/view?itemCode=943044&renditionType=pdf&pos=na



E Q U I T Y  



E Q U I T Y

Quando foi a última vez que 
você passou pelo menos um 

dia sem usar uma dessas 
empresas?



R E I T  

• Empresas que têm pelo menos 75% do patrimônio ligado ao mercado 
imobiliário

• Pelo menos 90% dos lucros devem ser devolvidos aos acionistas

• Distribuição quase sempre trimestral

• Podem se alavancar como qualquer empresa (no Brasil FIIs não podem fazer 
dívidas)

• Dividendos não são isentos de IR, pagam 30% na fonte

• Vários dos maiores REITs fazem parte do S&P 500 – índice formado pelas 
500 maiores empresas americanas



R E I T  



T I P O S  D E  R E I T  

• Equity REIT: “Fundo de Tijolo”

• Debt ou Mortgage REIT: “Fundo de Papel”



R E I T  

Sites:
https://www.reit.com
https://www.hoyacapital.com/
https://www.widemoatresearch.com/



R E I T  
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R E I T  

Sites:
https://www.reit.com
https://www.hoyacapital.com/
https://www.widemoatresearch.com/

REITs in the Sector: 14 | Sector Market Cap: $ 38.86 B | Avg. Dividend Yield: 0.40% | Average P/FFO: 28.3x

REITs in the Sector: 19 | Sector Market Cap: $ 104.95 B | Avg. Dividend Yield: 5.62% | Average P/FFO: 15.1x

REITs in the Sector: 17 | Sector Market Cap: $ 142.39 B | Avg. Dividend Yield: 5.17% | Average P/FFO: 10.1x

REITs in the Sector: 13 | Sector Market Cap: $ 54.85 B | Avg. Dividend Yield: 5.05% | Average P/FFO: 10.9x

REITs in the Sector: 14 | Sector Market Cap: $ 56.96 B | Avg. Dividend Yield: 3.51% | Average P/FFO: 14.70x

REITs in the Sector: 13 | Sector Market Cap: $ 165.39 B | Avg. Dividend Yield: 3.07% | Average P/FFO: 25.70x



R E I T  

Sites:
https://www.reit.com
https://www.hoyacapital.com/
https://www.widemoatresearch.com/

REITs in the Sector: 19 | Sector Market Cap: $ 38.39 B | Avg. Dividend Yield: 9.34% | Average P/FFO: 8.6x

REITs in the Sector: 14 | Sector Market Cap: $ 151.00 B | Avg. Dividend Yield: 2.73% | Average P/FFO: 28.40x

REITs in the Sector: 5 | Sector Market Cap: $ 44.53 B | Avg. Dividend Yield: 2.88% | Average P/FFO: 9.10x

REITs in the Sector: 4 | Sector Market Cap: $ 38.24 B | Avg. Dividend Yield: 2.85% | Average P/FFO: 15.2x

REITs in the Sector: 2 | Sector Market Cap: $ 94.45 B | Avg. Dividend Yield: 2.64% | Average P/FFO: 24.8x

REITs in the Sector: 6 | Sector Market Cap: $ 102.41 B | Avg. Dividend Yield: 3.45% | Average P/FFO: 22.2x



R E I T  

Sites:
https://www.reit.com
https://www.hoyacapital.com/
https://www.widemoatresearch.com/

REITs in the Sector: 3 | Sector Market Cap: $ 211.90 B | Avg. Dividend Yield: 2.70% | Average P/FFO: 25.4x

REITs in the Sector: 2 | Sector Market Cap: $ 11.9 B | Avg. Dividend Yield: 4.55% | Average P/FFO: 14.7x

REITs in the Sector: 4 | Sector Market Cap: $ 4.60 B | Avg. Dividend Yield: 5.75% | Average P/FFO: 17.0x

REITs in the Sector: 2 | Sector Market Cap: $ 34.29 B | Avg. Dividend Yield: 2.10% | Average P/FFO: 25.2x

REITs in the Sector: 3 | Sector Market Cap: $ 32.74 B | Avg. Dividend Yield: 2.67% | Average P/FFO: 24.0x
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• Fundos negociados em bolsa

• Liquidez diária

• Não tem carência para resgate

• Transparência no Portfolio

• Se Passivo, acompanha um índice

• Acesso amplo sem requisitos

• Sem necessidade de ter caixa
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Renda Fixa

Renda Variável

Outra Classe de Ativos
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Source: https://www.nyse.com/etf/exchange-traded-funds-quarterly-report
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Estudo de Hendrik Bessembinder -
https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3537838

Mercado Americano gerou, entre 1926 – 2019, US$ 47.3 tri com um 
total de 26.168 empresas listadas nas bolsas;

57.8% ou 15.132 trouxeram prejuízos;

4.17% ou 1.092 foram responsáveis por toda riqueza gerada.

0.32% ou 83 empresas foram responsáveis por mais da metade

0.01% ou 5 empresas foram responsáveis por 11.9% da riqueza
gerada.

https://ritholtz.com/2017/09/analysis-stocks-arent-good-investments/
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https://www.spglobal.com/spdji/en/research-insights/spiva/#us
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Sites: https://finviz.com



E T F



P O R  Q U E  I N V E S T I R  N O  E X T E R I O R ? ? ?



L E I T U R A  R E C O M E N D A D A



M A T R I Z  D E  R I S C O  X  R E T O R N O  






