TAXA SELIC E INFLACAO

O principal objetivo da Taxa Selic é controlar a inflagao.

Inflacéo

O principal efeito da inflagdo € o aumento de precos das mercadorias e servigos que
nosS consumimos.

Tudo que a gente consome vai ficando cada vez mais caro ao longo do tempo.

Se vocé analisar o prec¢o da gasolina, do arroz, do feijao, de tudo, vocé vai observar
que os precos tendem a ir crescendo cada vez mais.

O ideal seria o pais ter inflacdo baixa e controlada e a Taxa Selic também baixa
A Ambev encerrou 2022 com 15 bilhdes de reais em caixa.

Vamos supor que ela esteja avaliando um projeto para investir em uma nova
fabrica de bebidas.

O projeto que a Ambeyv esta avaliando tem o potencial de gerar um retorno de 15%
ao ano.

Hoje, a Taxa Selic esta em 13.75% ao ano.

Vocé acha que vale mais a pena a Ambeyv investir nessa fabrica ou so6 investir o
dinheiro la no Tesouro Selic por exemplo?

Naturalmente, a empresa tende a apenas investir dinheiro. Ela ndo tem riscos, nao
tem burocracia, ndo tem dor de cabeca.

Como a Taxa Selic controla a inflagao?

Quando a taxa selic esta alta, o custo do dinheiro fica maior. O que isso significa?
Todos os empréstimos e gastos, ficardo mais caros.

Por exemplo: financiamentos de imodveis ficam mais caros, financiamentos de carros
ficam mais caros, empréstimos ficam mais caros, os juros do cartdo de crédito ficam

maiores

E tudo isso incentiva as pessoas a ndo gastarem o dinheiro delas, ou seja, acaba
freando a inflacdo.



Muita gente acha que como a renda fixa esta pagando bem, nao vale a pena a
renda variavel. ISSO ESTA ERRADO.

Quem repassa a inflacdo aos consumidores sio, principalmente, as empresas, ao
venderem seus produtos e servigos.

Ou seja, existem 2 tipos de investimentos que as chances de vocé se proteger da
inflacdo no longo prazo SAO MUITO MAIORES: imdveis e negdcios.

Imodveis: tendem a se valorizar ao longo do tempo (pelo menos pela inflagéo) +
aluguéis - FUNDOS IMOBILIARIOS

Negécios: tendem a repassar a inflagdo aos consumidores, gerando um ganho real
acima da inflacado - ACOES

Vocé conseqgue ver isso nos fundos imobiliarios claramente.

Hoje, o titulo do tesouro direto que mais paga acima da inflagao esta pagando IPCA
+ 5.91% ao ano.

Sobre este valor, vocé pagaria ainda o imposto de renda, que € cobrado sobre o
seu lucro.

Exemplo: se a inflagéo ficar 8% no ano, seu retorno seria: 8% + 5,91% = 13,91%.

Porém, vocé tem que pagar o imposto de renda. O imposto de renda funciona
assim:

Até 180 dias, 22,5% sobre o lucro

Entre 181 e 360 dias, 20% sobre o lucro
Entre 361 e 720 dias, 17,5% sobre o lucro
Acima de 720 dias, 15% sobre o lucro

Se a gente tirar 15% de imposto de renda, o retorno seria:
13,91% - 15% = 11,82%

11,82% ao ano seria seu retorno liquido.

Isso equivale a um retorno liquido (tirando imposto) de IPCA + 3,82% (NO CASO
DA INFLACAO FICAR EM 8%).

Vamos considerar agora o retorno do KNRI11, que é o fundo de imdveis fisicos
mais sequro do mercado na minha opiniao:




O retorno mensal dele esta em torno de 0,65% ao més, o que equivale a 8,08% ao
ano (s&o juros compostos).

Porém, os aluguéis sao reajustados pela inflagdo e o valor da cota tende a valorizar
pela inflagado também.

Ou seja, como os aluguéis dos fundos imobiliarios sao reajustados pela inflagdo e o
valor da cota também é reajustado pela inflagdo, nés podemos considerar que este
retorno de 8,08% ao ano é um retorno real. Ou seja, acima da inflacao.

Se a inflagao ficar em 8% no ano, o KNRI tende a ter o retorno de 16% neste ano.
Este retorno vocé nao vé no curto prazo, porque tem as oscilagdes. Ou seja, pode

ser que o KNRI11 caia 10% este ano e no ano que vem pode ser que ele suba 70%.
Ele é de renda variavel.

INDEPENDENTE DA TAXA SELIC, sempre que vocé for investir para a
RESERVA DE EMERGENCIA vocé deve usar o Tesouro Selic.

E sempre que vocé tiver PRAZQO DEFINIDO (viagem, trocar de carro, comprar
lgum bem vocé dev ilizar RENDA FIXA: r li refix i
CDB.LC.,LCle LCA.

A renda variavel (Agdes e Fundos imobiliarios) vai servir para longo prazo. No longo
prazo, ela sera imbativel. Nada vai render mais do que ela.

Mas para curto prazo, ela pode ter oscilagoes.
Quando a Taxa Selic sobe, todos os investimento de renda fixa comegam a pagar
mais. O que muitas fazem: vendem investimentos de renda variavel e compram

renda fixa.

Se tem muita gente vendendo investimentos de renda variavel, o preco das acgdes e
dos fiis tende a cair.

Ai essas pessoas migram pra renda fixa. E quando a taxa cair, elas vao querer

voltar pra renda variavel. Ou seja, se vai ter muita gente querendo comprar renda
variavel, o preco das acdes e dos fiis tende a subir.

Taxa Selic ALTA: no curto prazo a renda variavel tende a cair.

Taxa Selic BAIXA: no curto prazo a renda variavel tende a subir.

Eu levo isso em consideracdo ao escolher o investimento? NAO.



Por que? Porque eu escolho meu investimento de acordo com meu objetivo.
Exemplo:

Se eu quero viajar para Orlando com a Thaina e a nossa filha daqui 2 anos, eu
invisto em renda fixa. Independente da taxa selic.

Se eu quero trocar de carro daqui 3 anos, eu invisto em renda fixa. Independente da
taxa selic.

Se eu quero comprar um reldgio de luxo daqui 1 ano, eu invisto em renda fixa.
Independente da taxa selic.

Se eu quero juntar dinheiro pra creche da Maria Luisa daqui 5 anos, eu invisto em
renda fixa. Independente da taxa selic.

Se eu quero montar a reserva de emergéncia, eu invisto em renda fixa (tesouro
selic). Independente da taxa selic.

AGORA, se eu vou investir para complementar a aposentadoria ou para longo
prazo, sabendo que eu posso “esquecer’ meu investimento: RENDA VARIAVEL.

Ou seja: eu compro renda variavel todos os meses. Subindo, caindo, andando de
lado, ndo importa. Nao t6 nem ai pra noticia, ndo t6 nem ai pra taxa selic, ndo t6

nem ai pra inflagao, etc.

Eu escolho bons investimentos e invisto regularmente.

Sobre o bénus de finangas pessoais: subi no curso um bénus de 4 aulas
sobre finangas pessoais. Esta depois do 1° médulo (1° pilar).



