
3ª Aula



Na aula passada….

De Onde Vem o Bitcoin

Como Funcionam Os Ciclos do Mercado


(“Qual é a Melhor Hora de Comprar”)

A Diferença Entre Bitcoin e Altcoins


+ Abrindo Conta numa Exchange



Objetivos de hoje

Saber Escolher a “Melhor” Forma de Exposição

(veículos, segurança, impostos, etc)

Aprender Como Se Compra e Envia


Saber Como Funciona “Ser Seu Próprio Banco” 
(wallets)

Também explicarei melhor a “mineração”, e o que “é a tal da chave secreta”



Agenda

1 - Formas de Exposição

2 - Veículos de Investimento


3 - Exchanges 
4 - Auto-Custódia


5 - Por Que Não Indico Minerar

Intervalos de 5 minutos cravados entre cada bloco



Parte 1

Formas de Exposição
Indireta, Direta e Raiz



DCA vs. “De Uma Vez”

Fonte: DCABTC.com

Valor Investido Valor Acumulado

DCA = dollar cost averaging (“estratégia de preço médio”)

http://DCABTC.com


DCA vs. “De Uma Vez”
$10,512 112%

Valor Investido Valor Acumulado

DCA = dollar cost averaging (“estratégia de preço médio”)



Aportes Recorrentes

Minimizam a 

Volatilidade 

Acredite, você não está acostumado a este tipo de volatilidade (~90% anualizada).



Pensando alocação 
 
% do Patrimônio…

ou % da Renda?

✂ Cuidado para não ficar “cortando vencedores”



A “Regra dos 10 Dias”

Excluindo os 10 melhores dias 
do ano, o retorno anualizado do 
BTC cai de ~100% pra… negativo!

Excluindo os 10 melhores dias 
do ano, o retorno atualizado 
do S&P cai de 9.2% pra 5.4%.

Fonte: Fundstrat, Bloomberg (2013-2018)



🎲

Numa exchange
Numa hardware wallet 

ou desktop wallet
Baixar software e 

rodar offline

Conveniência X Segurança

Num ETF ou Fundo





Parte 2

Veículos de Investimento
Indireta, Direta e Raiz



Instrução 555/2014 da CVM limita o quanto o pequeno investidor pode se expor em ativos de renda variável no exterior (como criptomoedas). 
A limitação obriga fundos destinados ao varejo a operarem em um regime inflexível (20% renda variável e de 80% renda fixa).

🤔 2 Principais Vantagens (vs. Exposição Direta)

Gestoras com “Produtos Cripto”

Tributação (15% fixo vs. progressiva) —> relevante pra >R$5 milhões 
Sucessão (inventário como qualquer outro ativo) —> relevante pra quem faz autocustódia

⚠ Muito cuidado com fundos (ETFs costumam ser mais “claros")



Comparando Veículos

. . .
ETFs

QBTC11 QETH11

0.75% a.a

R$15,19

Qualquer

0.75% a.a

R$13,30

Qualquer

Índice 
Monoativo

BLP20FIM

1.5% + 20% (CDI)

Qualquer

R$100

HASH11 ETHE11

Qualificado

1.75% + 20% (CDI)

R$1k

BLP40FIM

1.3% a.a

Qualquer Qualquer

R$45,04 R$55,43

0.7% a.a

BLP100FIM

Profissional

2% + 20% (CDI)

R$10k

Índice 
Monoativo

Índice 
Monoativo

Índice 
Cesta

Gestão  
Ativa

Gestão  
Ativa

Gestão  
Ativa

Ta
xa

Mínim
o

Perfi
l

Tipo

Fundos
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IPRF (Anual) 
 
Bens e Direitos 

81 (BTC)      /      82 (Altcoins)      /     89 (Security Tokens)

GCAP (até o fim do mês seguinte à venda)


Baixa o SICALC, preenche GCAP, emite DARF, “exportar para o IRPF” 
Depois, fim do ano, importa os dados pro IPRF 

(“Renda Variável” -> “Operações Comuns / Day Trade”)

👉 Isenção: vendas abaixo de 35k/mês

Tributação - Exposição Direta

Consulte o seu contador! Isso é uma orientação genérica!

15% (se abaixo de R$ 5M)

cód. 4600

Informar na ficha “Rendimentos Isentos e Não Tributáveis"



Tributação - Exposição Indireta
IPRF (Anual) 
 
Bens e Direitos 

74 (Fundos de ações, fundos mútuos de privatização, fundos de investimento em participação e fundos de investimento em índice de mercado)

GCAP (até o fim do mês seguinte à venda)


Baixa o SICALC, preenche GCAP, emite DARF, “exportar para o IRPF” 
Depois, fim do ano, importa os dados pro IPRF 

(“Renda Variável” -> “Operações Comuns / Day Trade”)

👉 Isenção: não há

15% (20% se day trade)

cód. 6015

Consulte o seu contador! Isso é uma orientação genérica!



Parte 3

Exchanges
Indireta, Direta e Raiz



Alerta importante!

Não dá pra mandar BTC pra um 
endereço de Ethereum, nem o contrário!



Comparando Exchanges

Fonte: Biscoint.io

http://Biscoint.io


Uma breve nota sobre…

Peer-to-Peer (P2P), 
Cripto-Robôs, 

Opções Binárias, 
Rentabilidade Garantida



Vamos ver como fazer 
uma compra, venda, e retirada 

para carteira própria



Parte 4

Auto-Custódia
Indireta, Direta e Raiz



Não existe uma solução universal.

A segurança “ideal” é proporcional 
à quantia a ser protegida.





Dia-a-dia



Dia-a-dia Gastos 
Mensais

Poupança Aposentadoria

https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ


\

Existem carteiras multi-moedas

E as especializadas numa moeda só costumam ser melhores…

Mas nenhuma cobre “todas moedas”



Em cripto, uma wallet faz 
basicamente 3 coisas: 


1) Criar uma “seed", 

2) Guardar essa seed, 

3) Assinar + transmitir txs.

https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://paradigma.education
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ
https://discord.gg/QZ7ZmduzvQ


Vejamos na prática 👇

Baixando a Metamask e a Rainbow

https://post.paradigma.education/metamaskMuito cuidado com phishing - cheque os endereços…



\

Seed =~ Chave Privada
A coisa mais importante quando se tem uma wallet!



\



\

A Seed
Uma “seed” é uma forma fácil de humanos memorizarem um 
código binário com 128 ou 256 bits (256 ou 512 0s / 1s).


Dá pra criar a sequência a partir da sua cabeça, mas 
provavelmente não seria randômico de verdade.


Uma seed pode restaurar acesso às moedas dela em 
qualquer wallet, em qualquer lugar ou momento do tempo!



\

BIP-39 = 2048 palavras (inglesas)


11101011100     —>   1884   —>   TWIST


(binário)             (decimal)        (humanos)

Por Trás da Seed



\

🤔 Mas Isso é Seguro?
“Adivinhar” uma seed de 12 palavras é tão difícil quanto acertar o cara ou coroa 128 vezes seguidas.

Já adivinhar uma seed de 24 palavras é tão difícil quanto adivinhar 1 dentre todos os átomos da Via Láctea.



\

Mas Isso é Seguro?
“Adivinhar” uma seed de 12 palavras é tão difícil quanto acertar o cara ou coroa 128 vezes seguidas.

Já adivinhar uma seed de 24 palavras é tão difícil quanto adivinhar 1 dentre todos os átomos da Via Láctea.

Desde que sejam randômicas… e você não “vaze" palavras pra ninguém!



\

Encontrando seu Endereço



Você pode ter vários 
endereços sob a mesma seed



Carteira… ou Chaveiro?



\

Seed = Chave de Casa

Endereço = CEP da Casa

Uma metáfora para entender a diferença



Para Fazer Transações…



Falaremos mais a fundo na próxima aula!

Para Fazer Transações…
• 1) Destinatário

• 2) Taxa (Urgência)



\

Fazendo backup da seed



Num servidor 

terceiro

Conveniência X Segurança
Na memória local 

(ex: Metamask)

Na memória do PC 
(criptografada) Offline (ex: CD)

Numa memória 
analógica (ex: 

metal)



Simplicidade, 

Redundância

E Descentralização

A primeira coisa a fazer, sempre, é um backup da chave. A segunda: outro.



Suportes Para Backups
• R$ 0: Em papel

• R$ 70: Papel TerraSlate

• R$ 150: Metal

• R$ 400: Aço

• R$: 5.000: Cofres

• R$: 20.000: Cofres





Hot Wallets: 

Cold Wallets:

Deep Cold:

chaves ficam online / controle de 3º

chaves ficam offline

chaves são geradas offline e 
nunca tocam um computador

Nomenclatura



Canais 
Sensoriais

Supply

Chain

Side 
Channels

Software

De Controle

Vetores 
de 

ataque

Internet 
Doméstica

Infra-

vermelhoVoz / áudio Ultrassônico

Meio de 
Comunicação

Com 
Fio

Sem 
Fio

https://www.researchgate.net/figure/Smart-home-attack-Vector-classification-criteria_fig1_326609660



O ataque de $5

Pra quem não tem 100% de confiança na própria capacidade, deixar em exchange pode não ser má ideia.



Particionamento & Multisigs

2 abordagens à "descentralização"

Para isso, dedique para isso um computador com o qual nunca acessa a internet, preferencialmente virgem.



Comparação de Custos

Setup (horas)

Equipamento

Manutenção (/ano)

R$ 500

2hr

$0

5min

0

$0

15min

30min

R$ 500

1hr

1hr

R$ 2.000

4hr

2hr

R$ 3.000

8hr

$03hr



Matriz de Comparação
Geração da Seed Custódia da Seed Transmissão de Txs.

+ conveniente

+ seguro

Você nem vê ela sendo 
gerada

Num programa que você baixou e 
verificou, na sua máquina

PSBTs criadas offline + 
higiene de IP e moedas

Num servidor terceiro

Offline, de forma analógica e 
100% randômica (ex: dados)

Num servidor terceiro / na 
nuvem (criptografada)

Num programa que você baixou e 
verificou, na sua máquina

Offline, de forma analógica e 
100% randômica

Na sua máquina, usando VPN

EXCHANGE

LEDGER / T
REZOR

COLDCARD



Checklist de Boas Práticas
• Nunca guardar a seed em meio eletrônico

• Nunca escrever a seed em nenhum site

• Backups: Redundância e Descentralização


• Renovação de senhas (cada ~6 meses)

• Usar um computador virgem e que nunca vai se conectar à internet 

para criar carteiras de longo prazo

• Sempre testar um setup (mandar e retirar) antes de usar pra valer



Vá mais fundo em 👇

Setup (horas)

Equipamento

Manutenção (/ano)

R$ 500

2hr

$0

10min

0

$0

15min

30min

R$ 500

1hr

1hr

R$ 2.000

4hr

2hr

R$ 3.000

8hr

$03hr

https://post.paradigma.education/imersao3



Parte 5

Por Que Não Indico “Minerar"



… pros quais buscam a “solução”.

Por Dentro da Mineração (BTC)

Mineradores escutam 
transações alheias, e 

empacotam em blocos…

Quando encontra uma 
solução “válida”, 

propaga para a rede, e 
recolhe a recompensa 

do bloco,

Uma solução válida é 
encontrada a cada 

~10min. A “dificuldade" 
se ajusta para manter 

esse ritmo.

O ajuste de dificuldade talvez seja a peça mais genial do quebra cabeça de Satoshi

Uma função hash é um cálculo que toma um input de qualquer tamanho, e resulta num output sempre do mesmo tamanho. 
É fácil provar que um output veio de um determinado input, mas não é fácil prever o output.



Agora, sem metáforas 😅
A versão do código +

Uma "raiz de merkle” sumarizando todas transações +

Uma timestamp +

A hash do cabeçalho do bloco anterior

Obtém o cabeçalho do bloco atual

Função Hash (SHA-256)



Agora, sem metáforas 😅
A versão do código +

Uma "raiz de merkle” sumarizando todas transações +

Uma timestamp +

A hash do cabeçalho do bloco anterior

Obtém o cabeçalho do bloco atual

Função Hash (SHA-256)

Função Hash (SHA-256)

Nonce (número que ele fica iterando)

+

Resultado é válido? Show! Se não, descarta e tenta outro nonce



Agora, sem metáforas 😅
A versão do código +

Uma "raiz de merkle” sumarizando todas transações +

Uma timestamp +

A hash do cabeçalho do bloco anterior

Obtém o cabeçalho do bloco atual

O objetivo do minerador é pegar o cabeçalho, adicionar a 
ele um número aleatório (nonce), e calcular a hash.  

Se estiver dentro dificuldade atual…  
ele tem uma solução válida!

Função Hash (SHA-256)

Função Hash (SHA-256)

Nonce (número que ele fica iterando)

+

Resultado é válido? Show! Se não, descarta e tenta outro nonce

Dificuldade: número de 0s que a hash final deve ter no início. Ajusta a cada ~2016 blocos (2 semanas).



Brinque de SHA-256 👇
https://text.bargains/scratchpad/

Agora, sem metáforas 😅
Quanto tempo você leva pra achar uma 
hash que comece com zero?


E uma que comece com 18 zeros seguidos?



Ninguém mais 
minera BTC em casa

A Especialização dos Miners



Pools de Mineração

Tem quem valore 

tanto a privacidade 
na aquisição de 
moedas, que prefere 
pagar muito mais 
para receber BTC 
direto de uma pool.



Algumas explicitamente tentam coibir a super-
especialização (ASICs), e rola minerar com GPU… mas, 
obviamente, os mineradores se especializam no design 
e implementação de esquemas com GPU. 

É uma aposta - que a moedinha vai subir tanto que 
compensa o prejuízo. Em 99% das vezes, vale mais a 
pena simplesmente comprar.


Enxergo menos como investimento, e mais como 
empreendedorismo.

Mineração de Altcoins



Se Quiserem se Aprofundar…

https://post.paradigma.education/staking

Livepeer, Helium, Chia…



\

🤔 Mas a Mineração não tá 
Aquecendo os Oceanos, 
Matando os Pinguins e 

Destruindo a Amazônia?



2000

1500

0

1000

500

MINERAÇÃO 
DE OURO

MINERAÇÃO 
DE BITCOIN

SISTEMA 
BANCÁRIO

CONSUMO ELÉTRICO
Gigajoules / ano

EUA

ORIGEM (MIX) DA ENERGIA

CARVÃO

MINERAÇÃO 
DE BITCOIN

PETRóLEO

GÁS

NUCLEAR

HIDRELÉTRICA

Dados de jun/21



EMISSÕES DE C02

1400

1200

1000

800

600

400

200

MILHÕES DE TONELADAS / ano

MINERAÇÃO 
DE BITCOIN

SISTEMA 
BAnCÁRIO

COMO O DINHEIRO 

É PROTEGIDO?

BITCOIN DÓLAR

VOLUNTARIAMENTE VIOLENTAMENTE
Dados de jun/21



27 TRILHÕES

OFERTA ILIMTADA


PROGRAMADO PRA 
PERDER VALOR


INCENTIVA O  
GASTO IMEDIATO  

E CONSUMISMO 
INCONSEQUENTE

21 MILHÕES

OFERTA LIMITADA


PROGRAMADA PRA 
GANHAR VALOR


INCENTIVA A 
POUPANÇA E 
PENSAMENTO 
MULTI-GERACIONAL



NÃO É COMPRANDO COISAS QUE 
VOCÊ VAI SALVAR A TERRA - É 

DEIXANDO DE COMPRAR.
Repare se quem fala o contrário não tá tentando de vender alguma coisa…



CONSIDERE AINDA AS 
CONSEQUÊNCIAS 
SOCIAIS 👇

É MAIS DIFÍCIL FINANCIAR GUERRAS 
se o dinheiro que eles imprimem 
pra isso não vale nada.



UM DINHEIRO 
DESINFLACIOnÁRIO 
DESINCENTIVA  
GASTOS SUPÉRFLUOS. 

AS PESSOAS PASSAM A 
PENSAR EM PRAZOS MAIS 
LONGOS. POUPAR MAIS E 
CONSUMIR MENOS É CHAVE 
PARA PRESERVAR O 
PLANETA.

DIVERGÊNCIAS 
IRRECONCILIÁVEIS 
AFASTAM LADOS 
OPOSTOS DO ESPECTRO 
POLÍTICO.

O BITCOIN acolhe sem 
discriminar.  
É UM DOS ÚNICOS 
SISTEMAS DE REGRAS 
LEGITIMAMENTE NEUTRO.







Um Quiz…
https://paradigma.involve.me/custodia



Leitura Recom.

Mandar ETH da exchange pra sua wallet
(Não compartilhe fotos ou prints do seu endereço!)

Lição de Casa

Infográfico Para Escolher Uma Wallet

Relatório “Quem F*de Mais o Meio Ambiente”  
(https://cutt.ly/petrodolar)

https://cutt.ly/petrodolar


Até domingo 
que vem 👋 


