MODULO (M5):
Tributacao de Produtos




4.1 Tributacao de Renda Fixa



Tributacao: Renda Fixa

Introducao

A Receita Federal considera para tributacao do Imposto de Renda como renda fixa, os
ativos que tenham como caracteristica remuneracoes definidas (prefixado, pds-fixado ou
hibrido) e com a relacao de credor & devedor. Desta forma, os principais ativos sao:
> TITULOS PUBLICOS:
o LTN (Tesouro Prefixado);
o LFT (Tesouro Selic);
o NTN-B Principal (Tesouro IPCA);
o NTN-B (Tesouro IPCA com Juros Semestrais);
o NTN-F (Tesouro Prefixado com Juros Semestrais).
> TITULOS PRIVADOS:
o Caderneta de Poupanga;
o CDB, Letra de Cambio (LC), Notas Promissdrias (CP), Debéntures, Cédula de
Crédito Bancario (CCB), Letras Financeiras (LF), ....;
o Titulos do Agronegdcio (LCA, CRA, CDCA, CPR);
o Titulos Imobiliarios (LCI, CRI, CCl);
o Aluguel de acdes (DOADOR);
o Demais titulos ou operacdes: COE; SWAP; Box de 4 pontas (opcoes)
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Tributacao: Renda Fixa

Aliquotas e Isencoes

A tributacao do IMPOSTO DE RENDA na renda fixa, ocorre da seguinte forma:
> IR = BASE TRIBUTARIA (lucro menos IOF) x ALIQUOTA (tabela regressiva)

O INFORMACOES RELEVANTES:
> Responsavel pelo recolhimento: Instituicao financeira que paga o rendimento ou
que estd custodiando o titulo (Exemplo: aplicacdes pelo Tesouro Direto);
> Compensacdo de perdas: NAO HA!
> IR: O recolhimento do IR sempre sera na fonte ;
> |OF: regressivo e incide antes do IR;
> Isencao: somente podera ocorrer para pessoas fisicas.

TABELA REGRESSIVA ISENCAO de imposto (IR e IOF) para PESSOAS FISICAS

Até 180 dias 22,50% || » Poupanca;

De 181 a 360 dias | 20,00% > Imobilidrios: LCI (*), CRI, LH e CCI;

> Agronegodcio: LCA, CRA, CDA, WA, CDCA, CPR;
De 361 a 720 dias | 17,50% || » pebéntures Incentivadas.

Mais de 720 dias | 15,00% || OBS: LClI nao possui isen¢ao de |IOF pelo governo.
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Tributacao: Renda Fixa

Fato Gerador

O conceito de fato gerador é “ocorréncia, em si, que traz a tona a exigéncia do respectivo
onus para o contribuinte”, podendo ocorrer nos ativos de renda fixa nos seguintes casos:
> Recebimento do rendimento no vencimento do titulo
> Recebimento de juros, como por exemplo, cupom dos titulos publicos.
> Resgate, venda, repactuacdo, cessao com rendimento, por exemplo, resgate CDB
e venda de uma NTN-F.
» Conversao de debéntures em acoes;
> Vencimento de operag¢des conjugadas com rendimento prefixado, por exemplo,

operacdes de Box de quatro pontas com opgoes.

Importante ressaltar que nao ha fato gerador quando se transfere a custdédia de uma
instituicao financeira para outra, desde que seja para o mesmo CPF ou CNPJ. Por
exemplo, a transferéncia de acdes através de uma STVM (Solicitacao de Transferéncia de
Valores Mobiliarios) entre institui¢cdes financeiras, ndo gera imposto de renda.
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Aluguel de Agoes (BTC)

Doador e Tomador

O aluguel de acdes é um contrato no qual existem duas partes:

> DOADOR: Investidor proprietdrio das acdes que as empresta em troca de uma
remuneracao fixa, com prazo e garantias definidas. Desta forma, seus rendimentos
serao tributados como renda fixa (tabela regressiva). Importante ressaltar que os
dividendos e a JCP ainda sao de recebimento do Doador e a bonificacao de acdes, os
valores sao corrigidos e repassados apenas na data de liquidacao.

> TOMADOR: E aquele que ndo possui as acdes e as toma emprestadas para
vender, para posteriormente recomprar (um dos motivos é tentar lucrar com a
queda dos precos). Assim, sua tributacdo serda como renda variavel, podendo
incorporar ao custo da operacao, as despesas com o aluguel. Se houver dividendos
ou JCP pagos durante o periodo em que o tomador possui as acoes, este valor
devera ser descontado do tomador, apds o pagamento do Imposto de Renda.
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Aluguel de Agoes (BTC)

Exemplo

Um investidor A possui 10.000 a¢cdes da RToro Education e as aluga (doa) para um
terceiro (investidor B) pelo preco de RS 100.000,00 a taxa de 1% para 30 dias. Ao final do
periodo, o proprietario das acbes (investidor A) as recebe de volta MAIS RS 1.000,00
pelos juros do empréstimo pagos pelo investidor B. Portanto, o investidor A precisa
recolher o IR dos RS 1.000,00 recebidos e o investidor B poderd incrementar em sua
operacgao os custos dos juros pagos.

> Investidor A: RS 1.000,00 x 22,5% = RS 225,00 recolhidos de imposto

> Investidor B: irda incrementar no custo da sua operacao.
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IOF: Imposto sobre Operacoes Financeiras
Conceito

O IMPOSTO SOBRE OPERACOES FINANCEIRAS (IOF) incide sobre operacdes de crédito
(cartdao de crédito, cheque especial, empréstimos, financiamentos), cambio, seguros,
compra e venda de titulos e valores mobiliarios. As aliquotas do IOF variam conforme a
operacao realizada. O lancamento é diario, mas o recolhimento do IOF é mensal ou, no
caso dos investimentos em valores mobiliarios, no momento do resgate, cessao ou
repactuacao, limitado ao rendimento da operacao, em fungao do prazo, conforme tabela.

Em relacdao aos investimentos, o IOF ocorrera principalmente sobre as aplicacoes
classificadas pela receita federal como renda fixa. Importante ressaltar que o seu
desconto ocorrera sobre o lucro e antes da aplicacao do Imposto de Renda, sendo ele
zerado a partir do 302 dia de aplicacgao.

No fundos de investimentos com caréncia, o IOF cobrado em um resgate ocorrido
durante este periodo sera de 0,5% ao dia fixa, limitada ao rendimento, vigente durante
todo o periodo de caréncia.
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IOF/TVM (Titulo de Valores Mobiliarios):
Introducao

] Regra do 4-3-3.

Dias Aligquota Dias Aligquota Dias Aligquota

1 96% 11 63% 21 30%
2 93% 12 60% 22 26%

3 90% 13 56% 23 23%

4 86% 14 53% 24 20%

5 83% 15 50% 25 16%

6 80% 16 46% 26 13% ’

7 76% 17 43% 27 10% d‘;'g:;‘r’adniza
8 73% 18 40% 28 6%

9 70% 19 36% 29 3% j
10 66% 20 33%

RARAEL TORD

ACADEMIA DE FINANCAS CFP® - Certified Financial Planner



IOF/TVM (Titulo de Valores Mobiliarios):

Aliquota Zero ou Isenta

Sao isentas (ou com aliquota zero) do IOF as operacdes com titulos ou valores mobiliarios:
> Caderneta de Poupanca.
» Cédula de Produto Rural realizadas nos mercados de bolsas e de balcao.
> Letra de Crédito do Agronegécio e Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.
> Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdécio e Warrant Agropecuario (WA).
> Certificado de Recebiveis Imobiliario (CRI).
> Debéntures.
> Mercado de renda variavel, inclusive as realizadas em bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e entidades assemelhadas.
> Negociacdo de cotas de Fundos de indice de Renda Fixa em bolsas de valores ou
mercado de balcao organizado (Exemplo: ETF de Renda Fixa).
> Resgate de cotas dos fundos de investimentos em ac¢des e clubes de investimento.
» Operacdoes compromissadas, exceto as operacdes compromissadas de emissores
do mesmo grupo econdmico e inferiores a 30 dias.

(] OBS: LCI respeita a regra geral do IOF, porém como seu prazo minimo de aplicacao é
superior a 29 dias, sua aliquota acaba sendo zero. No entanto, quando negociada no

mercado secundario, podera ocorrer a cobranca de IOF.
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IOF/TVM (Titulo de Valores Mobiliarios):

Exemplo

J EXEMPLO: Um investidor aplicou RS 100.000,00 em um CDB e apds 18 dias, ele
resgatou RS 101.000,00. Desta forma, qual o valor liquido resgatado?

Para chegarmos no valor exato, primeiramente devemos descontar o IOF da operacao,
que sera calculado sobre o lucro da operacdo (RS 1.000,00) e a aliquota correspondente a
18 dias. Apds o seu desconto, devemos calcular o valor do imposto de renda e descontar
do restante do lucro. Os dois impostos sao descontados na fonte sob a responsabilidade
da instituicao financeira.

0 CALCULO:
> |OF = RS 1.000,00 x 40% (18 dias) = RS 400,00
> IR = (RS 1.000,00 — RS 400,00) x 22,50%
> IR: RS 600,00 x 22,50% = RS 135,00
> Valor liquido = RS 101.000,00 — RS 400,00 — RS 135,00
> Valor liquido = RS 100.465,00

J OBS: Para nao inverter as ordens de IOF e IR, lembre-se do alfabeto, primeiro vem a
letra F para depois vir o R, ou seja, primeiro o ioF e depois o iR.
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Tributacao: Renda Variavel

Introducao

A Receita Federal considera para tributacao do Imposto de Renda como renda variavel os
ganhos liquidos auferidos por qualquer beneficiario (inclusive pessoas juridicas isentas),
em operacdOes realizadas nas Bolsas de Valores, de Mercadorias, de Futuros e
assemelhados, existentes no Brasil. Os principais ativos que veremos sao:
> Alienacgao de Acoes;
> Alienacao de BDRs (Brazilian Depositary Receipts) em bolsa;
> Derivativos:
o Mercado a Termo;
o Mercado Futuro;
o Mercado de Opcgdes.

Relembrando que o derivativo Swap e a operacao com opc¢des na estratégia “box de 4
pontas” sao tributados como renda fixa.

RARAEL TORD

ACADEMIA DE FINANCAS CFP® - Certified Financial Planner



Tributacao: Renda Variavel

Aliquota

MERCADO A VISTA DAY TRADE
IR total IRRF IR total IRRF
Aliquotas Renda Variavel (1) 15% 0,005% 20% 1%
Responsavel pelo Recolhimento (2) Investidor Inst. Financeira Investidor Inst. Financeira

Valor minimo pagamento IR:
IR total — DARF RS 10,00 RS 1,01 RS 10,00 N3o tem
IRRF — retencao na fonte

IR Futuro/Termo/Opc¢do

(o) (o) (o) (o)
Sobre ajuste/prémio recebido 15% 0,005% 20% 1%
;I:)srgeoaei;enda Nao 0,005% Nao N3o
15% N3o 20% 1%
Sobre o Lucro
Isengdo: (agdao) e (ouro): sim Sim NSo N

RS 20.000,00/més para cada (3)

Compensacao de Perdas Permitida Permitida

(1) IRRF (“dedo duro”) é deduzido no pagamento do IR total a ser recolhido pelo investidor via DARF mensal
(2) Investidor: até o ultimo dia util do més subsequente para pagar IR (DARF)

Instituicdo Financeira: 32 dia util subsequente ao decéndio do fato gerador para repassar IRRF
(3) Somente para Pessoa Fisica: Considera valor bruto de venda, sem descontar despesas.
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Tributacao: Renda Variavel
Mercado a vista (ndao Day Trade)

Mercado a vista, também chamadas de “nao day trade”, ocorrem quando o investidor
compra e vende as suas acoes em dias diferentes. Por exemplo, Rafael comprou 500
acoes da XYZ a RS 5,00. Apds um més, ele vendeu toda sua posicdo por RS 11,00 por agéo,
lucrando RS 6,00 por cada. Desta forma, o lucro serd tributado como NAO DAY TRADE.

IR (Imposto de Renda):
> Base Tributdria: VENDA menos AQUISICAO menos CUSTOS (Ex: corretagem);

> Aliquota: TOTAL de 15% sobre o ganho de capital;
> Responsavel pelo recolhimento: o préprio é o investidor através da DARF, que

sera o ganho de capital MENOS o IRRF ja recolhido pela instituicao financeira;

> Valor minimo da DARF: RS 10,00.
> Pessoas fisicas possuem isencdo do IR caso suas VENDAS no més, somando-se

todas as operacgdes, ndo ultrapassem RS 20 mil.

J IRRF (IR Retido na Fonte):
> Base Tributdria: o valor total das VENDAS!
> Aliguota: 0,005% sobre o valor da alienag¢do, com valor minimo de RS 1,01.
> Responsadvel pelo recolhimento: instituicao financeira.
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Tributacao: Renda Variavel

Day Trades

Day trade ocorre quando o investidor compra e vende as suas acdes no mesmo dia. Por
exemplo, Rafael comprou 1.000 a¢des da Petrobras a RS 10,00. Antes de acabar o dia, ele
vendeu todas as acdes por RS 11,00, gerando um lucro de RS 1,00. Este lucro sera
tributado como day trade, pois Rafael encerrou a operacao no mesmo dia em que iniciou
ela.

IR (Imposto de Renda):
> Base Tributdria: VENDA menos AQUISICAO menos CUSTOS (Ex: corretagem);
> Aliquota: TOTAL de 20% sobre o ganho de capital;
> Responsdvel pelo recolhimento: o proprio investidor através da DARF, que serd o
ganho de capital MENOS o IRRF ja recolhido pela instituicao financeira;
> Valor minimo da DARF: RS 10,00;
> Nao HA isencbes em Day Trades.

J IRRF (IR Retido na Fonte):
> Base Tributaria: Lucro Liquido!
> Aliguota: 1% sobre o ganho de capital;
> Responsadvel pelo recolhimento: instituicao financeira;

> Valor minimo da DARF: ndao tem.
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Tributacao: Renda Variavel

Compensacao de Perdas

E possivel fazer a compensacdo de prejuizos passados, com os lucros futuros para se
pagar menos Imposto de Renda. O investidor devera manter os registros das operacoes,
lancando ano apds ano, na sua Declaracao de Ajuste Anual, até a sua devida utilizacao
para compensacao. Além disso, somente é permitido a compensacao de prejuizos entre
operagcdes com mesma aliquota, ou seja, day trade com day trade e nao day trade com
nao day trade.

J EM RESUMO:
> Perdas incorridas: pode compensar perdas no proprio més ou nos meses
subsequentes. Compensar day trade com day trade e nao day trade com nao day
trade;
> Tempo para compensacdo: nao ha prazo. O investidor pode transferir o saldo
para o ano seguinte (ou anos seguintes) até efetivar a compensacao do prejuizo,
desde que lancado na Declaracao de Ajuste Anual.
> NAO E POSSIVEL COMPENSAR PREJUIZOS FUTUROS COM LUCROS PASSADOS, ou
seja, se o investidor lucrou RS 50.000,00 em janeiro/2020 e teve um prejuizo de
RS 50.000,00 em fevereiro/2020, deverd pagar o imposto sobre o lucro de janeiro e
manter o “crédito” do prejuizo a compensar para o futuro.
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Tributacao: Renda Variavel

Compensacao do IRRF

Da mesma forma, o investidor podera compensar o IR Retido na Fonte (IRRF), respeitando
as seguintes regras:
> IRRF nao day trade:
o Deduzido do imposto sobre ganhos apurados no més;
o Compensado com o imposto incidente sobre ganhos apurados nos meses
subsequentes; ou
o Compensado na declaracao de ajuste anual do IR se, apds as deducdes ou
compensacoes, houver saldo do imposto retido até 31/12.
> IRRF day trade:
o Deduzido do imposto sobre ganhos apurados no més;
o Compensado com o imposto incidente sobre ganhos apurados nos meses
subsequentes; ou
o Se houver saldo de IRRF a compensar em 31/12, a pessoa fisica devera solicitar
sua restituicao diretamente a RFB.
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Tributacao: Renda Variavel

Exemplo 1: Mercado a Vista

Rafael compra RS 30.000,00 em ag¢des da RToro Education S/A na bolsa de valores e as
vende, um més depois, por RS 40.000,00. Sabendo que ele pagou RS 100,00 em cada
operagao, qual o IRRF, o Imposto de Renda e a DARF a ser recolhido por Rafael?

) RESPOSTA: Rafael fez 2 operagdes (uma de compra e uma de venda). Assim:
> IR da operacao (investidor):
o + VENDAS - COMPRAS - CUSTOS = LUCRO / PREJUIZO
o +RS 40.000,00 — RS 30.000,00 — 2x(RS 100,00) = L/P
o +RS 40.000,00 — RS 30.200,00 = RS 9.800,00 (Lucro)
o Imposto Total: RS 9.800 x 15% = RS 1.470,00

> IRRF (instituicao financeira): 0,005% sobre a venda
o IRRF = 0,005% x RS 40.000,00 = RS 2,00

> DAREF: IR total descontado do IRRF, a ser pago no més posterior a venda.
o DARF: RS 1.470,00 — RS 2,00 = RS 1.468,00

RARAEL TORD

ACADEMIA DE FINANCAS CFP® - Certified Financial Planner



Tributacao: Renda Variavel

Exemplo 2: Day Trade

Rafael compra RS 30.000,00 em ag¢des da RToro Education S/A na bolsa de valores e as
vende no _mesmo dia por RS 40.000,00. Sabendo que ele pagou RS 100,00 em cada
operagao, qual o IRRF, o Imposto de Renda e a DARF a ser recolhido por Rafael?

) RESPOSTA: Rafael fez 2 operagdes (uma de compra e uma de venda). Assim:
> IR da operacao (investidor):
o + VENDAS - COMPRAS - CUSTOS = LUCRO / PREJUIZO
o +RS 40.000,00 — RS 30.000,00 — 2x(RS 100,00) = L/P
o +RS 40.000,00 — RS 30.200,00 = RS 9.800,00 (Lucro)
o Imposto Total: RS 9.800,00 x 20% = RS 1.960,00

> IRRF (instituicao financeira): 1% sobre o lucro
o IRRF = 1% x RS 9.800,00 = RS 98,00

> DAREF: IR total descontado do IRRF, a ser pago no més posterior a venda.
o DARF: RS 1.960,00 — RS 98,00 = RS 1.862,00
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Tributacao: Renda Variavel

Exemplo 3: Mercado a Vista

Rafael compra RS 50.000,00 em agdes da RToro Education S/A na bolsa de valores e as
vende, um més depois, por RS 40.000,00. Sabendo que ele pagou RS 100,00 em cada
operagao, qual o IRRF, o Imposto de Renda e a DARF a ser recolhido por Rafael?

) RESPOSTA: Rafael fez 2 operagdes (uma de compra e uma de venda). Assim:
> IR da operacao (investidor):
o + VENDAS - COMPRAS - CUSTOS = LUCRO / PREJUIZO
o +RS 40.000,00 — RS 50.000,00 — 2x(RS 100,00) = L/P
o +RS 40.000,00 — RS 50.200,00 = - RS 10.200,00 (Prejuizo)
o Imposto Total: RS 0,00 x 15% = RS 0,00

> IRRF (instituicao financeira): 0,005% sobre a venda
o IRRF = 0,005% x RS 40.000,00 = RS 2,00

> DAREF: IR total descontado do IRRF, a ser pago no més posterior a venda.
o DARF: 0,00
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Tributacao: Renda Variavel

Exemplo 4: Day Trade

Rafael compra RS 50.000,00 em acdes da RToro Education S/A na bolsa de valores e as
vende no _mesmo dia por RS 40.000,00. Sabendo que ele pagou RS 100,00 em cada
operagao, qual o IRRF, o Imposto de Renda e a DARF a ser recolhido por Rafael?

) RESPOSTA: Rafael fez 2 operagdes (uma de compra e uma de venda). Assim:
> IR da operacao (investidor):
o + VENDAS - COMPRAS - CUSTOS = LUCRO / PREJUIZO
o +RS 40.000,00 — RS 50.000,00 — 2x(RS 100,00) = L/P
o +RS 40.000,00 — RS 50.200,00 = - RS 10.200,00 (Prejuizo)
o Imposto Total: RS 0,00 x 20% = RS 0,00

> IRRF (instituicao financeira): 1% sobre o lucro
o IRRF =1% x RS 0,00 = RS 0,00

> DAREF: IR total descontado do IRRF, a ser pago no més posterior a venda.
o DARF: RS 0,00
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Tributacao: Renda Variavel

Exemplo 5: Mercado a Vista

Rafael compra RS 5.000,00 em acdes da RToro Education S/A na bolsa de valores e as
vende, um més depois, por RS 20.000,00. Sabendo que ele pagou RS 100,00 em cada
operacao, (1) qual o IRRF, o Imposto de Renda e a DARF a ser recolhido por Rafael? Caso
Rafael tivesse vendido as acées por RS 20.100,00, (2) quais seriam os novos valores?

) RESPOSTA (1): Rafael fez 2 operagcdes (uma de compra e uma de venda). Assim:
> IR da operacdo (investidor): Operacdo Isenta! Pois vendeu até RS 20 mil.
> IRREF (instituicdo financeira): 0,005% x RS 20.000,00 = RS 1,00 (ndo recolhe)

] RESPOSTA (2):
> IR da operacao (investidor): + VENDAS - COMPRAS - CUSTOS
o +RS$ 20.100,00 — RS 5.000,00 — 2x(RS 100,00) = L/P
o +RS$ 20.100,00 — RS 5.200,00 = RS 14.900,00 (Lucro)
o Imposto Total: RS 14.900,00 x 15% = RS 2.235,00

> IRRF (instituicao financeira): 0,005% sobre a venda
o IRRF = 0,005% x RS 20.100,00 = RS 1,01

> DAREF: IR total descontado do IRRF, a ser pago no més posterior a venda.
o DARF: RS 2.235,00 — RS 1,01 = RS 2.233,99
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Tributacao: Renda Variavel

Exemplo 6: Day Trade

Rafael compra RS 5.000,00 em ac¢des da RToro Education S/A na bolsa de valores e as
vende no _mesmo dia por RS 20.000,00. Sabendo que ele pagou RS 100,00 em cada
operagao, qual o IRRF, o Imposto de Renda e a DARF a ser recolhido por Rafael?

) RESPOSTA: Rafael fez 2 operagdes (uma de compra e uma de venda). Assim:
> IR da operacao (investidor): Nao ha isencao em Day Trade.
o+ VENDAS - COMPRAS - CUSTOS = LUCRO / PREJUIZO
o +RS 20.000,00 — RS 5.000,00 — 2x(RS 100,00) = L/P
o +RS 20.000,00 — RS 5.200,00 = RS 14.800,00 (Lucro)
o Imposto Total: RS 14.800,00 x 20% = RS 2.960,00

> IRRF (instituicao financeira): 1% sobre o lucro
o IRRF =1% x RS 14.800,00 = RS 148,00

> DAREF: IR total descontado do IRRF, a ser pago no més posterior a venda.
o DARF: RS 2.960,00 — RS 148,00 = RS 2.812,00
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Tributacao: Derivativos

Regra

Os derivativos (contratos futuros, termo e opc¢des) possuem como regra basica, ser
tributado como renda varidvel. A exce¢cao ocorre com o Swap e com op¢des na operacao
de “box de 4 pontas”, que possuem tributacado como renda fixa, portanto, sem
possibilidade de compensacao de prejuizos.

J RESUMO (salve excecoes):
> Nao day trade: imposto de 15% sobre o ganho;
> Day Trades: imposto de 20% sobre o ganho;
> Possibilidade de compensacao de perdas (exce¢dao no caso do Swap)
> N3o ha isencdo como ocorre nas a¢gdes em vendas abaixo de RS 20.000,00.

O INFORMACOES RELEVANTES:
> Contrato Futuro de Ddlar: Um (1) contrato equivale a 50.000,00 ddlares.
> Contrato Futuro do Ibovespa: O contrato vale o mesmo numero de pontos do
indice, ou seja, cada ponto equivale a RS 1,00. Por exemplo, se o Ibovespa esta
60.000 pontos, um contrato futuro padrdo vale RS 60.000,00.
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Fundos de Investimentos

Classificacao

Para fins de tributacao, a Receita Federal tem a sua propria classificacao para os fundos
de investimento, que sao:
> Fundos de Renda Fixa Curto Prazo: fundos de investimentos que tenham a
composicao da sua carteira com prazo médio MENOR que 365 dias CORRIDOS.
» Fundos de Renda Fixa Longo Prazo: fundos de investimentos que tenham a
composicao da sua carteira com prazo médio MAIOR que 365 dias CORRIDOS.
> Fundos de Acodes e Clubes de Investimentos: fundos de investimentos que a
carteira seja composta por no minimo 67% de acdes.
> Fundos Imobilidrios: neste caso, possuem as mesmas regras da CVM, ou seja,
devem investir em ativos atrelados a imodveis ou dividas imobiliarias (LCI, CRI, ...).

A tributacao ocorrera na “transformacao” das cotas em dinheiro, sendo:
> Fundos abertos: (I) através do resgate e/ou (ll) na antecipacdo do imposto de
renda (come-cotas);
> Fundos Fechados: através da (l) alienacao (venda) das cotas; (Il) amortizacao de
cotas; (lll) dividendos; (IV) resgate (encerramento do fundo); e (V) na antecipacao do
imposto de renda (come-cotas).
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Fundos de Investimentos

ALIQUOTA

Tabela

TIPO DE FUNDO FATO GERADOR SEMESTRAL ALIQUOTA RESGATE
(COME-COTAS)
Renda Fixa Cu[‘tc? Resgate ou 1- 180 dias = 22,5%
prazo (prazo médio Semestral 20% 181 ou mais = 20% SIM
até 365 dias) (Maio e Novembro) s
— ias = 9
Renda Fixa Longo Resgate ou 1-180 dlas: 22,5%
e 181 — 360 dias = 20%
Prazo (prazo médio Semestral 15% : SIM
superior a 365 dias) | (Maio e Novembro) 361-720 dias = 17,5%
P 721 dias ou mais = 15%
Renda Variavel
acoes (mais de Somente resgate Nao tem 15% NAO
67% em agoes)
Imobilidrio Ganhos de Capital N3o tem 20% NAO

e Rendimentos

O Administrador do fundo é o responsavel

pelo recolhimento do IR no RESGATE, do Come-Cotas e do IOF.
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Fundos de Investimentos

Come-Cotas

O “Come-cotas” é a ANTECIPACAO do Imposto de Renda devido nos FUNDOS DE RENDA
FIXA, sendo a sua aliquota sempre a menor da sua modalidade, ou seja:

» Fundos de Renda Fixa Curto Prazo: Aliguota de 20%.

» Fundos de Renda Fixa Longo Prazo: Aliquota de 15%.

Chama-se “come-cotas”, pois a cobranca é através de cotas (diminui-se da quantidade
total do cotista), sendo que o responsavel por seu recolhimento é o administrador,
tendo que recolher até o 32 dia util subsequente ao decéndio do fato gerador.

Nos fundos sem caréncia (ou com caréncia superior a 90 dias), ele ocorre no ultimo dia
util dos meses de maio e novembro. Ja nos fundos com caréncia menor que 90 dias, o
“come-cotas” ocorrera na data em que completar cada periodo de caréncia. Para efeito
de apuracao do imposto, a instituicdao administradora do fundo de investimento podera
adotar o critério do custo médio ou do custo especifico de cada certificado ou cota. A
opcao por um dos critérios sera exercida em relacao a todos os cotistas do fundo e
somente podera ser alterada no 12 (primeiro) dia util de janeiro de cada ano-calendario.
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Fundos de Investimentos

Fundos que NAO possuem Come-Cotas

Os principais fundos de investimentos que NAO sofrerdo incidéncia de come-cotas s3o:
> Fundos de Ac¢des — Classificacao CVM;
> Fundo de Investimento Imobiliario (FIlI) — Classificacao CVM;
> Fundo de Investimento em Participacgdes (FIP) — Classificacdo CVM;
> Fundo de Investimento em indice de Mercado (ETF);
» Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (FIDC), desde que possuam
carteira composta de, no minimo, 67% de direitos creditorios

1 OBS 1: Para que o fundos classificados como FIP, FIDC e ETF de Renda Variavel nao
sofram a incidéncia do come-cotas, os mesmos deverao ser enquadrados como entidade
de investimentos, caso contrario, sofrerdao incidéncia de 15%, sem prejuizo da tributacao
nos eventos de resgate, amortizacao ou alienacdao. Podemos definir de forma resumida
um fundo como “Entidade de Investimento”, quando o mesmo possui uma estrutura de
gestao profissional e que os cotistas majoritarios nao possam determinar ou vetar
decisdes de investimento ou desinvestimento.

J OBS 2: Os fundos classificados como Acdes (FIA), Imobiliarios (FIl) ou ETF de Renda
Fixa, nao possuem a incidéncia do come-cotas, independentemente de serem
classificados como entidades de investimentos ou nao.
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Fundos de Investimentos

Come-Cotas: Exemplo

Rafael investiu em abril mil reais em um fundo de renda fixa longo prazo, adquirindo
1.000 cotas (portanto, cada cota vale RS 1,00). Ao final de maio, o fundo havia se
valorizado 10% (valor da cota RS 1,10). Como serd a tributacdo do come-cotas?

> RESPOSTA: Por se tratar de um fundo Longo Prazo, a aliquota incidente do come-cotas
sera de 15% sobre a valorizacdo do fundo (RS 100,00), que sera:
o IR Come-Cotas = (15%) x (RS 100,00) = RS 15,00 de IR, porém através de cotas.

Sabendo agora que o valor de IR devido é RS 15,00, devemos dividir pelo valor da cota.
o IR Come-Cotas = (RS 15,00) + (RS 1,10) = 13,64 cotas

Desta forma, sera antecipado o imposto através de 13,64 cotas, deixando o cotista com
986,36 cotas.

o Valor final do patriménio = (986,36 cotas) x (RS 1,10)

o Valor final do patrimdnio = RS 1.085,00
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Fundos Abertos

Compensacao de Perdas

As perdas em FUNDOS ABERTOS s6é podem ser compensadas com ganhos ENTRE OS
FUNDOS COM O MESMO REGIME TRIBUTARIO:

> Fundos de Curto Prazo com Fundos de Curto Prazo;

» Fundos de Longo Prazo com Fundos de Longo Prazo;

> Fundos de A¢des com Fundos de Agdes.

A compensacao devera respeitar um dos dois casos:
» Fundos que tenham o mesmo administrador; ou
> As perdas apuradas no resgate de aplicacdes por conta e ordem de um
distribuidor, poderao ser compensadas com lucros auferidos em resgates futuros,
podendo a compensacao ser entre fundos de diferentes administradores, desde que
seja nesta mesma instituicao que atuou por conta e ordem.

Em relacdo ao prazo para se fazer a compensacao, a instituicdo deve manter em seus
sistemas o controle e registro dos prejuizos dos seus clientes, NO MINIMO, até o fim do
ano-calendario seguinte ao resgate total das cotas, ou seja, o administrador podera
compensar a perda por um prazo indeterminado.
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Fundos Fechados

Caracteristicas

Diferentemente dos fundos abertos, onde o cotista resgata as suas cotas a qualquer
momento, os fundos fechados possuem tributacao quando ocorrer um dos itens abaixo:
> Resgates: ao término do prazo de duracao do fundo.
» Amortizacao: pagamento em dinheiro e diminuicao do numero de cotas.
> Dividendos: por serem empresas, os fundos fechados podem fazer distribuicao de
dividendos.
> Alienacdo da cota: as cotas podem ser transferidas por cessdao ou negociadas em
bolsa/balcdo organizado, ou seja, podem ser vendidas a um terceiro. Neste
momento, o IR sera de responsabilidade do investidor, com o recolhimento através
de DARF até o ultimo dia do més subsequente.

) Base de calculo: dependera da operacao que deu origem ao rendimento para o cotista
(alienacao, amortizacao, resgate ou dividendos).

J Come-Cotas: Os fundos fechados podem sofrer também a incidéncia de come-cotas,
conforme demonstrado anteriormente (mudanca ocorreu por causa da lei n2 14.754, de
12 de dezembro de 2023).
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FIl - Fundo de Investimento Imobiliario

Caracteristicas

Fundos Imobiliarios devem possuir a mesma classificacao CVM, sendo sempre fundos
fechados e desta forma, ndao possuem come-cotas. Suas caracteristicas para IR sao:

> BASE DE CALCULO: Poderd ser de trés formas:
o Rendimento: lucros distribuidos, que devem ser de pelo menos 95% do lucro
apurado semestralmente, em 30 de junho e 31 de dezembro.
o Amortizacao de cota: valor que excede o custo de aquisi¢ao.
o Alienacdo de cotas: ganhos liquidos auferidos.

> REGRA GERAL DAS ALIQUOTAS:
o Rendimento: 20% de IR Retido na Fonte (Exceto quando possuir isenc¢ao).
o Amortizacao: 20% de IR Retido na Fonte.
o Alienacao: 20% sobre o ganho liquido via DARF e nao possuem o beneficio de
isencdo em vendas no valor de até RS 20 mil por més, como possuem as acdes.

> RESPONSAVEL PELO RECOLHIMENTO:
o Rendimentos e Amortizacao: administrador.
o Alienacdo: o investidor vendedor.
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FIl - Fundo de Investimento Imobiliario
Isencao e Compensacao

As pessoas fisicas, e somente elas, poderdo possuir ISENCAO PARA OS RENDIMENTOS
(dividendos) nos fundos imobiliarios, desde que o mesmo atenda as seguintes condicoes:
> 0O Fundo Imobiliario deverd possuir no minimo 100 pessoas;
> As cotas devem ter negociacao exclusivamente em bolsas de valores ou no
mercado de balcao organizado;
> A isencdao somente ocorrerd para cotistas pessoas fisicas que possuirem menos
de 10% das cotas emitidas ou cujas cotas lhe derem direitos ao recebimento de
rendimento menor que 10% do total de rendimentos auferidos pelo fundo. Desta
forma, cotistas que possuirem 10% OU MAIS SEMPRE SERAO TRIBUTADOS pelas
regras gerais dos fundos imobiliarios. Assim, poderemos ter no mesmo fundo
imobilidrio cotistas com isencao sobre os rendimentos e outros cotistas sem isengao.

J OBS: por se tratar de alienacdo e nao de resgate, perdas geradas pelas vendas de cotas
de FIl em bolsa de valores, poderao ser compensadas em lucros advindos de alienagdes
de outros fundos imobiliarios (ndo precisando ser do mesmo administrador, como ocorre
nos fundos abertos). Vale ressaltar também que fundos imobiliarios ndo possuem isencao
de IR para vendas no valor de até RS 20 mil, como ocorre com as acdes.
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FIDC — Fundo em Direitos Creditorios

Caracteristicas

Como regra geral, os FIDCs seguem a regra tributaria dos fundos de renda fixa, ou seja,
estdo sujeitos ao Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) na distribuicdo de
rendimentos, amortizacdao, resgate ou venda de cotas, aplicando-se uma aliquota
regressiva que varia de 22,5% a 15%, para quando for de longo prazo, e de 22,5% a 20%,
quando for tratado como curto prazo. Com a lei 14.754/23, tanto aqueles classificados
como regime aberto, quanto os de regime fechado, sofrerao a incidéncia do “come-
cotas”.

No entanto, os FIDCs (tanto aberto, quanto fechados) poderao ficar com aliquota unica
de 15% na data da distribuicao de rendimentos, amortizacao ou resgate de cotas e sem a
incidéncia do come-cotas, desde que atendam aos seguintes requisitos:

> serem entidades de investimento; e

> investirem no minimo 67% de sua carteira em direitos creditdrios.

Outro ponto interessante é que existem “FIDCs com Incentivo Fiscal”, onde a sua
captacao de recursos tem como objetivo implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura, ou de producao econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacao, considerados como prioritarios. Com isso, o cotista pessoa fisica sera isento de
Imposto de Renda e o cotista pessoa juridica, tera aliquota de 15% de IRRF.

RARAEL TORD

ACADEMIA DE FINANCAS CFP® - Certified Financial Planner



Fundos de indice (ETF)

Caracteristicas

Os fundos de investimentos de indice (ETF) podem ser classificados de duas formas:

> ETF de Renda Variavel: Composicdo idéntica aos fundos de acdes, mas tributado
como se fossem acdes (aliquota total de 15%, sendo recolhido através de DARF pelo
investidor e com IRRF de 0,005%). Detalhe: as pessoas fisicas ndo possuem o
beneficio de vendas de até RS 20 mil por més, como nas agoes.
> ETF de Renda Fixa: Composicao devendo ser por ativos financeiros que busquem
refletir as variacOes e a rentabilidade de indices de renda fixa e cujos regulamentos
determinem que suas carteiras sejam compostas, no minimo, por 75% de ativos
financeiros que integrem o indice de renda fixa de referéncia. Ja a sua tributacao é
baseada no prazo médio da carteira com as seguintes aliquotas:

» Prazo médio da carteira igual ou inferior a 180 dias: 25% de IR

» Prazo médio da carteira entre 181 e 720 dias: 20% de IR

* Prazo médio da carteira de 721 dias ou mais: 15% de IR

(] OBS: Os ETFs de renda fixa ndo possuem IOF, e tdo pouco come-cotas. Além disso, a
responsabilidade do recolhimento dependera do fato gerador. Caso seja por alienacao no
mercado secundario, a responsabilidade recaird sobre a instituicao financeira que
intermediou a operacao e caso seja por outro motivo, sera pelo administrador do fundo.
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Fundos de Investimentos

Desenquadramento Tributario

Os fundos de investimentos poderdao mudar de classificacao tributaria (aliquota), da
mesma forma que poderiam ter mudancas na sua nomenclatura perante a CVM. Essas
mudancas ocorrem por desenquadramento das devidas regras por um certo periodo.

Importante compreendermos que para a CVM, para os fundos classificados como Renda
Fixa, Acdes, Multimercado ou Cambial, o desenquadramento nao podera ultrapassar o
prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e também que nao implique alteracao do
tratamento tributario conferido ao fundo ou aos cotistas do fundo.

A Receita Federal (RFB), através da instru¢cao normativa RFB n2 1585 (e suas alteracdes),
definiu regras diferentes das definidas pela CVM. Veremos a seguir, as principais regras
de desenquadramento para os fundos de investimentos que serao de:

> Renda Fixa Longo Prazo para Curto Prazo;

> Fundos de Ac¢des para Renda Fixa Longo Prazo ou Curto Prazo;

> Fundos de Indice de Renda Fixa.
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Fundos de Investimentos

Desenquadramento: RF Longo Prazo

No caso de alteracao da composicao ou do prazo médio da carteira dos fundos de
investimento de longo prazo que impligue modificacdao de seu enquadramento para fins
de determinacao do regime tributario, serao observadas as seguintes disposicoes:
> O IR na fonte incidira no ultimo dia util do més de maio ou novembro
imediatamente posterior a ocorréncia, a aliquota de 15% sobre o rendimento
produzido até o dia imediatamente anterior ao da alteracao de condicao, e a
aliguota de 20% sobre o rendimento produzido a partir do dia do
desenquadramento;
> Caso haja resgate, a aliquota aplicavel sera aquela correspondente ao prazo da
aplicagcao para o rendimento produzido até o dia imediatamente anterior ao da
alteracao de condicao. Apds, sera aplicado a aliquota de curto prazo para o
rendimento produzido a partir do dia do desenquadramento.

O fundo de investimento de longo prazo, cujo prazo médio da carteira de titulos
permaneca igual ou inferior a 365 dias por mais de trés vezes ou por mais de 45 dias, no
ano-calendario, ficara desenquadrado. Esse desenquadramento podera ocorrer uma
Unica vez a cada ano-calendario, retornando ao enquadramento anterior a partir do 19
(primeiro) dia do ano-calendario subsequente; e nao implica em interrupcao da contagem

~
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Fundos de Investimentos

Desenquadramento: Acoes

Os fundos de investimento em acdes sao aqueles cujo patrimoénio liqguido seja composto
por, no minimo, 67% de acdes negociadas no mercado a vista de bolsa de valores ou
entidade assemelhada, no Pais ou no exterior, na forma regulamentada pela CVM. Essa
composicao devera corresponder a média movel dos percentuais diarios, apurados para
40 dias uteis, com defasagem de 5 dias uteis, do valor das ac¢des em relagao ao
patrimoénio liqguido do fundo de investimento. Caso o fundo de ac¢des (ou clube de
investimento) deixar de cumprir essas regras, ele sera tributado, a partir desse momento,
como renda fixa longo prazo ou curto prazo, salvo no caso de, cumulativamente:

> A referida proporcao nao ultrapassar o limite de 50% (cinquenta por cento) do

total do patriménio liquido

> A situacao for regularizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias; e

» O fundo ou clube nao incorrer em nova hipétese de desenquadramento no

periodo de 12 (doze) meses subsequentes.

Caso de fato ocorre o desenquadramento e a mudanca de tributacao, esses fundos nao
poderao ocorrer em nova alteracao no periodo de doze meses subsequentes. Além disso,
esse desenquadramento nao implica em interrupcao da contagem do prazo original da
aplicacao.
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Fundos de Investimentos

Desenquadramento: ETF Renda Fixa

Os Fundos de indice de Renda Fixa que descumprirem o percentual minimo de
composicao, ficardao sujeitos a incidéncia do imposto sobre a renda a aliquota de 30%
(trinta por cento) durante o prazo do descumprimento, ao invés da tributacdo pelo prazo
médio da carteira do fundo (até 180 dias, 25%; de 181 a 720, 20%; 721 dias ou mais,
15%), devendo possuir no minimo 75% de ativos de renda fixa.

No caso de alteracdo do prazo médio de repactuacdo da carteira dos Fundos de indice de
Renda Fixa que implique modificacao de seu enquadramento para fins de determinacao
do regime tributario, sera aplicada a aliquota correspondente ao prazo médio de
repactuacao do fundo até o dia imediatamente anterior ao da alteracdao da condicao,
sujeitando-se os rendimentos auferidos a partir de entao a aliquota correspondente ao
novo prazo médio de repactuacao. Essa regra sera aplicada quando:

> Da distribuicdo de qualquer valor pelo Fundo de indice de Renda Fixa; ou

> Do resgate de cotas do Fundo de indice de Renda Fixa.
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Fundos de Investimentos

Informacoes Relevantes

Como a classificacdo para a receita federal é diferente da classificagao da CVM para
fundos de investimentos, é importante salientar alguns pontos relevantes:

> Fundo Cambial: tributado como renda fixa.

> Fundo Multimercado: depende da constituicao da carteira, mas em geral é aberto

e tributado como renda fixa de longo prazo.
> |IOF: Sua cobranca funciona exatamente igual aos ativos de renda fixa: tabela
regressiva, zerando no 302 dia. Importante salientar que os fundos de acées NAO

possuem IOF.
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Fundos de Investimentos

Informacoes Relevantes

Como a classificacdao para a receita federal é diferente da classificacao da CVM para
fundos de investimentos, é importante salientar alguns pontos relevantes:
> Fundo Cambial: tributado como renda fixa.
> Fundo Multimercado: depende da constituicdo da carteira, mas em geral é aberto
e tributado como renda fixa de longo prazo.
> FIP (Fundo de Investimentos em Participacdes): Tributado como fundo de ac¢des,
exceto os FIPs que possuem isen¢ao para pessoa fisica (FIP-IE e FIP-PD&I).
> Fundos de Investimentos em Debéntures Incentivadas: os cotistas pessoas fisicas
de fundos de renda fixa que investirem um percentual minimo de 85% (oitenta e
cinco por cento) de patrimonio liquido representado por direitos creditérios, e a
parcela restante por titulos publicos federais, operacdes compromissadas lastreadas
em titulos publicos federais ou cotas de fundos de investimento que invistam em
titulos publicos federais, serao ISENTOS DE IMPOSTO DE RENDA.
>|0F: Sua cobranca funciona exatamente igual aos ativos de renda fixa: tabela
regressiva, zerando no 302 dia. Importante salientar que os fundos de acées NAO
possuem IOF.
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Carteira Administrada

Conceito

A Carteira Administrada E UM SERVICO DE GESTAO de investimentos no qual o investidor
contrata um gestor para cuidar especificamente dos seus recursos, desde a estratégia de
alocacao até o rebalanceamento (compra e venda de cada ativo que compde a carteira).
Desta forma, a tributacao € a mesma de uma pessoa fisica sem este servico, mantendo
todos os beneficios de isencao de IR de produtos de Renda Fixa (LCI, LCA, CRI, CRA...) e do
limite de venda de até RS 20.000,00 por més em acdes. Além disso, a carteira
administrada é moldada para as necessidades de cada cliente, sem ter que seguir regras
rigidas como as da classificagao de fundos.

Portanto, diferentemente de aplicar em fundos de investimentos, na Carteira
Administrada o cliente é proprietdrio dos ativos diretamente e ndao das cotas, como
ocorre nos fundos. Outro ponto importante, € que a Carteira Administrada permite tanto
a Gestao Discricionadria (gestor toma as decisdes sem consultar o cliente), quanto a Nao
Discricionaria (quando ha participacao do cliente na tomada de decisao), tendo também
um maior grau de liberdade para trabalhar derivativos.
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