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PORQUEINVESTIR
NO EXTERIOR?

Quais as vantagens e desvantagens de se investir
No exterior e como montar uma carteira eficiente?
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QUANTO TER NO EXTERIOR?

Nao ha uma regra ou diretriz objetiva.

Tamanho da fatia depende da particularidade da carteira
de quem investe.

Facilita a visualizacao se interpretada como uma carteira
a parte da carteira de investimentos no Brasil.

Deve conter diferentes classes de ativos (proxima aula). Duas decisdes

diferentes, mas
que andam de

QUANTO TER C - QUANTO TER maos dadas!
NO EXTERIOR EMDOLAR 1&}
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QUANTO TEREM DOLAR?

Otica de investidores brasileiros vs otica de investidores internacionais.

Manutencao do poder de compra frente a economias mais
desenvolvidas que a nossa.

Virar a “chavinha” e pensar em dolares.

Historicamente, o dolar se manteve forte contra o real, e a exposicao a
moeda norte-americana pode trazer beneficios a uma carteira
diversificada de ativos brasileiros.
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NOSSA ECONOMIAE

M,;\(',SQ%%LP‘)\RR'-E'QED,A AS VEZES TEMOS
) PASSIVOS DIRETOS

Gasolina ? EMDOLAR:

Arroz, feijao, carne, dleo etc. % ‘, Filhos morando no exterior

‘w  MBA e estudos pagos em dolar

Contratos de aluguel (IGP-M)

. : o Viagens internacionais
Tax ransmi nergia 8 il
axas de transmissao de energ f " com frequéncia

Produtos e servigos importados x




NUNCA TENTE ADIVINHAR PARA ONDE VAI O DOLAR!

DOLAR x REAL

216%
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DOLAREA REDUCAODE | Correlagdo negativa ajuda
RISCO DA CARTEIRA | areducao de volatilidade

Ibovespa vs dolar Ibovespa vs dolar
Correlagdo em janelas moveis de 1ano Retorno Acumulado (%)

== Correlacao dolar vs Bolsa brasileira &= 50% Ilbovespa + 50% dolar == dolar ™= |bovespa
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Volatilidade anualizada

Aumento de volatilidade pela adicao de délar
em uma carteira de ativos brasileiros diversificada

i

Percentual de alocacao em dolar
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DEVEMOS PENSAR
EM il
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COMO PENSAR EM DOLAR?

Exemplo de Acumulagdo em Délar — RS 10 mil Investidos no S&P 500

Acumulagcao em Reais (Eixo Esquerda) —Acumulag¢ao em Délares (Eixo Direita)
R$14.000 $2.500
R$12.000 - $2.400
R$10.000 -= 2 $2.300

R$8.000 /"\MWNV/VL'\" $2.200

R$6.000 Wy, \-VMJ‘W//K $2.100

R$4.000 2.000
S 7 S
R$2.000 $1.900
RS- $1.800
jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22 mar-22

Fonte: Bloomberg e Spiti | Periodo: de 18/06/2021 a 11/04/2022
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FOCO NA ESTRUTURA!

Exemplo de Alocagao Inicial Exemplo de Alocag¢ao Pos Queda do Dolar
Agoes Exterior M Imobiliario M Renda Fixa Agles Exterior M Imobiliario M Renda Fixa
25% 25% 7%

pAY

2%

25%

27%

Fonte: Spiti
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