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Parte 1

Por Dentro do Bitcoin
Recapitulando Endereços, Transações e Blocos



O Bitcoin é uma Base de Dados 
(tipo uma Planilha de Excel)



Um arquivo que lista toda transação já feita
(entre usuários desse programa)



Um arquivo que lista toda transação já feita
(entre usuários desse programa)



Um programa de computador
https://bitcoin.org/en/download
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Um programa de computador
https://bitcoin.org/en/download

Linux

/home/[username]/.bitcoin/blocks/

Windows

C:\Users\[username]\AppData\Roaming\Bitcoin\

Mac

~/Library/Application Support/Bitcoin/


https://bitcoin.org/en/download


A Maioria das Pessoas Só Conhece o Bitcoin Via Corretoras



Qualquer Pessoa Pode Manter uma 
Cópia dessa “Planilha” (ser um “nó”)



O que é o Bitcoin?



convencem baixam 
(escolhem)

executam
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Prática

Usando um Explorador de Blocos
Vendo a 1ª Transação da História, no Blockchair

🛠 



Parte 2

A Origem das “AltCoins”
E os “trade-offs” de cada moeda



Uma Explosão Cambriana de  
Sistemas Monetários

Fonte: ARK LLC, 2019

Ligação Inextricável 
entre o Estado e o 
Dinheiro

O Dinheiro como 
Iniciativa Privada

Sistemas Monetários 
Digitalmente Nativos e 
“Soberanos sem 
Nação”

A Ausência de um 
Livre Mercado Para 
“Dinheiros"

Alternativas de Auto-
Custódia e 
Propriedade Digital 
Permitidas por 
Criptografia 
Assimétrica

Exploração Estatal das 
Limitações de Formas 
Apolíticas de Se 
Guardar Valor (ex: 
ouro)

Antes Depois



Forks:  
bifurcações



Fonte: Coursera.

Altcoins lançadas por mês



Dez/2013 Jan/2022

Top 10 moedas em capitalização de mercado

Fonte: CoinMarketCap



Fonte: https://woobull.com/data-visualisation-118-coins-plotted-over-time-this-is-why-hodl-alt-coin-indexes-dont-work/s/

118 moedas (>U$250k mcap) entre 2011 e 2016



O Triângulo 
de Zooko

Decentralizado Seguro

Barato / Rápido

Um trilema em que se pode 

ter 2 de 3 atributos



Temporada dos “ICOs”

Temporada das Alts

Verão de DeFi Dog Season

A “Dominância do Bitcoin”



Temporada dos “ICOs”

Temporada das Alts

Verão de DeFi Dog Season

A “Dominância do Bitcoin”



(criou a Ethereum  
aos 19 anos)

Vitalik  
Buterin



Vitalik  
Buterin
Conheceu o BTC pelo pai 

Fundou a Bitcoin Magazine 
 
Trabalhou na Mastercoin 
(uma das primeiras altcoins)



Modelo do Bitcoin Modelo da Ethereum

Na “planilha da Ethereum”, dá pra escrever 
programas - além de meros valores

https://academy.horizen.io/technology/expert/utxo-vs-account-model/


E SE O IBOV 

FOSSE UM TOKEN?UM CHOQUE de CULTURA

CONSERVADORISMO

MONOTÔNICO 

UM projeto “pronto"

Sem líderes

“MOVE FAST, BREAK THINGS” 
COMPLEXO 

UM projeto em andamento

COM líderes



Narrativas da Ethereum ao Longo do Tempo

 #DeFi



Prática

Trocando Tokens na Uniswap 

Comprando um NFT na OpenSea 

Configurando um “username” na ENS

🛠 



Para se aprofundar…



Parte 3

Um Método Para Analisar Altcoins
Criação vs. Captura de Valor, Modelos de Tokens e Construção de Carteira



Como Filtrar Altcoins…  
Quando Se Tem Cada Vez Mais Delas?



75%

10%Oferta x Demanda
Coingecko, Etherscan, Dune Twitter, Google Search, Reddit, Discord 



O token não existe simplesmente para te usar como “exit liquidity”?


A rede subjacente tem demanda (gente pagando pra usar) - cria valor?


A demanda é maior que o subsídio?


O token captura (parte do) valor?

Uma Análise em 4 Passos 👇

Os gráficos a seguir se baseiam nos 100 tokens de redes / produtos que mais geram “receita” no mercado



FDV x MCAP
Market Cap = preço unitário VEZES nº de moedas circulantes


Fully-Dilluted Cap (FDV) = preço unitário VEZES nº total de moedas

A diferença entre eles é o quanto da oferta da moeda ainda está para 
entrar (e potencialmente ser vendida) no mercado.



“Receita” e Emissões Anualizadas

A rede subjacente tem demanda (gente pagando pra usar) - cria valor?




“Receita do Protocolo” Anualizada vs. Emissões

Dados: TokenTerminal




Destes 9 tokens…



“Outsiders’ Share” vs. Market Cap
O

ut
si

d
er

s’
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h
ar

e

Market Cap
Dados: TokenTerminal




Tokens com mais distribuição pra “outsiders" que “insiders”;


Atrelados a redes que gente o bastante paga pra usar;

(mais que quaisquer subsídios)


E onde o token captura (parte do) valor criado.

Em suma, buscamos 👇



Parte Final

Recomendações Finais



Tecnicamente, altcoins são uma versão “alto beta” do Bitcoin. Mais volatilidade pra cima, mais volatilidade pra baixo.



Bitcoin 
Altcoins

Stablecoins

Errar 
(pra aprender)

A Teoria da B.A.S.E. para Cripto-Carteiras

5%

10%

10%

75%



Por fim…



“Estou seguro que, em 20 anos, o Bitcoin terá um 
alto volume transacional… ou nenhum volume”

Satoshi, 2010



INTRODUção: 

A INTERNET PRECISA 

DE UM DINHEIRO 
APOlÍTICO

O "ESTADO 
ECONÔMICO” DA 

REDE é definido 
como uma cadeia 

de assinaturas 
criptográficas

UMA CORRENTE 
IRREVERSÍVEL DE 

CARIMBOS 
TEMPORAIS 


(Time-stamping)

O PROOF OF WORK 
(NISPIRADO NO 

HASHCASH), 
GARANTIA DE 

FINALIDADE E O 
AJUSTE DE 

DIFICULDADE

COMUNICAÇÃO 
ENTRE OS nós

DEFININDO INCENTIVOS 
(RECOMPENSAS POR BLOCO)

UTXOs

PRIVACIDADE VS. 
ANONIMIDADE

MEDINDO 
VETORES DE 
ATAQUE E 
CALCULANDO A 
SEGURANÇA DA 
REDE

CONCLUSÃO: “A 
REDE É ROBUSTA 
NA SUA 
SIMPLICIDADE”

🏆
📚

Os Principais 
Conceitos

Relações Entre os 
Agentes na Rede

Algumas contas… & 
a conclusão

O Whitepaper
Leitura Complementar Sugerida

https://bitcoin.org/files/bitcoin-paper/bitcoin_pt_br.pdf



Até a 
próxima 👋 


