DERIVATIVOS (M2)

01 [204317] O principal objetivo do mercado de derivativos é:

a) Especular.

b) Arbitrar.

¢) Reduzir riscos inerentes a atividade economica.
d) Especular e Arbitrar.

02 [204343] Sobre as margens de garantia, é correto afirmar que:

a) O SELIC, Clearing House da B3, as administra.
b) A B3 se apropria das margens de garantia apés a liquidagdo do contrato.

c¢) A B3 devolve ao participante a margem de garantia inicial depositada por este

quando do encerramento da posicao.

d) O SELIC, Clearing House dos titulos privados, as devolve ao cliente quando a
posicdo do cliente é encerrada

03 [204351] Um importador fez uma operacao de hedge com SWAP. Desta forma, qual

serda a posicao assumida por esse importador?

a) Passiva em dédlar e passiva em taxa do DI.
b) Ativa em taxa do DI e ativa em ddlar.

c) Ativa em taxa do DI e passiva em délar.
d) Ativa em délar e passiva em taxa do DI.

04 [204318] A operacao que consiste em tomar uma posicdao no mercado futuro, oposta a
posicao assumida no mercado a vista, a fim de minimizar o risco de uma perda financeira

decorrente de uma tendéncia de precos adversa, é denominada:

Q

) Hedge

) Especulacao
) Arbitragem.
) Swap.

OO

d

05 [204358] Um investidor realizou as operacoes abaixo com derivativos.

esta acreditando, respectivamente, em um:
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a) Cenario de baixa em ambos os casos.
b) Cenario de alta em ambos 0s casos.
¢) Cenario de baixa e cenério de alta.

d) Cenario de alta e cendrio de baixa.

Desta forma, ele
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06 [204359] Guilherme esta comprado em uma posicao de indice futuro. Para reverter
essa posicao, ele deve:

a) Comprar o mesmo valor financeiro que comprou inicialmente.

b) Comprar a mesma quantidade de contratos de indice futuro que comprou
inicialmente.

¢) Vender o mesmo valor financeiro que comprou inicialmente.

d) Vender a mesma quantidade de contratos de indice futuro que comprou
inicialmente.

07 [204361] Os derivativos podem ser classificados como:

a) Opcoes de compra e venda, contratos a termo, securitizacao e contratos
futuros.

b) Contrato a termo, securitizacao, agdes e swaps.
c) Opcoes de compra e venda, acles, swap e contratos futuros.
d) Opcoes de compra e venda, contratos a termo, contratos futuros e swaps.

08 [204364] Um exportador esta temendo a flutuacao no cambio que pode vir a acontecer
no médio prazo. Diante disso, ele procura um profissional para lhe ajudar a fazer um
hedge. O profissional financeiro deveria recomendar a:

a) Venda de délar através de NDF.

b) Compra de délar através de NDF.

¢) Compra de Opcao de Compra de délar.
)

o

Compra de Délar no mercado a vista.

09 [204374] Sobre as operacoes a termo, podemos afirmar que:

I - Sao realizadas apenas com commodities.

Il - Nao preveem entrega fisica.

Ill - Tém margens de garantia reduzidas, dada a existéncia de mecanismos de ajuste
diarios.

IV - Preveem a liquidacao fisica e financeira em data futura.

Esta correto o que se afirma apenas em:
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10 [204376] Em relacao aos derivativos, podemos afirmar que:

a) Sao instrumentos que possibilitam a reducao de riscos pelas contrapartes que
assumem posicao.

b) Comprar put de délar, pode ser um hedge para um importador.

¢) Comprar futuro de DI pode reduzir o risco de crédito dos aplicadores em
debéntures pds-fixados.

d) O arbitrador é o responséavel pelo strike de uma opcao.
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11 [303330] O preco de uma Putable Bonds pode ser definido como:

a) (Preco do Bond) - (Preco da Call).
b) (Preco do Bond) + (Preco da Call).
) (Preco do Bond) - (Preco da Put).
) ) + (Preco da Put).

C
d Preco do Bond
12 [303328] Considere as afirmacoes abaixo sobre os derivativos:

( ) O ajuste do contrato futuro de DI com vencimento em 214 dias uteis resultou no valor
de 91.519 pontos, assim a taxa de juros composta correspondente a este valor de ajuste é
de 12% a.a.

( ) Os contratos a termo podem ser encerradas a qualquer tempo desde que miultiplos de
16 dias.

( ) No mercado a termo de acdes as operacoes podem ser encerradas no maximo em 999
dias.

( ) A operacao de swap prevé a troca futura de fluxo de caixa e pode ser usado como
hedge.

( ) Swaps sao negociados em mesa de balcao organizado.

Marque a alternativa que considere corretamente se as sentencas sao verdadeiras (V) ou
falsas (F):

a) FFV,V,V
b) F FV,FV
¢ V.FFV,V
d V,V,F,V,F

13 [204382] Os contratos futuro de acoes da B3:

a) ndo exigem depdsito de margem de garantia.
b) tém risco de contraparte.

c) sao padronizados.

d) nao possibilitam a alavancagem de resultados.

14 [204383] O contrato futuro de DI negociado na Bolsa de Valores permite

Q

) estimar a volatilidade das opgdes de ouro.
) auxiliar na determinagao da inclinacao da curva de juros.
)

O

) auxiliar na previsdo das taxas de cambio spot.
estimar a volatilidade do indice BOVESPA.

C
d

15 [303319] Um investidor monta uma box de 4 pontas a partir das seguintes operacoes:
e Compra de call, strike R$ 100 e prémio de R$ 12,50.

* Compra de put, strike R$ 120 e prémio de R$ 8,00.

* Venda de call, strike R$ 120 e prémio de R$ 1,00.

* Venda de put, strike R$ 100 e prémio de R$ 0,50.

O retorno que esse investidor obtera sera aproximadamente de:

a) 2,3%
b) 5.3%
c 19%
d) 20%
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16 [303320] Um investidor deseja comprar as acoes de uma empresa listada em bolsa.
Porém, ao invés disso, comprou 5.000 opcoes de compra at-the-money (strike = R$ 21,00)
a R$ 1,10. Se, na data do vencimento, tais acoes estavam sendo negociadas a R$ 25,00, o
resultado financeiro que o investidor obteve com a operacao foi de:

a) LucrodeR$1,10.

b) Lucro de R$ 2,90.

c) LucrodeR$ 14.500,00.
d) Prejuizo de R$ 20.000,00.

17 [303321] Uma opcao de compra pode ser adquirida por R$ 5,00. Esse derivativo tem
preco de exercicio de R$ 40,00 e o ativo-objeto ao qual se refere esta sendo negociado a
R$ 42,00. Desta forma, o valor intrinseco dessa opcao é de:

a) -R$3,00
b) R$0,00
c¢) R$2,00
d) R$7,00

18 [303322] Rafael possui uma carteira de investimentos bem diversificada e decide fazer
um hedge, pois acredita que o mercado financeiro passara por uma turbuléncia, vide as
noticias recentes que estao ocorrendo na China. Com isso, ele vendeu 10 contratos de
indice futuro de Ibovespa a 70.000 pontos. Passados 45 dias, a bolsa brasileira se
desvalorizou aproximadamente 20% e Rafael decide zerar o seu hedge, comprando todos
os contratos a 57.000. Com relacao a esta operacao, podemos afirmar que este investidor:

EEEE

) Pagou R$ 13.000,00

b) Recebeu R$ 13.000,00
) Pagou R$ 130.000,00
) Recebeu R$ 130.000,00

19 [303324] Um investidor comprou 1.000 opcoes europeias de compra com barreira na
modalidade knock-in do tipo up-and-in, pagando R$ 1,00 cada opcdo. O preco de exercicio
da opcao é de R$ 10,00, a barreira é R$ 9,00 e o preco do ativo-objeto, no momento da
compra da opcao, estava em R$ 8,00. Se, na data de vencimento da opcao, o preco do
ativo-objeto valia R$ 9,50, o resultado final da operacao para esse investidor foi de:

a) -R$1.000,00
b) -R$ 500,00
c¢) R$0,00

d) R$1.000,00

20 [303326] Considere as seguintes operacoes com opcoes envolvendo o mesmo ativo
subjacente:

* Compra de uma opcao de venda de preco de exercicio de R$ 12,00, por R$ 2,00;

e Compra do ativo subjacente por R$ 12,00;

* Venda de uma opcao de compra de preco de exercicio de R$ 15,00, por R$ 2,00.

Desta forma, podemos afirmar que o resultado dessa estratégia:

a) serd R$ 0,00.

b) oscilard entre R$ 0,00 e R$ 3,00.
c) serd negativo em R$ 3,00.

d) oscilard entre R$ 0,00 e [J R$ 3,00.
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