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Definição do problema

• O investidor tem um montante de dinheiro e quer investí-lo

• Ele pode escolher entre diferentes ativos

• A escolha do investidor depende do risco e do retorno futuro

• O investidor aceita tomar mais risco apenas se obtiver mais 

retorno esperado
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A Teoria de Markowitz

• Portfolio Selection (1952)

• Clique para ler o artigo original

• Diversificação

• O risco da carteira pode ser menor que o risco do ativo com 

menor risco

https://edisciplinas.usp.br/pluginfile.php/4194738/mod_resource/content/1/HarryMarkowitz_1952.pdf
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A Teoria de Markowitz

• O risco da carteira pode ser menor que o risco do ativo com 

menor risco

Carteira
Risco ≤ 5%

Ativo 1
Risco: 5%

Ativo 2
Risco: 6%

Ativo 3
Risco: 10%
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Como é constituído o risco da carteira?
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