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INTRODUCAO
Olal
Nesta aula, conheceremos o Mercado de Cambio, cobrindo os seguintes tépicos do edital:

7 Nogdes de Mercado de Cambio: Instituicbes autorizadas a operar e operagoes
! basicas. 8 - Regimes de taxas de cambio fixas, flutuantes e regimes i
! intermediarios. 9 - Taxas de cAmbio nominais e reais; 10 - Impactos das taxas de
! cambio sobre as exportacdes e importacdes. 11 - Diferencial de juros interno e :
i externo, prémios de risco, fluxo de capitais e seus impactos sobre as taxas de :
Pode esperar uma aula muito interessante, que dard uma 6tima compreensao do que acontece
no nosso mundo e, principalmente, garantird os pontos que vocé precisa na prova.

Teremos muitos esquemas e questdes para praticar, entdo ndo se preocupe com o nimero de

paginas. A teoria estd bem objetiva, cobrindo todos os tépicos do edital com a profundidade
adequada.

@ @profcelsonatale

) PROFESSOR
CELSO NATALE
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1 TAXAS DE CAMBIO

Iniciamos esta aula pelo basico: respondendo o que é taxa de cambio, especialmente
diferenciando entre “taxas nominais” e taxas reais”.

Sao conceitos essenciais para compreendermos assuntos mais avancados, além de serem, eles
proprios, objetos de questdes.

Comecemos!

1.1 Taxa de caAmbio nominal

A taxa de cambio nominal (e) é o preco de uma moeda estrangeira medido em moeda nacional.

No Brasil, € mais comum medirmos o preco do délar americano em reais. Dessa forma, quando
o Banco Central divulga que a taxa de cambio é de 5, significa precisamos de 5 reais para
comprar 1 ddlar.

Em outras palavras, a taxa de cdmbio nominal mostra o preco relativo entre duas moedas.

Se a taxa aumentar para 6, dizemos que a taxa de cambio se elevou, e isso é o mesmo que dizer
que houve desvalorizacdo da moeda nacional, pois agora precisamos de mais reais para
comprar o mesmo délar.

No Brasil, usamos a chamada cotacdo direta, também chamada convencdo do incerto:
medimos quanto de nossa moeda é necessario para adquirir uma unidade da moeda
estrangeira. Dizemos que U$1 custa R$5.

Se adotassemos o método indireto, ou convencao do certo, diriamos que R$1 compra U$0,20.
D& no mesmo, mas é um pouco inconveniente lidar com valores fracionarios.

Por isso, paises com moeda forte adotam a convencéo do certo, enquanto os demais adoram a
convencéo do incerto.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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(o

VRESUMWDO

CONVENCAO DO CERTO

CONVENCAO DO INCERTO

Indica quanto vale uma unidade da moeda
doméstica em termos de moeda estrangeira.

Indica o preco de uma moeda estrangeira
em unidades da moeda nacional

R$1,00 = U$0,33
R$1,00 = €0,29

R$1,00 = £0,25

U$1,00 = R$3,00
€1,00 = R$3,50

£1,00 = R$4,00

Adotado em paises de moeda forte: EUA
(ddlar), Zona do Euro (euro) e Inglaterra

(libra).

Adotado nos demais paises, inclusive no
Brasil.

Como utilizamos a convencdo do incerto para medir o preco do real em relagao a todas as outras
moedas, quando a taxa de cdmbio se eleva, a moeda nacional sofre desvalorizacdo em relagao
a moeda estrangeira em questao. Faz sentido, né? Se o ddlar passa de 5 para 6 reais, ocorreu ao

mesmo tempo:

P Aumento da taxa de cAmbio
P Desvalorizacdo do real

Isso é muito importante e um pouco confuso, mas vocé ndo pode confundir!

moeda doméstica desvalorizou.

ou o cambio desvalorizou.

www.estrategiaconcursos.com.br

©

(1)
wATEN(;AO

VALORIZAGCAO, APRECIACAO E AUMENTO X DESVALORIZAGCAO, DEPRECIAGCAO E QUEDA

E muito importante que os termos acima tenham seu uso bastante claro para
vOCé, para ndo errar questdes por “bobeira”.

Entdo acompanhe o exemplo. Imagine que ontem a taxa de cdmbio era R$3 (trés
reais por ddlar). Se hoje a taxa estd em R$4/U$, diz-se que a taxa aumentou ¢ a

Até aitranquilo. Mastambém se diz, nesse mesmo caso, que a taxa desvalorizou

Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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Pode parecer pouco intuitivo, mas pense sempre do ponto de vista de quem tem
a moeda doméstica: para nds, que temos reais, a taxa de cambio R$4/U$ vale
menos do que a taxa de cadmbio de R$3/U$, entdo dizemos que a taxa
desvalorizou.

Também sempre podemos substituir desvalorizou por depreciou.

5
t_' ESQUEMATIZANDO

Aumento da taxa de cambio Queda da taxa de cambio
Desvalorizacao d_a taxa de cambio Valorizagao da_taxa de cambio
Depreciagao da=taxa de cambio Apreciacao da=taxa de cambio
Desvaloriza;\o da moeda Valorizagao da :woeda doméstica
doméstica
(CADE/Economlsta) .......................................................................................................................................... .

i A taxa de cambio pode ser expressa pela convencdo do certo ou pela convencéo do incerto. Na
i Inglaterra e nos Estados Unidos, a convencdo do certo cota a moeda nacional em termos da

: moeda estrangeira.

: Comentarios:

i Os paises de moeda forte adotam a convengédo do certo, ou seja, preferem medir quanta moeda
i estrangeira podem adquirir com suas moedas. Na Inglaterra, sdo divulgadas cotagdes como esta:

Real brasileiro: 5,25
Peso argentino: 26,15
Euro: 1,22

: Délar: 1,51

: E sabem que essas cotacdes indicam quanto da moeda estrangeira podem comprar com uma :

libra esterlina.

Gabarito: Certo

©
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1.2 Taxa de cambio real

A taxa de cdmbio nominal informa o preco de uma moeda em relacdo a outra, e apenas isso.
Entdo, podemos dizer que a taxa nominal é o preco relativo das moedas de dois paises.

Contudo, moedas servem para adquirir bens e servicos, e € isso que importa em termos de
comércio internacional.

A taxa de cambio real, por outro lado, é o preco relativo dos bens de dois paises. Isso significa
que a taxa de cambio real informa a taxa na qual podemos trocar bens de um pais por bens do
outro pais. Por isso, ela também é conhecida como termos de troca.

Taxa de Cambio Nominal Taxa de Cambio Real

Preco relativo das moedas de dois paises Preco relativo dos bens de dois paises

A taxa de cambio real também é definida como a taxa de cdmbio nominal ajustada pelos
precos:

eXP’
€real™ T

Onde:

€real = taxa de cambio real

e = taxa de cdmbio nominal
P* = preco estrangeiro

P = preco nacional

Vamos a um exemplo. Digamos que a taxa de cambio nominal seja de 4 reais por ddlar. Além
disso, vamos supor que o Honda Civic custa 20.000 délares nos Estados Unidos e 100.000 reais
no Brasil:

. _4xzo.ooo_08
rea™ " 100.000

Essa taxa de cdmbio real de 0,8 significa que, na verdade, o americano ndo pode comprar, no
mercado brasileiro, tanto quanto pensou que podia com seus ddlares.

Afinal, se ele pegar 0s 20.000 ddlares que ele tem e comprar 80.000 reais, ndo conseguira, com
isso, comprar aqui 0 mesmo carro que compraria |4 nos EUA.

Isso também significa que o real vale mais que o ddlar em termos reais. Afinal, ndo importa o
numero que estd impresso na nota, mas quantos bens ela pode comprar!

.a-”’fﬂf
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Na pratica, é claro, ndo utilizamos o preco de um Unico bem para mensurar a taxa de cambio
real, mas sim indices de precos, que levam em consideracdo os precos dos principais bens e
servicos. Portanto, na férmula acima, considere P como o indice de precos nacional e P* como o
indice de precos estrangeiro.

E a taxa de cAmbio real que “manda” nas importacdes e exportacdes. Se a taxa de cambio real
se elevar (desvalorizar), significa que houve desvalorizacao real da moeda nacional, e
aumentarao as exportagoes.

De acordo com a definicdo de taxa de cambio real, ha trés coisas que podem provocar essa
elevacdo da taxa de cambio:

1. Elevacédo da taxa de cambio nominal,;
2. Elevacgao do nivel de precos estrangeiros;
3. Reducao do nivel de precos domésticos.

Note que todas essas relacdes sdo pela convencdo do incerto, e sdo elas que vocé levard em
consideracgdo na hora da prova, exceto se a questao disser o contrério.

(TCU/Auditor Federal de Controle Externo)
i Julgue o seguinte item.

i A desvalorizacdo da taxa de cédmbio real favorece o setor de bens transacionaveis :

i internacionalmente. :

: Comentarios:

: A desvalorizagcdo da taxa de cambio real equivale a elevacdo da taxa de cambio e desvalorizagdo
real da moeda doméstica.

Quanto isso ocorre, os bens nacionais ficardo mais baratos para os paises estrangeiros, que
passarao a demandar maiores quantidades. :

Gabarito: Certo

Quando olhamos para as importagdes, é tudo ao contrario: elas caem quando a taxa de cambio
sobe; algo bastante simples de visualizarmos: se o “délar fica caro”, é de se esperar que as
pessoas e empresas comprem menos produtos importados.

Como a taxa de cdmbio nominal é um dos fatores que determina a taxa de cambio real, podemos
estabelecer a relagdo de forma genérica: se o cambio sobe (e desvaloriza), caem importagdes e
sobem exportagoes.

.a-”’fﬂf
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Exportacoes Importacgoes
Diminuem, pois os produtos ~ Aumentam, pois os produtos
Valorizacdo da taxa de domeésticos ficam mais caros estrangeiros ficam mais
cambio (queda da taxa) para compradores baratos para compradores
estrangeiros. domésticos.

Aumentam, pois os produtos  Diminuem, pois os produtos

Desvalorizacdo da taxa de domésticos ficam mais estrangeiros ficam mais caros
cambio (aumento da taxa) baratos para compradores para compradores
estrangeiros. domésticos.

2 REGIMES CAMBIAIS

Sabemos que as taxas de cambio tendem a variar. Afinal, sdo o preco de um bem (moeda
estrangeira) e, como qualquer preco, esta sujeito a Lei da Oferta e Demanda.

Contudo, o governo pode entender que esse € um preco muito importante para ser deixado
“solto”. Por outro lado, também pode concluir que é melhor deixar o cambio flutuar, e é por ai
que comegamos esta parte da aula.

2.1 Cambio fixo

Sob o regime de cambio fixo, a taxa de cambio é determinada pelo governo. Mas isso ndo é feito
por decreto! Em outras palavras, ndo basta o Presidente da Republica fazer um pronunciamento
oficial dizendo que, a partir de agora, o délar valerd R$0,50, e que vocé pode ir pra Miami fazer
a festa...

Ao estabelecer qual é a taxa de cdmbio desejada, o Banco Central entra em acdao, comprando
e vendendo moeda estrangeira, até que essa taxa seja alcancada.

Por exemplo: digamos que o délar esteja valendo R$4, e o Banco Central se comprometa a
alcancar a taxa de cdmbio de R$3/délar. Nesse caso, ele deve ir ao mercado e vender ddlares.
Isso aumentaréa a oferta e, como vimos, aumentos de oferta fazem cair os precos.

Se depois mudarem de ideia e decidirem que a taxa deve ser de R$5, basta o Banco Central sair
comprando ddlares, o que pressionard a demanda e aumentaré os precos da moeda estrangeira.
O resultado serd o aumento da taxa de cambio.

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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[P | PEGADINHA

Note que no regime de cambio fixo a taxa pode variar sim! Mas apenas de forma
intencional, por parte do Governo e do Banco Central.

E qual vantagem hé& em optar por um regime de cambio fixo? Ou seja, quais fatores sado
determinantes para adocao dessa politica cambial?

Bem, a principal delas é a previsibilidade que esse regime proporciona; os agentes
exportadores ficam muito mais seguros sobre quanto poderdo comprar com os ddlares que
obtiveram vendendo suas mercadorias para os gringos, e os importadores saberdo com
facilidade de quantos reais precisardo para poderem comprar suas mercadorias em délar. Dessa
forma, ha maior incentivo para o comércio e investimento internacionais. Legal, né?

Além disso, o regime de cambio fixo assume um importante papel em economias inflacionéarias.
Ele se torna a chama ancora cambial. Como ¢é estabelecida a taxa de cambio, os produtores
nacionais pensam algumas vezes antes de aumentar seus precos, pois, se o fizerem, os
consumidores passardo a demandar mais produtos importados. Dessa forma, os precos
nacionais ficam ancorados. O Brasil fez amplo uso da ancora cambial, como vemos em aulas de
Economia Brasileira.

Mas acontece que também ha desvantagens.

A mais importante delas é que o Banco Central precisa ter muitos délares para poder manter a
taxa de cambio fixa. E para ter muitos ddlares, ele precisa estar pronto para comprar muitos
dédlares. O Banco Central compra ddlares com reais. Quando o Banco Central entrega reais
(haveres monetérios) em troca de dodlares (haveres ndo monetérios), ha criagdo de moeda, ou
seja, politica monetaria expansionistal

Se houver mobilidade de capitais, ou seja, se a moeda estrangeira puder entrar e sair do pais
sem grandes problemas, esse fluxo ocorrera o tempo todo. Como ocorre com qualquer bem, se
sua oferta aumenta ha queda no preco, e se sua demanda aumenta, ha elevacdo no pregco. Como
a taxa é fixa, mudancas no preco (taxa de cambio) sdo indesejadas, e o Banco Central atuard o
tempo todo comprando e vendendo moeda estrangeira, e expandindo e contraindo a oferta
monetéria de forma “ndo intencional”.

Portanto, sob cdmbio fixo, o Banco Central perde a autonomia na conducao da politica
monetaria, que passa a ser passiva em relacdo ao mercado de cadmbio. Perceba que essa
desvantagem ¢é relativizada pela capacidade que a dncora cambial tem de manter o nivel de
precos sob controle, mas a politica monetéria ndo serve apenas para isso.

Como mencionei, valorizacdao ou desvalorizacao ocorrem quando o Governo e Banco Central
atuam na taxa de cambio. Portanto, é isso que ocorre sob o regime de cambio fixo.

.a-”’fﬂf
a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 9




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 05 - Prof Celso Natale

2.2 Cambio flutuante (flexivel)

O regime de cambio flutuante - algumas vezes chamado de regime de cambio flexivel - é o outro
dos extremos: o Banco Central ndo intervém no mercado de divisas internacionais. Dessa forma,
o que determina as taxas de cambio sado os interesses (e humores) do mercado.

Se houver muita demanda por moeda estrangeira, haverd depreciagdo da taxa de cambio e
desvalorizacdo da moeda nacional, e ndo ha nada que o Banco Central faré a respeito.

Quando um preco é determinado pelo mercado, a oferta pelo bem em questdo iguala a
demanda pelo bem em questdo - ha equilibrio. No mercado cambial, isso significa a principal
vantagem do regime de cambio flutuante: o Balanco de Pagamentos fica em equilibrio (entrada
de divisas = saida de divisas).

A desvantagem ¢ a instabilidade. Os agentes ndo tém seguranca alguma a respeito das taxas
de cdmbio, ao contrario do que ocorre no regime de cambio fixo.

Dessa vez, apreciacdo ou depreciacdo que ocorrem como resultado dos movimentos do
mercado cambial.

Agora que conhecemos os dois regimes cambiais extremos (fixo e flutuante), vejamos os
intermediarios.

23 Flutuacao suja (dirty floating)

O regime de flutuacdo suja é aquele no qual o Banco Central intervém pontualmente para evitar
oscilagdes bruscas na taxa de cdmbio, decorrentes de ataques especulativos.

Nesse caso, o cambio flutua livremente enquanto o mercado experimenta estabilidade. O Banco
Central entra comprando ou vendendo divisas estrangeiras apenas quando os movimentos
cambiais podem desestabilizar a economia ou atrapalhar os objetivos econdmicos.

Também pode aparecer nas provas como flutuacdo administrada, que € apenas outra forma de
dizer a mesma coisa.

Esse é o regime adotado no Brasil desde o abandono da édncora cambial (cadmbio fixo), em 1999,
o que significa que o Banco Central do Brasil intervém no mercado cambial apenas quando
observa oscilagdes anormais, ocorridas normalmente em momentos de alta especulagdo
(apostas) ou de incertezas.

Oficialmente, o site do BCB traz o seguinte:

O Brasil adota o regime de cdmbio flutuante, o que significa que o BC néao
interfere no mercado para determinar a taxa de cdmbio, mas para manter a
funcionalidade do mercado de cdmbio.

.a-”’fﬂf
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Mas note que a prépria citacdo da autarquia fala que o BCB interfere para manter a
funcionalidade do mercado. E se interfere, pode até ser chamado de “cdmbio flutuante”, mas

nao é flutuacdo pura, € flutuacdo administrada.

2.4 Bandas cambiais

No regime de bandas cambiais, o Banco Central determina um piso e um teto para a taxa de
cambio, permitindo que ela varie dentro desse intervalo (a banda). Sendo assim, quando a taxa

se aproxima do teto, por exemplo, o Banco Central entra vendendo moeda estrangeira.

taxa de
cambio
lim. sup.
OO
o g‘:
30 oot
0"{0 o0®
¢ ¢
O
e
lim. inf. -
Quando se aPr‘oxima dos
limites, o BC intervém.
tem'po

Dessa forma, o cambio é flutuante enquanto estd dentro dos limites, e torna-se fixo quando se

aproxima deles.

2.5 Outros regimes cambiais

Ha alguns outros tipos de regimes cambiais menos cobrados, mas ainda assim importantes para
quem quer se diferenciar dos demais candidatos a sua vaga. Nao é facil lembrar-se de todos
eles, mas vocé deve fazer um esforco, posto que podem cair na sua prova (inclusive com os

termos em inglés).

e Conselho de moeda (Currency board): A funcao de um Currency Board é trocar moeda
nacional (que ele préprio emite) por moeda estrangeira a uma taxa fixa, e vice-versa. E um
arranjo mais comum em paises com baixa credibilidade. Para tanto, o pais precisa ter
reservas na exata proporcao da moeda doméstica em circulacdo, e a adocdo desse regime

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
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faz com que a moeda nacional seja apenas uma perfeita substituta da moeda estrangeira.
Na pratica, € um regime de cambio fixo no qual o Governo ndo tem liberdade para variar
sua taxa de cdmbio, e a fungdo de emissdo de moeda néo € do Banco Central.

e Banda rastejante (Crawling band): Consiste no regime de bandas cambiais no qual as
bandas sdo ajustadas por um fator previamente definido. Geralmente esse fator é a
inflacdo, e o objetivo é manter a taxa de cdmbio real inalterada, impedindo assim aumento
nas importagcdes e, consequentemente, pressao depreciativa na taxa de cambio.

e Minidesvalorizacées (Crawling peg): £ algo como a banda rastejante, mas sem as
bandas. Portanto, € um regime de cambio fixo no qual a taxa é ajustada por um fator
determinado.

A macroeconomia, que permite avaliar o desempenho da economia como um todo, centra-se
na analise dos grandes agregados macroeconomicos.

Com relacdo a esse assunto, julgue o item subsequente.

Uma das vantagens associadas ao sistema de taxas de cambio fixos advém do fato de que esse
sistema constitui uma forma simples de ancora para a politica monetéria, conhecida como ancora
cambial. :

Comentarios:

De fato, a &ncora cambial constitui uma vantagem do regime de cadmbio fixo, posto que ajuda a
manter o nivel de precos sob controle, ficando a cargo da politica monetéria apenas a
manutencdo do nivel da taxa de cambio. :

Gabarito: Certo

(]

FLEXIVEL FIXO
FLUTUANTE BANDAS O governo determina a
As forcas de mercado T f_Iut.uar taxa de cambio, e a
determinam a taxa de dentr_o c_ios : limites persegue via operacoes
cambio. superior e inferior. do Banco Central de
compra e venda.
Vantagens ADMINISTRADO Vantagens
.equilibrio no BP FLUTUACAO SUJA .previsibilidade
.politica monetéria ativa Intervencdes ocorrem .ancora cambial (inflagao)
Desvantagens pontualmente p/ evitar Desvan.tagens
R et desestabilizacao. .necessidade de reservas
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3 TAXA DE CAMBIO DE EQUILIBRIO

Agora vamos abordar o mercado de cadmbio como qualquer outro mercado, onde forcas de
oferta e demanda interagem, mas exploraremos suas particularidades relacionando com o que

vimos nesta aula e ao longo do curso.

A taxa de cambio de equilibrio é aquela que iguala a oferta e a demanda por moeda estrangeira,

assim como ocorre com 0s pregos no caso de bens e servigos.

Nosso trabalho aqui consiste em visualizar as taxas de cdmbio como causas e consequéncias de

variagao em outros itens.

3.1 Oferta e demanda de divisas

Para compreender esse mercado cambial, convém conhecermos seus agentes, ou seja, quem

oferta e quem demanda moeda estrangeira. Veja no quadro a seguir.

MERCADO CAMBIAL

DEMANDAM DIVISAS (moeda estrangeira)

Importadores

OFERTAM DIVISAS

Exportadores

Turistas brasileiros no exterior

Turistas estrangeiros

Investidores brasileiros no exterior

Investidores estrangeiros

Multinacionais estrangeiras no Brasil Multinacionais brasileiras no exterior

Os importadores que compram dos Estados Unidos, por exemplo, precisam de ddlares para
pagarem seus fornecedores no exterior, e as multinacionais estrangeiras precisam de moeda

estrangeira para enviar lucros para a matriz no exterior.

Exemplo: a Volkswagen do Brasil envia os lucros para a matriz na Alemanha, mas os aleméaes nao

estdo interessados em receber em reais (ndo circula por Ia), entdo a filial brasileira precisa pegar

os reais que lucrou, comprar euros e, ai sim, enviar para a matriz.

De forma semelhante, os ingleses que queiram investir em a¢des da Petrobréds na B3 precisam
entregar suas libras (ofertam divisas) aqui no nosso mercado para conseguir reais, que é a moeda

que a bolsa brasileira aceita.

Mas vamos nos concentrar, agora, no ponto de vista dos principais ofertantes e demandantes de

divisas: importadores e exportadores.
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Veja o caso do exportador. Ele vende seus produtos para o resto do mundo e recebe em ddlares
(ou outra moeda estrangeira qualquer). Em teoria, ele pode fazer varias coisas com esses ddlares,
inclusive guarda-los ou vendé-los'.

Caso a taxa de cambio aumente, ou seja, caso esses dblares passem a valer mais, o exportador
ficard mais propenso a vender, aumentando a oferta de ddlares no mercado brasileiro.

Por outro lado, quando a moeda estrangeira perde valor em relacdo a moeda doméstica (taxa
de cambio diminui), hd maior incentivo para comprar produtos estrangeiros.

Assim, os importadores passam a demandar mais moeda.

3.2 Diferencial de juros

Se os juros reais de um pais forem superiores aos juros reais internacionais, esse pais tende a
atrair divisas. Afinal, o dinheiro vai para onde ele é mais bem remunerado.

Entdo, se chamarmos os juros domésticos do Brasil de r e os juros internacionais de r*, podemos
concluir que quanto maior for a diferenca entre r* e r, maior serd a oferta de moeda estrangeira
no Brasil. A essa diferenca (r-r*) chamamos de diferencial de juros internos e externos.

Ignorando (por enquanto) questdes como o prémio de risco de um investimento, podemos ir
além e concluir que sempre que r for maior que r*, acontecerd uma persistente entrada de

moeda estrangeira no Brasil.

A consequéncia disso serd a elevacdo de oferta de cambiais, e a consequente valorizacdo
cambial (“délar mais barato”).

Esse é o resultado esperado em qualquer mercado onde hé elevacao da oferta. Claro que isso
nao ocorrera indefinidamente... mas numa andlise mais imediata, o diferencial positivo entre os

juros internos e externos provocara esse efeito.

Até ai tudo bem. E o mercado se ajustando.

3.2.1 Cambio, juros e risco-Pais (prémio de risco)

Por fim, precisamos considerar que além do diferencial de juros, o prémio de risco também tem
impacto sobre o cambio.

" Na parte sobre Mercado de Cambio veremos as regras préticas sobre moeda estrangeira.
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Pense comigo: mesmo que os juros de um pais estejam altissimos, vocé provavelmente néo iria
querer investir nesse pais se a Economia dele estivesse baguncada, com o governo gastando e
devendo descontroladamente, com sério risco de ndo conseguir honrar suas obrigacdes.

Para medir esses riscos, algumas agéncias internacionais classificam os paises atribuindo uma
nota para cada nivel. As principais agéncias (Moody’s, Standard & Poors e Fitch), basicamente,
dividem os paises em trés niveis:

A. Grau de Investimento - Investment Grade;
B. Grau de Risco - Investment Risk; e,
C. Nao Indicados para Investimento - Default

E cada nivel possui, ainda, gradagdes internas e apontamento de tendéncias (de alta ou de baixa)
que variam de uma agéncia para a outra.

Sendo assim, supondo juros iguais, o que vocé prefere? Investir nos Estados Unidos (Grau de
Investimento AAA), no Brasil (Grau de Risco BB-) ou na Venezuela (Ndo indicado CCC-)?

A ldgica se torna simples: paises e investimentos com maior grau de risco precisam compensar
o investidor pagando juros mais altos: a esses “juros mais altos”, chamamos prémio de risco.

Sem o prémio de risco, esses paises tenderdo a perder reservas internacionais e suas moedas
tendem a desvalorizar.

3.3 Arelagcao cambio-inflagcao

E amplamente aceito pela doutrina e pelas bancas que desvalorizacées da moeda nacional
(aumento da taxa de cdmbio) tendem a aumentar a inflagado.

Um dos motivos é que quando a moeda doméstica esta valendo pouco, os produtos importados
ficam mais caros para as empresas brasileiras que utilizam alguns desses produtos como insumos
ou como capital, portanto, isso significa aumento nos custos de producgdo nacionais e, portanto,
aumento nos precos.

Exemplo: se aumenta o preco de mdaquinas importadas ou de matérias-primas, as fabricas
brasileiras tém aumento de custos.

Além disso, quando a moeda estrangeira esta valorizada, os consumidores brasileiros também
se deparam com produtos importados mais caros! Isso significa que os produtores nacionais
terdo espacgo para aumentar seus precos, mesmo que nao utilizem insumos importados, pois os
produtos vindos de fora se tornam menos competitivos.

Exemplo: se o preco de celulares da Apple ou Samsung aumenta, a Multilaser tem mais espago
para elevar os precos de seus aparelhos.

.a-”’fﬂf
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Isso € um incentivo ndo apenas para subirem seus pregos, como também é um desestimulo a
eficiéncia da producdo nacional! Afinal, eles ndo precisam competir com intensidade com o resto
do mundo pelo mercado interno.

Taxa de Cambio

Quanto maiores os juros internos em relacdo aos juros externos
Taxa de Juros (diferencial de juros), mais entram investimentos e menor a taxa de
cambio.

Quanto maior o risco, menor o influxo de capitais e maior a taxa de
cambio. O prémio de risco eleva os juros.

Exportacoes A taxa de cambio valorizada (baixa) desestimula as exportagdes.
Importacoes A taxa de cambio valorizada (baixa) estimula as exportagdes.

A taxa de cambio desvalorizada (alta) torna os bens importados mais
caros e tende a elevar a inflacéo.

Excelente! Chegamos ao final deste assunto. Vamos ao préximo.
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4 MERCADO DE CAMBIO

Nossa aula até aqui foi bastante tedrica, com fundamento na teoria econdmica sobre cambio.
Nesta parte final, as coisas vao ficar mais praticas, e veremos especificamente o funcionamento
do mercado cambial no Brasil.

Operacao de cambio é como chamamos a transagdo que envolve a troca de moeda de um pais
por moeda de outro pais. Existem varios tipos de operacdo, mas a compra de moeda estrangeira
em espécie é a mais simples para ilustrar inicialmente.

E o mercado de cambio - também chamado “mercado cambial” - é o local (abstrato) onde
ocorrem essas operagdes.

No Brasil, o mercado de cambio é regulado e fiscalizado pelo Banco Central do Brasil,
conforme politica definida pelo Conselho Monetério Nacional.

E qualquer um pode comprar ou vender moeda estrangeira? Sim, desde que a outra parte seja
um agente autorizado, pelo Banco Central, a operar com cambio. Ou seja, vocé pode comprar
délares |4 no Banco do Brasil ou na Caixa Econémica Federal, mas ndo, ndo pode comprar do
seu cunhado que voltou de Miami. Mas a gente ja retoma esse assunto...

Por falar em regras e regulamentos, saiba que isso é assunto recorrente em provas. Por isso, nds
vamos conhecer as operagdes basicas e as instituicdes autorizadas com base nas normas do BCB.

A propdsito, nés vamos percorrer os temas dessa parte do edital de cima para baixo: comecamos
com a regulagdo, depois vamos para as instituicdes, e por fim veremos as operagdes.

41 Regulacao do Mercado

Assim como ocorre em outros ramos do mercado do mercado financeiro, o mercado cambial é
normatizado pelo Conselho Monetério Nacional. A determinacao legal (Lei n® 4.595/1964, com
alguns destaques meus) é:

gArt. 4° Compete ao Conselho Monetario Nacional, segundo diretrizes
i estabelecidas pelo Presidente da Republica:

. V - Fixar as diretrizes e normas da politica cambial, inclusive quanto a compra e
i venda de ouro e quaisquer operacées em Direitos Especiais de Saque e em
i moeda estrangeira;

. VIl - Regular a constituicdo, funcionamento e fiscalizacdo dos que exercerem
i atividades subordinadas a esta lei, bem como a aplicagdo das penalidades
! previstas;
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. XXX - Baixar normas que regulem as operacbes de cdmbio, inclusive swaps,
i fixando limites, taxas, prazos e outras condicées.

O papel do Banco Central também é bastante amplo, e estd definido em diversas leis e
resolucdes do CMN, com destaque para a Resolugao n® 3.568/2008.

Para comecar o BCB é quem autoriza instituicdes a operar com cambio (e também pode
cancelar essa autorizacdo), além de supervisionar e regulamentar o mercado, segundo
diretrizes do CMN.

CMN BCB

Fixar diretrizes da politica cambial

Regular a constituicédo, funcionamento
e fiscalizagdo

Baixar normas que regulem as
operacoes

Sobre o procedimento para conseguir a autorizagdo do BC, as bancas, as vezes, gostam de
cobrar a “letra da lei”, entdo vamos conferir o que diz o Art. 5° da Resolugéo n® 3.568/2008, do
CMN:

i Art. 5° Para ser autorizada a operar no mercado de cdmbio, a instituicdo financeira
! deve:

. | - apresentar projeto, nos termos fixados pelo Banco Central do Brasil,
i indicando, no minimo, os objetivos operacionais basicos e as acées desenvolvidas
i para assegurar a observancia da requlamentacdo cambial e prevenir e coibir os
crimes tipificados na Lei 9.613, de 3 de marco de 1998;

Il - indicar diretor responsavel pelas opera¢ées relacionadas ao mercado de
i cdmbio.

Hé pouco eu falei que o BCB pode cancelar as autorizacgdes. Isso é verdade, mas é sé parte da
histéria toda: o BCB pode suspender, cancelar, revogar o cassar a autorizacdo. Qual é a
diferenca? A prépria norma explica (e depois a gente organiza):

Art. 7° O Banco Central do Brasil, no que diz respeito as autorizagées concedidas
i na forma deste capitulo, pode, motivadamente:
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i | - revoga-las ou suspendé-las temporariamente em razdo de conveniéncia e
i oportunidade;

. Il - cassa-las em razdo de irregularidades apuradas em processo administrativo,
i ou suspendé-las cautelarmente, na forma da lei;

i Il - cancelé-las em virtude da néo realizacio, pela instituicdo, de operacdo de
i cdmbio por periodo superior a cento e oitenta dias.

Sendo assim, note que a diferenga - entre revogacao, cassagdo e cancelamento - é no motivo
que leva ao fim ou interrupcéo da autorizagdo, enquanto a suspensao nao é definitiva.

REVOGACAO CASSACAO CANCELAMENTO SUSPENSAO

N3ao realizacdo Temporaria, em
de operagédo razdo de
por mais de 180 conveniéncia ou
dias oportunidade

Cautelar, em
razao de
irregularidades

Conveniéncia
ou Irregularidades
oportunidade

E como vocé viu que o Banco Central também é executor da Politica Cambial (conforme o regime
adotado), podemos esquematizar seu papel nesse mercado. Vocé vai notar alguns termos que
ainda ndo vimos, mas em breve a gente resolve isso.
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RN

Papel do BCB no
Mercado de Cambio

-
S =N =N

Regulador Supervisor Executor

N S N S

I N I~ N

Edita as regras a Fiscaliza as operacgdes Executa a politica
serem observadas e instituicoes. cambial

N N S N S

I N

ara Operar com Administra as reservas
P céenbio internacionais

N S N S

Concede a autorizacéo

Pode cancelar,
suspender, cassar ou
revogar a autorizagao.

| N

Controla as posi¢bes
de cambio

N S

Vamos adiante, falando de quais sdo as instituicdes que podem conseguir a tal autorizagao.
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4.2 Instituicdes autorizadas a operar com cambio

Conhecemos, na primeira aula do curso, alguns tipos de instituicdes financeiras (bancos,
corretoras, financeiras etc.).

Agora, vocé precisa saber que alguns tipos de instituicdes podem pedir, ao BCB, autorizagdo
para operar com cambio. Caso a autorizagdo seja concedida, a instituicdo (um banco, por
exemplo) passa a ser um agente autorizado a operar com cambio, preservando suas outras
atividades.

Portanto, o termo “instituicdes autorizadas a operar com cambio” é um pouco impreciso, pois o
que existe sdo "instituicdes que podem solicitar autorizacdo para operar com cadmbio”.

A diferenca ndo € tao sutil assim, mas acontece que as bancas ndo prestam muita atencéo nisso.
Mas a gente fala sobre isso nas questdes, e |a darei dicas de como resolver esse deslize que as
vezes cometem.

Vou apresentar em carater preliminar, e depois a gente detalha, ok? Veja a lista de tipos de
instituicoes que podem solicitar essa autorizacao:

bancos multiplos

bancos comerciais

caixas econdmicas

bancos de investimento

bancos de desenvolvimento

bancos de cambio

sociedades de crédito, financiamento e investimento (as “financeiras”)
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios
sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios
sociedades corretoras de cambio

agéncias de fomento

VVVVVVVYYVYYVYY

Agora que vocés foram devidamente apresentados, vamos conhecer melhor essas instituicdes.

Os bancos miiltiplos s&o institui¢cdes financeiras que tém esse nome porque podem operar
como se fossem “vérios tipos de bancos em um sé”. De forma mais precisa, eles podem ter
carteiras, que os permitem atuar em determinados segmentos do mercado financeiro.

As carteiras sao: comercial, de investimento e/ou de desenvolvimento, de crédito imobiliario, de
arrendamento mercantil e de crédito, financiamento e investimento. Sendo assim, um banco
multiplo com carteira comercial, por exemplo, pode fazer as mesmas operagdes de um banco
comercial, as quais veremos a seguir.

Na préatica, o banco multiplo precisa, obrigatoriamente, ter pelo menos duas carteiras (ou nao
seria multiplo, né?)
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Notou que ndo existe uma carteira de cambio? Isso porque para operar com cambio nao é
preciso de uma carteira especifica, mas tdo somente da autorizacdo para operar com cadmbio.

As operacdes dos bancos comerciais sdo o tipo mais tradicional de atividade bancéria. Os
maiores bancos do Brasil sdo multiplos com carteira comercial (BB, Itad, Bradesco, Santander),
assim como os principais bancos digitais (Cé, Inter, Original).

A carteira comercial, portanto, permite operagdes de crédito e financiamentos com empresas e
pessoas fisicas em geral, tendo como principal forma de captacédo recursos os depdsitos a vista
em contas correntes.

Caixas econdmicas sdo um tipo de instituicdo financeira que, atualmente, se resume a uma Unica
representante: a Caixa Econdmica Federal, uma vez que as estaduais deixaram de existir. Trata-
se de instituicdo muito parecida com os bancos comerciais, podendo captar depdsitos a vista,
realizar operacgdes crédito e efetuar prestacdo de diversos servigos.

Os bancos de investimento s3o instituicdes financeiras que captam recursos via depésitos a
prazo, repasses de recursos de outras entidades (nacionais ou internacionais) e venda de cotas
de fundos de investimento por eles administrados. As principais operacdes ativas sao
financiamento de capital de giro e capital fixo, subscricdo ou aquisicdo de titulos e valores
mobilidrios (como debéntures), depdsitos interfinanceiros e repasses de empréstimos externos.

Os bancos de desenvolvimento, de forma semelhante, também realizam operacdes ativas de
médio e longo prazo. Ai importam as diferencas: para comecar, sdo instituicdes publicas
estaduais. Inclusive, apenas bancos multiplos publicos podem ter carteira de desenvolvimento.
Isso faz sentido porque os focos sdo programas e projetos que visem o desenvolvimento social
e econdmico do estado da federacdo ao qual o banco pertence.

Aitem uma curiosidade que vai ajudar vocé a lembrar que séo instituicdes publicas estaduais: o
BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social) ndo é um banco de
desenvolvimento, porque ele ndo é estadual. Entdo o que ele é? Bem, ele é o BNDES, uma

instituicdo Unica, que ndo se enquadra em nenhuma categoria ou tipo de IF.

Entdo quem é banco de desenvolvimento? J& existiram muitos, mas a maioria foi encerrada ou
virou agéncia de fomento. Atualmente temos apenas trés, em MG, ES e RS.

Agéncia de fomento ¢ a instituicdo parecida com o banco de desenvolvimento, com o objetivo
principal de financiar capital fixo e de giro para empreendimentos previstos em programas de
desenvolvimento, na unidade da Federacdo onde estiver sediada.

A agéncia de fomento pode abrir linhas de crédito para municipios de seu estado, voltadas para
projetos de interesse da populacdo. Cada estado e o Distrito Federal podem constituir uma unica

agéncia, que ficarad sob o controle do ente federativo onde tenha sede.

E agora as coisas ficam mais interessantes - ou, pelo menos, mais dentro do contexto da aula:
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Os bancos de cambio s3o instituicdes financeiras que podem realizar operagdes de cambio e
operacdes de crédito vinculadas ao cambio sem restricbes de valor. Também podem manter
contas de depdsitos de clientes para utilizacdo dos recursos nas operagdes de cambio.

Ainda falaremos (muito) mais sobre operac¢ées, entdo vamos nos concentrar na autorizacao.

Como seu préprio objeto social é operar com cambio, o banco de cadmbio ndo precisa de
autorizacdo especifica: estd autorizado a partir do momento que o BCB autoriza seu
funcionamento.

E as sociedades corretoras de cambio, popularmente conhecidas como “casas de cambio” por
aturem bastante com compra e venda de moeda estrangeira em espécie, sdo instituicdes que
operam também intermediando operacdes entre clientes e bancos.

A diferenca com relacdo aos bancos de cambio é que estes, além de atuarem sem limites de
valor, podem realizar outras modalidades de operagdo como financiamentos a exportacdes e
importacdes, adiantamentos sobre contratos de cambio e opera¢des no mercado futuro de délar
em bolsa de valores.

Além disso, ao contrério dos bancos de cambio, as corretoras podem ser autorizadas a funcionar
operando apenas com intermediacdo de operacdes, necessitando de autorizacdo adicional caso
desejam realizar outras operacdes no mercado de cambio.

® Realizam operagbes sem ) (o Possuem restricoes valor )
restricdo de valor ® Pode ser autorizada a

* Nao precisa de funcionar apenas como
autorizacao especifica intermediaria,
para operar com cambio necessitando autorizacdo
(é concedida ao ser adicional se quiser operar
autorizado o de outras formas.
funcionamento)

BANCOS DE '
CAMBIO ‘ I I I I

CORRETORAS \
DE CAMBIO

E apenas para encerrar, as Sociedades de crédito, financiamento e investimento sio
conhecidas popularmente como “financeiras”. Realizam, principalmente, empréstimos e
financiamentos para aquisicdo de bens (como carros) e servicos, enquanto as Corretoras e
Distribuidoras de Valores Mobiliarios foram vistas na aula sobre o mercado de capitais.

Sé para a gente revisar com facilidade, se liga nas instituicdes que podem ser autorizadas a
operar com cambio:
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bancos de

bancos multiplos bancos comerciais caixas econémicas . :
Investimento

sociedades de

bancos de cAmbio 1 .
crédito, sociedades

bancos de & . : ) >
autorizado a operar financiamento e corretoras de titulos e

desenvolvimento quando é autorizado a
funcionar

investimento valores mobiliarios
(financeiras)

sociedades
distribuidoras de sociedades
titulos e valores corretoras de cAmbio
mobilidrios

agéncias de fomento

Aivocé me pergunta: essas instituicées operam de forma igual? Podem fazer os mesmos tipos de

operagdes no mercado de cdmbio?

E eu respondo nao para as duas perguntas, mas estranho vocé perguntar, j& que ainda nem

falamos sobre as operagdes de cambio. Como vocé sabia que ha vérias? Ah... o edital, né? Entdo

vamos resolver isso, e depois retomamos essa questdo das autorizacoes.

4.3 Operacgodes basicas

E para comecar a falar em operagdes de cambio, a mais simples de compreender é a compra e
venda de moeda estrangeira. Vocé chega na instituicdo financeira, pede uns délares, entre uns
reais em troca, e sai com as verdinhas estadunidenses na (agora mais magra) carteira,

possivelmente para utilizar numa viagem ao exterior.

Ou melhor, vocé fica com a moeda estrangeira em maos, o que denomina essa operacao de
cambio manual. Na pratica, o volume dessas operacdes é relativamente baixo, jd que a maioria

das operagdes ocorrem eletronicamente (com cartdes ou contas).

Outra operacdo, menos evidente, é a transferéncia internacional em reais. Se alguém trabalha
no exterior, recebe saldrio em délares e quiser mandar um dinheiro para sua familia aqui no
Brasil, precisara fazer esse tipo de transferéncia, que seria precedida pela conversdo de délarem

reais, e depois enviada. Essa operagao também recebe o nome de remessa.

Outro exemplo é quando uma exportadora recebe de seu cliente em ddlares. Nesse caso, a
empresa jamais vé os ddlares, pois o banco da exportadora ird fazer a transferéncia dos délares

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)

, www.estrategiaconcursos.com.br

24




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 05 - Prof Celso Natale

para um banco parceiro (Citibank, por exemplo) no exterior, e o Citibank vai creditar a conta do
banco no Brasil, em reais. Tudo eletronicamente, ou, para ser mais preciso, de forma escritural.

Vou colocar a literalidade da Resolugdo do CMN a respeito dessas duas operagdes basicas,
porque as bancas parecem gostar dela:

: Art. 8° As pessoas fisicas e as pessoas juridicas podem comprar e vender moeda
estrangeira ou realizar transferéncias internacionais em reais, de qualquer
i natureza, sem limitacdo de valor, sendo contraparte na operacdo agente
i autorizado a operar no mercado de cdmbio, observada a legalidade da transacéo,
: tendo como base a fundamentacdo econdmica e as responsabilidades definidas
i na respectiva documentagao.

Portanto, note que as pessoas podem realizar essas operagdes sem restricdes, desde que a outra
parte seja um agente autorizado a operar com cadmbio. Entdo, vocé pode comprar quantos euros
quiser 1d no BB, mas ndo pode vender ddlares para seu cunhado. Isso seria ilegal, e é chamado
“mercado paralelo” de cambio.

Além disso, disso, e um pouco mais ébvio, é que deve ser observada a legalidade da transacao.

Agora sim, a gente pega emprestada da normatizacéo a lista das outras operagdes de cambio,
explicando na sequéncia o que for relevante:

a) operacdes com ouro-instrumento cambial, realizadas com instituicdes autorizadas pelo
Banco Central do Brasil a operar no mercado de cambio.

Esse ouro-instrumento cambial é o ouro adquirido para ser mantido como reserva ou para
especulacdo (ganhos com sua variagdo de valor). Incide IOF (Imposto sobre Operacoes
Financeiras) sobre essa operacao, pois é essencialmente uma operacéo financeira.

b) Operacaes relativas aos recebimentos, pagamentos e transferéncias do e para o exterior
mediante a utilizacdo de cartoes de crédito e de débito de uso internacional.

Se vocé comprar um produto na Amazon.com (dos EUA, ndo a do Brasil) com seu cartdo de
crédito internacional, nos "bastidores” ocorrerd uma operacdo cambial, pois o vendedor

receberad em délares, e vocé pagara sua fatura em reais.

O BCB define os critérios para essa operagao.

C) transferéncias financeiras postais internacionais, inclusive vales postais e reembolsos
postais internacionais.

“Postal” te lembra de algo? Sim: a Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos (ECT - Correios)
é quem faz esse tipo de operagdo no Brasil.
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As diferencas em relagdo as outras remessas sdo importantes, pois essa modalidade tem cunho
social, e os valores sado limitados a 50.000 délares. Além disso, os Correios possuem convénio
apenas com alguns paises, entdo ndo é possivel usar para enviar dinheiro para qualquer lugar.

Com isso, nés fechamos os tipos de operacdes bésicas.

Compra e venda de Transferéncia
moeda estrangeira (remessa)

em especie internacional em
(cdmbio manual) reais

Operagdes com
ouro-instrumento
cambial

Cartbes de Vales postais e
crédito/débito reembolsos postais
internacionais internacionais

Contudo, existem algumas operagdes realizadas no mercado de cdmbio que ndo temos como
saber se a banca considera basicas ou ndo. Fato é que sdo importantes. Entdo, vamos garantir.

4.3.1 Arbitragem

A primeiras delas é a chamada arbitragem. Ela explorar o fato de um mesmo ativo ser vendido
por precos diferentes em diferentes mercados. Entdo ndo é exclusividade do mercado de
cambio, mas o exemplo que vou dar é com o ativo “moeda estrangeira”. E o euro é a moeda que
vai nos ajudar a entender.

Como vocé sabe, diversos paises da Europa adotam o euro como moeda oficial, incluindo a Itdlia
e a Alemanha. Sendo assim, imagine que na Itdlia 1 libra (moeda da Inglaterra) esteja custando
1,50 euros, enquanto na Alemanha a libra pode ser comprada por 1,10 euros.

Os arbitradores logo veriam a possibilidade de obter lucros comprando libras na Alemanha e
vendendo na Itdlia, com lucro (spread cambial) de 0,40 euros por unidade!

Obviamente, essa fonte de ganhos ndo é permanente, por conta da prépria atuacdo dos
arbitradores: ao elevar a demanda na Alemanha, o preco da libra tende a aumentar também, ao
mesmo tempo em que a elevagdo da oferta na Italia vai fazer o preco cair. No final, poderiamos
esperar que os precos da libra na Italia e na Alemanha convergissem para 1,3 euros por libra.

No exemplo, para facilitar, usei a Itdlia e a Alemanha como mercados diferentes, mas esses
mercados podem ser de vérios outros tipos, como: primério e secundario; presente e futuro;
bolsa e balcdo; entre outros.
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ARBITRAGEM
Operagdo de compra e venda do mesmo ativo em diferentes mercados com
objetivos de explorar diferentes precos e lucrar com o spread cambial.

Inclusive, a operacdo que envolve apenas dois mercados é a arbitragem direta, enquanto
aquela que envolve mais de dois mercados é a arbitragem indireta.

ARBITRAGEM DIRETA ARBITRAGEM INDIRETA

® 2 mercados ¢ 3 ou mais mercados

Ah sim! O mercado de cambio também é dividido em primario e secundario, e a diferenca é bem
simples: chamamos de mercado primario a operagdo que envolve a entrada ou saida de moeda
estrangeira do Brasil (como nas importacdes e exportagdes).

O mercado secundario, por outro lado, envolve as negociacdes de moeda que ja havia entrado

anteriormente no pais. Essas negociacdes ocorrem entre bancos, e por isso o mercado cambial
secundério é chamado também de "mercado cambial interbancario”.

4.3.2 SWAP Cambial

Swap significa “troca”. Um contrato de swap, normalmente, troca um indice de variacdo de um
ativo por outro indice.

Sendo assim, um swap cambial troca a variacdo do cdmbio pela variacdo da taxa de juros.

Exemplo: imagine que vocé é um importador e “fecha” um contrato grande com um fornecedor
estadunidense. Ele vai te fornecer o produto por 50.000 ddlares e vocé precisara pagar dentro
de 90 dias. Mas tem um problema: daqui a 90 dias, nem eu, nem vocé, nem ninguém faz ideia
de qual serd a taxa de cambio.

Para se proteger dessa variacdo, vocé pode trocar essa exposicdo ao cambio por uma exposicao,
por exemplo, a Selic (taxa de juros). Basta fechar um swap cambial, e a contraparte desse contrato
pagara para vocé a variagdo cambial, e vocé pagara a variagdo na taxa de juros.

Quando vocé adquire um swap, dizemos que vocé ficou comprado em um swap cambial,
enquanto a contraparte fica vendida.
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Entdo, de forma simples, um swap cambial “comum” troca a variacdo da taxa de cdmbio pela
variacdo da taxa de juros.

Vocé tem algum palpite do que seria, entdo, um swap cambial reverso? E a troca da taxa de
juros pela taxa de cambio. Ou seja, ao adquirir um swap cambial reverso, a contraparte te paga
juros e vocé paga cambio.

Além de servirem para diminuir os riscos de pessoas que ficam expostas ao cdmbio, o Banco
Central é autorizado a realizar swaps para controlar oscilagdes na taxa de cambio.

Portanto, se a taxa de cambio estiver muito elevada indicando que as pessoas estdo com medo,
o BC pode colocar swaps cambiais no mercado, protegendo (hedge) contra variagdes no délar.
Se a taxa estiver muito baixa, indicando excesso de confianca na estabilidade do cadmbio, swaps
cambiais reversos sdo uma boa pedida.

° Swap, em inglés, significa troca. No

: mercado financeiro, swap é um
contrato derivativo utilizado para
troca de rentabilidades/indices

@ O contrato de swap cambial utilizado

¢ pelo BC tem como varidveis a taxa Selic
e a variacdo da taxa de cambio R$/USS.
A exposicdo atual do Banco nesses
contratos é equivalente a estar
vendido em délar

------------------------

@ Dessa forma, uma empresa ou investidor
ABRLJUSD : recebe do BC o valor correspondente a
’_"’;... : variagdo cambial (A BRL/USD)
~ll.Il i acumulada no periodo do contrato

® EoBCrecebe da empresaoudo

i investidor o valor correspondente a

¢ rentabilidade acumulada pela taxa
Ataxa Selic (A taxa Selic) no mesmo periodo

Selic

fiig’[ ]

........................

Fonte: BCB
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4.3.3 Contratos de cambio e liquidacao das operagdes
As operagdes de cambio acima de 10 mil ddlares precisam ser formalizadas em contrato de

cambio, onde constam as caracteristicas da operagao e informagdes importantes como a taxa
pactuada, os prazos envolvidos e os nomes das partes (comprador e vendedor).

Esse contrato pode ser assinado digitalmente com certificado, e deve ser registrado no Sistema
Integrado de Registro de Operacdes de Cambio (Sistema Cambio), do Banco Central, devendo
a data de registro do contrato de cdmbio no Sistema Cambio corresponder ao dia da celebracéo
de referido contrato.

Atencdo: caso a operacgdo seja abaixo de 10 mil ddlares, ndo é necessério formalizar contrato,
mas a operacdo ainda deve ser registrada no Sistema Céambio.

Chamamos de liquidacdo do contrato de cambio a efetiva entrega da moeda estrangeira
comprada ou vendida. A liquidacdo pode ocorrer “prontamente” (vocé ja vai entender as aspas)
ou no futuro:

» Liquidacao Pronta: realizada em até dois dias Uteis, contados a partir da data da
contratacdo da operagdo. O cambio manual, por exemplo, ocorre obrigatoriamente nessa
modalidade.

» Liquidacao Futura: realizada apds dois dias Uteis. Sdo as chamadas operagdes de cambio
futuro, das quais temos como exemplo o swap cambial, mas pode ser simplesmente uma
compra de moeda estrangeira com liquidagdo no futuro.

Por fim, existem algumas operacgdes que costumam aparecer em provas de vez em quando. A
boa noticia é que seus nomes ajudam a saber do que se trata:

» Carta de Crédito: é um contrato por meio do qual o banco se compromete em honrar
uma obrigacgdo caso seu cliente ndo o faca.

o Exemplo: se vocé fosse um grande importador, e quisesse garantir o embarque de
uma mercadoria que adquiriu antes mesmo de vocé pagar por ela, vocé poderia ir
ao seu banco e pedir uma carta de crédito para apresentar ao fornecedor, que
ficaria tranquilo sabendo que além de vocé, tem um banco comprometido com o
pagamento. Naturalmente, vocé teria que pagar por isso.

» Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC): é um contrato de antecipacéo parcial
ou total, em moeda doméstica, do valor da moeda estrangeira a ser recebida em data
futura.

o Exemplo: vocé exporta uma carga de soja, mas sé receberd o pagamento do
comprador apds de 120 dias. Vocé ja fecha um contrato de cambio futuro, e entéo,
como precisa de dinheiro para ja preparar a nova colheita, solicita o ACC desse
contrato em seu banco. Perceba que é essencialmente um empréstimo, ja que vocé
deverd pagar ao seu banco dentro de 120 dias pelo valor que foi adiantado.

» Adiantamento sobre Cambiais Entregues (ACE): igual ao ACC, com uma diferenca
importante - no ACE, o banco sé realiza o pagamento do adiantamento para vocé apds o
embarque da mercadoria para exportacdo (ou prestacdo do servico, se for o caso).

-"-FFFFF'_'-'_
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CONTRATO DE CAMBIO

S

Fomalizacao

\

i

Y N

Obrigatério para
operacdes acima de
U$10.000

N S

I N

Liquidacao

\

i

Y N

Pronta (até dois dias)

N S

7N

Operacgoes

\

i

N

Carta de Crédito

N S

I N

Adiantamento sobre
Contrato de Cambio

(ACCQC)

N S

Pode ser assinado
digitalmente com
certificado valido

NS

Futura

NS

Y N

Registrado no Slstema
Céambio

NS

— Deve constar condicdes

(taxas e prazo) e
informacdes sobre as
artes

NGz

TN

Adiantamento sobre
Cambiais Entregues
(ACE)

N S
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4.4 Operacgodes por tipo de instituicao

Lembra de todas as instituicoes que podem ser autorizadas a operar com cambio?

Como néo!? E se fosse na prova? Bem, vou colocar aqui de novo para vocé revisar, porque
precisamos falar sobre quais operacées cada uma delas pode vir a realizar.

bancos de
desenvolvime
nto

bancos de
cambio

bancos bancos caixas bancos de
multiplos comerciais econdmicas investimento

corretoras de agéncias de

financeiras NN
cambio fomento

Acontece que cada uma delas, caso autorizadas, podem realizar diferentes operacdes de
cambio. Veja o que diza norma do CMN, ja no “esquema”:

Tipo de instituicoes Operagdes que podem realizar

BANCOS Todas as operacdes previstas na legislacdo
exceto de desenvolvimento

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BANCOS DE DESENVOLVIMENTO Operacdes especificas autorizadas pelo BCB
FINANCEIRAS
AGENCIAS DE FOMENTO

Apenas operac¢des de cambio com clientes
para liquidacdo pronta de até US$300.000,00

CTVMS ou o seu equivalente em outras moedas; e
DTVMS operagbes no mercado interbancério,
CORRETORAS DE CAMBIO arbitragens no Pais e, por meio de banco

autorizado a operar no mercado de cdmbio,
arbitragem com o exterior.

Quando realizam operag¢des de cambio, as instituicdes geram a chamada posicao cambial (ou
“posicdo de cambio”). O que é isso? Simplesmente o resultado liquido das operagdes realizadas
(vendas - compras) desde o inicio das operacdes com cambio.

O valor da posicédo é apurado diariamente e acompanhado pelo BCB, podendo ser:
» Nivelada: quando o total de compras equivale ao total de vendas.

» Comprada: quando o total de compras é maior que o total de vendas.
» Vendida: quando o total de compras € menor que o total de vendas.
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Além disso, o BCB realiza a consolidagdo somando a posicdo de todas as instituicdes autorizadas
a operar com cambio, obtendo a chamada posicdo de cambio do SFN (Sistema Financeiro
Nacional), que nédo inclui a posicdo do préprio BCB.

Portanto, uma operacgado entre duas instituicdes do mercado cambial ndo altera a posi¢cdo do SFN,
pois uma necessariamente ficard comprada e outra vendida, no mesmo valor.

Por outro lado, as operagdes entre o BCB e uma instituicdo podem impactar a posicdo do SFN.
As vendas do BCB, por exemplo, geram uma operacédo de compra do ponto de vista dos bancos,
0 que aumenta a posicdao comprada ou reduz a posicao vendida do banco e do sistema. Por
analogia, as operacoes de compra do BCB reduzem a posicdo comprada ou aumentam a posigdo
vendida dos bancos e do sistema.

2

4 L BANCO CENTRAL

™

CAIXA

» % DO BRASIL
BANCOROBIASI BANCO DO BRASIL
OPERACAO ENTRE INSTITUICOES OPERACOES ENTRE INSTITUICAO E O BANCO
AUTORIZADAS CENTRAL DO BRASIL
Nao alteram a posicdo de cdmbio do SFN. Alteraram a posicdo do SFN.
Mas alteram as posi¢ées individuais Exceto operagbes compromissadas

4.5 Taxas de cambio do mercado

Bem, vocé ja tem uma 6tima nogao sobre como a taxa de cdmbio é determinada e o que ela
significa. Mas assim como acontece com os “juros”, existem diversas “taxas de cambio”, e ndo
estou falando sobre critérios nominal ou real.

Quando precisamos saber se os juros subiram, ndo tem como olharmos para uma tela que
informe a média dos juros de todas as operacdes de crédito e investimentos do pais. E essa
informacdo nem seria muito Util para alguém. Para alguns objetivos, é relevante saber a taxa
basica de curtissimo prazo, e entdo os juros relevantes seriam a Taxa Selic. Um empreséario, por
outro lado, vai querer saber a taxa de financiamentos de longo prazo.

Com o cambio é a mesma coisa: existem diversas taxas de cambio, calculadas por diferentes
critérios e em diferentes segmentos do mercado e, consequentemente, interessantes para
diferentes finalidades, inclusive mensurar atividades ilegais no mercado de cdmbio.

A seguir, vou lista-las destacando o que for mais importante para fins de prova:

» Taxa de Cambio Oficial (Antigo Délar Comercial): pardmetro para as operacdes oficiais
de compra e venda de moeda em transagdes com o exterior.
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Taxa de Cambio para Repasse e Cobertura: é pardmetro para as operacdes de repasse
dos bancos ao BC, quando ndo encontram aplicagbes para eventuais excessos na posicdo
comprada; ou de cobertura, quando ndo encontram compradores para eventuais
excessos na posicao vendida.

Taxa de Cambio Interbancario Pronta (Délar Pronto): pardmetro para as operagdes de
compra e venda de moeda entre os bancos no segmento comercial para entrega em 48
horas.

Taxa PTAX do Banco Central: é a taxa média de compra e venda do délar americano, no
mercado interbancério (secundario), apurada pelo BC de acordo com sua metodologia
de célculo. As cotagdes de compra e venda da PTAX, sdo calculadas e divulgadas pelo BC
com base nos dados obtidos mediante consulta as institui¢des credenciadas para realizar
operacdes de compra e venda de moeda estrangeira - os dealers.

Taxa de Cambio de Mercado de Cabo (Délar Cabo): paréametro de compra e venda de
moeda que sera usado para transferéncia direta de e para o exterior usadas para a evasdo
de divisas. Trata-se de um mercado ilegal.

Taxa de Cambio de Mercado Paralelo (Délar Paralelo): parametro de compra e venda
de moeda adquirida fora dos meios oficiais via doleiros, atividade também ilegal.

Todas as operacdoes de cadmbio sdo mensuradas como taxas liquidas, onde despesas, como
corretagens ou taxas, sdo contabilizadas e cobradas separadamente, néo influenciando na
cotacao.

(]
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RESUMOS E ESQUEMAS DA AULA

CONVENCAO DO CERTO CONVENGCAO DO INCERTO
Indica quanto vale uma unidade da moeda Indica o preco de uma moeda estrangeira
doméstica em termos de moeda estrangeira. em unidades da moeda nacional

R$1,00 = U$0,33 U$1,00 = R$3,00

R$1,00 = €0,29 €1,00 = R$3,50

R$1,00 = £0,25 £1,00 = R$4,00
Adotado em paises de moeda forte: EUA Adotado nos demais paises, inclusive no
(ddlar), Zona do Euro (euro) e Inglaterra Brasil.

(libra).

(1)
wATENCAO

VALORIZAGAO, APRECIACAO E AUMENTO X DESVALORIZAGAO, DEPRECIAGAO E QUEDA

E muito importante que os termos acima tenham seu uso bastante claro para
vocé, para ndo errar questdes por “bobeira”.

Entdo acompanhe o exemplo. Imagine que ontem a taxa de cdmbio era R$3 (trés
reais por ddlar). Se hoje a taxa estd em R$4/U$, diz-se que a taxa aumentou e a
moeda doméstica desvalorizou.

Até ai tranquilo. Mastambém se diz, nesse mesmo caso, que a taxa desvalorizou
ou o cambio desvalorizou.

Pode parecer pouco intuitivo, mas pense sempre do ponto de vista de quem tem
a moeda doméstica: para nds, que temos reais, a taxa de cdmbio R$4/U$ vale
menos do que a taxa de cadmbio de R$3/U$, entdo dizemos que a taxa
desvalorizou.

Também sempre podemos substituir desvalorizou por depreciou.
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Aumento da taxa de cambio

Desvalorizacao da taxa de cambio

Depreciagao da taxa de cambio

Desvalorizacao da moeda

doméstica

Taxa de Cambio Nominal

Preco relativo das moedas de dois paises

Queda da taxa de cambio

Valorizacao da taxa de cambio

Apreciacao da taxa de cambio

Valorizacao da moeda doméstica

Taxa de Cambio Real

Preco relativo dos bens de dois paises

Exportacoes

Importacoes

Valorizacdo da taxa de
cambio (queda da taxa)

Diminuem, pois os produtos
domésticos ficam mais caros
para compradores
estrangeiros.

Aumentam, pois os produtos
estrangeiros ficam mais
baratos para compradores
domésticos.

Desvalorizacio da taxa de
cambio (aumento da taxa)

Aumentam, pois os produtos
domésticos ficam mais
baratos para compradores
estrangeiros.

Diminuem, pois os produtos
estrangeiros ficam mais caros
para compradores
domésticos.
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REGIMES CAMBIAIS

FLEXIVEL
FLUTUANTE

As forcas de mercado
determinam a taxa de
cambio.

BANDAS

dentro  dos
superior e inferior.

Vantagens
.equilibrio no BP

.politica monetaria ativa Intervencdes

A taxa pode flutuar
limites

ADMINISTRADO
FLUTUACAO SUJA

ocorrem

FIXO
O governo determina a

taxa de cambio, e a
persegue via operagdes

do Banco Central de

compra e venda.

Vantagens
.previsibilidade

.ancora cambial (inflagao)
Desvantagens

Desvantagens pontualmente p/ evitar
instabilidade desestabilizacéo. .necessidade de reservas
.politica monetaria passiva
REGIME DE BANDAS CAMBIAIS
taxa de
cambio
lim. sup.p—mmm—————
| 30 0
| X o
! o s0? oot
| X o0?
| 09 o¥
1 -‘O
| ¥

lim. inf.
Quando se aproxima dos
imites, o BC intervéem.

tempo

MERCADO CAMBIAL

OFERTAM DIVISAS

DEMANDAM DIVISAS (moeda estrangeira)

Importadores

Exportadores

Turistas brasileiros no exterior

Turistas estrangeiros

Investidores brasileiros no exterior

Investidores estrangeiros

Multinacionais estrangeiras no Brasil

Multinacionais brasileiras no exterior
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Taxa de Cambio

Quanto maiores os juros internos em relacdo aos juros externos
Taxa de Juros (diferencial de juros), mais entram investimentos e menor a taxa de
cambio.

Quanto maior o risco, menor o influxo de capitais e maior a taxa de
cambio. O prémio de risco eleva os juros.

Exportacoes A taxa de cambio valorizada (baixa) desestimula as exportagdes.
Importacoes A taxa de cambio valorizada (baixa) estimula as exportacdes.

A taxa de cambio desvalorizada (alta) torna os bens importados mais
caros e tende a elevar a inflacéo.

REGULACAO DO MERCADO DE CAMBIO

CMN BCB

Fixar diretrizes da politica
cambial

Regular a constituicéao,
funcionamento e fiscalizagao

Baixar normas que regulem as
operagoes
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REVOGACAO

Conveniéncia
ou
oportunidade

(DES)AUTORICAO PARA OPERAR COM CAMBIO

CASSACAO CANCELAMENTO

Nao realizacédo
de operagdo
por mais de 180
dias

Irregularidades

VRN

Papel do BCB no
Mercado de Cambio

-

SUSPENSAO

Temporaria, em
razdo de Cautelar, em

razao de

conveniéncia
ou
oportunidade

irregularidades

S

Regulador

=

Supervisor

N S

N

=

Executor

N S

N

Edita as regras a serem
observadas

NS

Fiscaliza as operacdes
e instituicoes.

NS

Executa a politica
cambial

NS

N

Concede a autorizacédo
para operar com
cambio

NS

Pode cancelar,
suspender, cassar ou
revogar a autorizagao.

N

Controla as posicoes
de cAmbio

NS
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INSTITUICOES QUE PODEM SER AUTORIZADAS A OPERAR COM CAMBIO

bancos de
investimento

bancos multiplos bancos comerciais caixas econdémicas

sociedades de

bancos de *autorizado a o __ credito, SOCiedad§s

desenvolvimento do & .ptijar financiamento e corretoras de titu los e
quando e autorizado a investimento valores mobiliarios

funcionar (financeiras)

bancos de cambio

sociedades
distribuidoras de sociedades
titulos e valores corretoras de cambio
mobiliarios

agéncias de fomento

(o Realizam operacdes sem ) (o Possuem restricoes valor )
restricdo de valor ® Pode ser autorizada a

* Nao precisa de funcionar apenas como
autorizacao especifica intermediaria,
para operar com cambio necessitando autorizacdo
(é concedida ao ser adicional se quiser operar
autorizado o de outras formas.
funcionamento)

BANCOS DE CORRETORAS

CAMBIO DE CAMBIO

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)

www.estrategiaconcursos.com.br 39



Celso Natale, Equipe Legislacao Especifica Estratégia Concursoss
Aula 05 - Prof Celso Natale

OPERACOES BASICAS DE CAMBIO

Compra e venda de R o :
moeda estrangeira FESIETEELE peragcoes com

em espécie internacional em ouro-instrumento

N reais cambial
(cd&mbio manual)

Cartdes de Vales postais e
crédito/débito reembolsos postais
internacionais internacionais

Tipo de instituicoes Operacgdes que podem realizar

BANCOS Todas as operagdes previstas na legislagdo
exceto de desenvolvimento

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BANCOS DE DESENVOLVIMENTO Operacoes especificas autorizadas pelo BCB
FINANCEIRAS
AGENCIAS DE FOMENTO

Apenas operacdes de cambio com clientes
para liquidacdo pronta de até US$300.000,00

CTVMS ou o seu equivalente em outras moedas; e
DTVMS operagbes no mercado interbancario,
CORRETORAS DE CAMBIO arbitragens no Pais e, por meio de banco

autorizado a operar no mercado de cambio,
arbitragem com o exterior.
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ARBITRAGEM
Operacdo de compra e venda do mesmo ativo em diferentes mercados com
objetivos de explorar diferentes precos e lucrar com o spread cambial.

ARBITRAGEM DIRETA ARBITRAGEM INDIRETA
e 2 mercados ¢ 3 ou mais mercado

@ Swap, em inglés, significa troca. No

: mercado financeiro, swap é um
contrato derivativo utilizado para
troca de rentabilidades/indices

@ O contrato de swap cambial utilizado

: pelo BC tem como varidveis a taxa Selic
e a variacdo da taxa de cdmbio R$/USS.
A exposicdo atual do Banco nesses
contratos é equivalente a estar
vendido em délar

........................

@ Dessa forma, uma empresa ou investidor
ABRLJUSD : recebe do BC o valor correspondente a
% : variacdo cambial (A BRL/USD)

o
Ql'l...l' acumulada no periodo do contrato
V retiasssatsstrssnnnanine

® EoBCrecebe da empresaoudo

: investidor o valor correspondente a

¢ rentabilidade acumulada pela taxa
Ataxa i Selic (A taxa Selic) no mesmo periodo

Selic

........................

it (L]
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VRN

CONTRATO DE
CAMBIO

-
S = =

Fomalizagao Liquidacao Operagoes

N S N N S

- N - N R N

Obrigatério para
operacdes acima de Pronta (até dois dias) Carta de Crédito
U$10.000

N N NS

I N - N - N

Pode ser assinado Adiantamento sobre
digitalmente com Futura Contrato de Cambio
certificado vélido (ACC)

N N NS

Y N Y N

. Adiantamento sobre
Registrado no Slstema e
. Cambiais Entregues
Cambio

(ACE)
N S N S

— Deve constar condic¢des

(taxas e prazo) e
informacdes sobre as
artes

\pares
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QUESTOES COMENTADAS

1. (2014/FCC/SABESP/Analista de Gestao - Economia)
O regime cambial brasileiro atual é o de Céambio Flutuante, no qual a cotagdo da moeda
estrangeira pode sofrer oscilagbes diarias. Essas oscilacdes podem ter movimentos de
desvalorizacdo ou valorizagdo da taxa de cambio. Favorece as importacdes de um pais, no curto
prazo, quando, na taxa de cambio, ha oscilacoes

a) na valorizagdo no valor da cotacao.

b) na desvalorizacdo no valor da cotacéo.

c) no aumento brusco no valor da cotagao.

d) na diminuicdo da liquidez de moeda estrangeira.
e) na queda significativa das Reservas Internacionais.

Comentarios:

O que favorece as importacées € ddlar barato. Afinal, fica mais atraente comprar produtos
importados com o real valendo bastante.

De forma mais técnica, a valorizacdo da taxa de cambio, como consta na letra “a”, favorece as
importacdes. Claro que a questdo € mal redigida ao falar em “oscilacdes na valorizagao”. Afinal,
“oscilacdes” quer dizer instabilidade, mas nado tem jeito de resolver se ndo desconsiderarmos
esse termo.

Note que o aumento brusco no valor da cotacdo significa aumento da taxa, ou seja,
desvalorizacdo, e porisso “c” ndo é nosso gabarito.

As demais alternativas, acredito, tém seus erros mais claros, como "b” que é o exato oposto do
gabarito.

"_n

Gabarito: “a

2. (CESGRANRIO/PETROBRAS/ECONOMISTA JUNIOR/2008)
No regime cambial de taxa flutuante (ou flexivel), uma subida dos juros domésticos

a) tende a desvalorizar a moeda do pais.
b)tende a prejudicar as importacdes.

c)tende a prejudicar as exportacdes.

d) aumenta o preco dos produtos importados.
e) causa fuga de capitais do pais.

Comentarios:
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E preciso ter em mente o efeito dos juros no cambio, e o efeito do cdmbio nas exportacdes. No
meio do caminho, a gente ja descarta algumas alternativas.

Quando os juros sobem, eleva-se o diferencial de juros internos e externos, atraindo
investimentos (e dinheiro) estrangeiro (o contrario do que consta em “e”). Com isso, o cambio
tende a valorizar (“a” estd errada), estimulando as importacdes ("b" esté errada) e desestimulando

" _n

as exportagoes. Com isso, marcamos “c”.

O preco, em ddlar, dos produtos importados ndo tende a mudar, mas com o real valendo mais,
os precos em moeda doméstica desses produtos caem, tornando a letra “d” errada.

Gabarito: "¢

3. (2014/FCC/ALEPE/Analista Legislativo)
A desvalorizacdo cambial da moeda nacional pode

a) aumentar a receita dos produtores com exportacdes e diminuir o custo com insumos
importados.

b) diminuir a receita dos produtores com exportacdes e aumentar o custo com insumos
importados.

c) diminuir a receita dos produtores com exportacdes e manter inalterado o custo com insumos
importados.

d) aumentar a receita dos produtores com exporta¢cdes e aumentar o custo com insumos
importados.

e) aumentar a receita dos produtores com exportacdes e manter inalterado o custo com
insumos importados.

Comentarios:

A tendéncia diante da desvalorizagdo cambial é o aumento no volume e, portanto, nas receitas
de exportagdo, ao mesmo tempo em que ha encarecimento no valor das importacdes.

Porisso, letra “d” é o melhor gabarito, embora o uso da palavra “pode” torne qualquer alternativa
um possivel gabarito.

Por exemplo: pode ser que os custos com insumos importados diminuam (letra “a”), uma vez que
apesar do aumento no prego, se a quantidade cair o suficiente, o custo total diminui.

Gabarito: "d”

4. (2018/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)

A reacdo dos mercados de cdmbio ontem deu uma boa sinalizacdo de qual pode ser o caminho
caso Washington intensifique o tom em relacédo as relagdes comerciais dos Estados Unidos com
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o restante do mundo. As moedas emergentes recuaram a minimas em dez dias, segundo dados
do Deutsche Bank, sob peso da queda de divisas correlacionadas as matérias-primas - como o
rand sulafricano e o real brasileiro (...). No Brasil, o délar fechou em alta de 0,90%, para R$3,290,
no maior nivel desde o ultimo 9 de fevereiro. Na méaxima, a cotacao beirou os R$3,30 ao tocar
R$3,2966.

CASTRO, J. Délar deve subir no curto prazo, dizem analistas. Valor Econémico, 15 mar. 2018, p.C2. Adaptado.

Em paises que adotam o regime de cambio flutuante, as mudancas diérias observadas nas taxas
de cambio estdo relacionadas a diversos fatores.

Considerando-se, no entanto, exclusivamente, a matéria jornalistica, o principal fator que
explica a desvalorizacdo do real brasileiro no movimento diadrio do mercado de cdmbio descrito
no texto foi a(o)

a) aumento da oferta de divisas no mercado de cdmbio

b) forte intervencado do Banco Central do Brasil no mercado de cambio
c) situacdo politica corrente no Brasil

d) piora das condi¢cdes macroecondmicas no Brasil

e) incerteza futura e maior percepc¢ado de risco por parte dos investidores

Comentarios:
O enunciado descreve incertezas (riscos) “caso Washington intensifique o tom”. Como sabemos,
a elevacdo dos riscos em relagdo a um pais € um dos fatores que tende a provocar queda no

valor da moeda dessa pais.

O enunciado também declara que houve, de fato, essa desvalorizacdo do real, e com isso
podemos marcar a letra “e”.

a) aumento da oferta de divisas no mercado de cadmbio
Errado. Isso tenderia a valorizar a taxa de cdmbio, que é o contréario do que ocorreu.
b) forte intervencdo do Banco Central do Brasil no mercado de cdmbio

Errado. Nao ja nada que indique essa situagao. Além disso, a atuagdo do BCB seria no sentido
de controlar a taxa de cambio, e ndo elevar uma taxa que ja esta se elevando.

c) situagdo politica corrente no Brasil

Errado, ou pelo menos ndo ha nada no enunciado que indique isso.

d) piora das condicées macroeconémicas no Brasil

Eu marcaria essa, se a “e” ndo fosse “mais claramente correta”. A instabilidade que atinge paises
em desenvolvimento quando os EUA ameacam as relacdes comerciais certamente é uma

condicdo macroecondmica, mas “condicdes macroeconémicas” é mais amplo, pois inclui dados
como indices de emprego e inflacdo, enquanto a letra “e” é mais restrita ao mercado cambial.
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Gabarito: "e”

5. (2018/FCC/CL DF/Consultor Técnico Legislativo - Economista)
Em seu sitio na internet, o Banco Central do Brasil publicou, com data de 14/06/2018, nota com
o seguinte teor:

O Banco Central reafirma que ofertara o total de US$ 24,5 bilhées em contratos de swap cambial
entre os dias 08 e 15 de junho, conforme anunciado anteriormente.

O BC continuara acompanhando as condi¢ées de mercado de cdmbio e atuando para prover
liquidez e contribuir para seu bom funcionamento.

Da mesma forma, o BC e o Tesouro Nacional continuardo a atuar de forma coordenada no
mercado de juros para prover liquidez e contribuir para seu bom funcionamento.

Para a semana que vem, o BC estima oferecer montante em torno de US$ 10 bilhées em
contratos de swaps. Esse montante podera ser ajustado para cima ou para baixo, dependendo
das condi¢ées de mercado.

O Banco Central reafirma que ndo vé restricbes para que o estoque de swaps cambiais exceda
consideravelmente os volumes maximos atingidos no passado.

Com base nessa nota, pode-se considerar que o Banco Central
a) atua em um modelo de cdmbio fixo.

b) tem claras restricdes quantitativas a sua prépria atuacdo no mercado cambial por meio de
instrumentos alternativos a negociacao a vista da moeda estrangeira.

c) atua para corrigir oscilacdes que trazem inseguranca ao mercado.

d) entende que o mercado cambial brasileiro é suficientemente estavel, sendo desnecesséria a
atencao as condi¢des de mercado.

e) permitird que os agentes econémicos privados realizem, entre si, operacdes de swap
cambial, ao que o Banco Central ndo colocard limite.

Comentarios:

A mensagem é que o Banco Central ird intervir no mercado de cdmbio diante de oscilagdes. O
curioso é que se esse anuncio for recebido com credibilidade suficiente, o efeito desejado
(controle da taxa de cédmbio) ocorrerd mesmo antes que o BC precise comprar ou vender
qualquer contrato de cambio.

De toda forma, a letra “c” esta correta, e condiz com o regime de flutuacdo administrada.

Gabarito: “c¢”

6. (2018/FGV/ALERO/Analista Legislativo - Economia)

O regime de bandas cambiais é adotado em diversos paises e € um instrumento importante
para controle do cambio pelo Banco Central (BC). Sobre o regime de bandas cambiais, assinale
a afirmativa correta.
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a) O BC fica comprometido a comprar e a vender divisas a uma taxa pré-definida por ele mesmo.

b) A taxa de cdmbio se ajusta de modo a equilibrar o mercado de divisas, considerado de livre
concorréncia.

c) A taxa de cambio é livremente determinada pelo mercado, mas sua instabilidade é limitada
pela intervencdo do BC, o qual procura orientar os movimentos cambiais.

d) E um regime flutuante quando a taxa estiver dentro de um intervalo definido e passa a um
regime fixo, quando atinge os limites do intervalo.

e) O BC corrige apenas o diferencial entre a taxa nominal de cdmbio e a soma das taxas de
inflacdo interna e externa.

Comentarios:

No regime de bandas cambiais, o Banco Central determina um piso e um teto para a taxa de
cambio, permitindo que a ela varie dentro desse intervalo (a banda). Sendo assim, quando a taxa
se aproxima do teto, por exemplo, o Banco Central entra vendendo moeda estrangeira.

Na pratica, o cambio pode flutuar livremente dentro da banda, mas funciona como um regime
fixo em seus limites.

Gabarito: "d”

7. (2011/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
No regime de cambio flutuante, o Banco Central do Brasil atua no mercado de cambio,

a) nele intervindo com o objetivo de evitar oscilacdes bruscas nas cotacdes.

b) desvalorizando a taxa de cdambio com o objetivo de reduzir o cupom cambial.
c) determinando a taxa de cdmbio com o objetivo de incentivar as exportagdes.
d) fixando a taxa de cdmbio com o objetivo de estimular captagbes externas.

e) livremente, dentro da banda cambial por ele estabelecida e divulgada.

Comentarios:
A questdo une teoria e pratica, descrevendo corretamente o regime de cambio flutuante,

adotado no Brasil, na letra “a". Mais especificamente, o regime adotado aqui é de flutuacdo
administrada, mas ainda é cdmbio flutuante.

Nessa modalidade, o Banco Central intervém apenas para evitar movimentos bruscos, que
normalmente tém origem especulativa (quando apostam que o real vai cair ou subir) ou crises
temporarias de confianca.

Gabarito: "a”
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8. (2018/IADES/APEX/Analista - Prospeccao de Projetos)
Os paises adotam regimes cambiais em fungcado das respectivas conjunturas econémicas e
politicas de governo. O regime cambial adotado no Brasil desde 1999 é

a) fixo ou administrado.

b) bandas cambiais.

c) crawling peg.

d) flutuante puro (clean floating).

e) flutuante administrado (dirty floating).

Comentarios:

O regime de flutuagdo suja, ou flutuacdo administrada, é aquele no qual o Banco Central
intervém pontualmente para evitar oscilacdes bruscas na taxa de cambio, decorrentes de
ataques especulativos.

Nesse caso, o cambio flutua livremente enquanto o mercado experimenta estabilidade. O Banco
Central entra comprando ou vendendo divisas estrangeiras apenas quando os movimentos
cambiais podem desestabilizar a economia ou atrapalhar os objetivos econémicos.

De fato, esse € o regime adotado no Brasil desde o abandono da ancora cambial (cambio fixo),
em 1999, assunto que aprofundamos em Economia Brasileira.

Gabarito: “e”

9. (2010/VUNESP/CEAGESP/Analista - Economia)

O regime cambial em que é estabelecido um valor mdximo e minimo para a taxa de cambio, e
quando ela esta entre estes dois valores flutua livremente, é denominado regime de

a) bandas cambiais.

b) cambio flutuante.

c) cambio fixo.

d) minidesvalorizagdes.
e) maxidesvalorizacdes.

Comentarios:

Questao conceitual: o regime que define um teto (valor maximo) e um piso (valor minimo) para
a taxa de cdmbio define uma banda cambial na qual a taxa pode oscilar.

Gabarito: "a"
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10. (2014/VUNESP/DESENVOLVE/Economista)
A politica na qual o governo abre mao da politica monetéria no caso de perfeita mobilidade de
capitais é a politica de:
a) metas inflacionérias.
b) taxas de cAmbio flutuantes.
c) taxas de cdmbio fixas.
d) mini desvalorizacdes cambiais.
e) bandas cambiais.

Comentarios:

A mais importante entre as desvantagens do cambio fixo é a perda da autonomia da politica
monetéria. Por isso, a alternativa “a” é nosso gabarito.

Se houver mobilidade de capitais, ou seja, se a moeda estrangeira puder entrar e sair do pafis
sem grandes problemas, esse fluxo ocorrerad o tempo todo, e o Banco Central precisard comprar
e vender moeda estrangeira o tempo todo.

Portanto, sob cédmbio fixo, o Banco Central perde a autonomia na condugdo da politica
monetéria, que passa a ser passiva em relacdo ao mercado de cambio. Perceba que essa
desvantagem é relativizada pela capacidade que a dncora cambial tem de manter o nivel de
precos sob controle, mas a politica monetaria ndo serve apenas para isso.

E interessante notar que também ha certa perda de autonomia em “bandas cambiais” (letra "e"),
mas diante da alternativa “c” e do termo “abre m3o0"” no enunciado, nosso caminho fica mais claro.

n_n

Gabarito: “c

11. (2019/CESGRANRIO/UNIRIO/Economista)

Desde 1999, considerando-se a pratica do sistema cambial em funcionamento no Brasil,
identifica-se que se trata de um regime de

a) cdmbio fixo

b) cAmbio semifixo
c) flutuagdo pura
d) flutuacéo suja

e) currency-board

Comentarios:
Flutuagdo suja (dirty floating ou flutuagdo administrada) é o regime adotado no Brasil desde
1999, o que significa que o Banco Central do Brasil intervém no mercado cambial apenas quando

observa oscilagdes anormais, ocorridas normalmente em momentos de alta especulacdo
(apostas) ou de incertezas.
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Oficialmente, o site do BCB traz o seguinte:

O Brasil adota o regime de cédmbio flutuante, o que significa que o BC néo
interfere no mercado para determinar a taxa de cdmbio, mas para manter a
funcionalidade do mercado de cadmbio.

Mas note que a prdpria citacdo da autarquia fala que o BCB interfere para manter a
funcionalidade do mercado. E se interfere, pode até ser chamado de “cdmbio flutuante”, mas
nao é flutuacdo pura, é flutuacdo administrada.

s

Portanto, a letra “d” é nosso gabarito.

Gabarito: "d”

12. (2018/IADES/APEX/Analista - Prospeccdo de Projetos)
A taxa de cambio é uma medida de conversdao entre moedas e depende de diversos fatores
conjunturais e estruturais que influenciam a respetiva variagcdo ao longo do tempo. Uma das
consequéncias, para a economia do pais, quando a moeda nacional estad desvalorizada, é o

a) aumento das importagdes.

b) aumento do Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF) nas operagdes de turismo.
c) aumento de viagens dos residentes ao exterior.

d) crescimento das sobretaxas aos produtos importados.

e) impacto no crescimento da inflacao.

Comentarios:

A moeda nacional desvalorizada significa que "o délar estd caro”. Com isso, importagdes e
viagens ao exterior ficam mais caras, desestimulando essas atividades, e tornando as alternativas

u_n " _n

a” e”c" incorretas.

O aumento do IOF ou o crescimento de sobretaxas ndo guarda relacdo direta com o cambio, e
é até mesmo contraproducente por parte do governo tomar essas iniciativas, o que torna as
alternativas "b"” e “d” também incorretas.

Nosso gabarito, a letra “c”, estd correta em afirmar que a inflacdo tende a crescer, pois, com
menor concorréncia dos produtos estrangeiros, pelos motivos explicados no comeco destes
comentdrios, os produtos domésticos tém mais liberdade para terem seus precos elevados.

Além disso, o encarecimento de insumos importados vai elevar o preco dos produtos
domésticos que usam esses insumos.

Gabarito: “e”
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13. (2018/VUNESP/IPSM SJC/Analista de Gestao Municipal - Economia)
Ataxa de cambio de um pais € o preco da moeda nacional em relacdo a uma moeda estrangeira,
em geral o ddlar. Em um contexto de cambio flexivel, se aumentada a entrada de capitais
externos,

a) a moeda nacional tende a se valorizar e a balanca comercial tende a ter deficit.
b) a moeda nacional tende a se desvalorizar e a pressionar a inflagao.

c) a moeda nacional tende a permanecer inalterada e as reservas internacionais tendem a
aumentar.

d) a moeda nacional ird se valorizar e o preco das commodities internacionais aumentarao.
e) aumenta o risco de investimento no pais.

Comentarios:

Se aumenta a oferta de ddlares, por exemplo, o preco cai. Se o preco cai, significa queda da taxa
de cadmbio, valorizacdo da moeda nacional. Com cambio flexivel, essa valorizagcdo se efetiva, e

"

isso nos deixa entre “a”, “d" e "e".

A alternativa "a” é o gabarito, pois a moeda fortalecida favorece importacdes e desfavorece
exportacdes, ou seja, tende a reduzir o saldo da balanca comercial, embora eu considere dizer
que “tende a ter déficit” um pouco exagerado. Afinal, e se houvesse, antes, um superavitenorme?
Nesse caso, tenderia apenas a reduzir o superavit.

A alternativa “b” estd errada também por causa do estimulo as importagdes: com maior
competigdo externa, os produtores nacionais tendem a segurar mais seus precos.

Cabe ressaltar que a alternativa “e” estd errada, mas ndo completamente. Uma das coisas que
eleva o risco de investir em determinado pais ¢ instabilidade cambial, ou seja, se a moeda de um
pais oscila muito, os investidores consideram mais arriscado investir nesse pais. Entdo, qualquer
oscilacdo na moeda, mesmo que positiva, tende a aumentar o risco de investir no pais, mesmo

"_n

que de forma infima. Entédo, ainda bem que a alternativa “a” estava “mais certa”.

Gabarito: "a”

14. (2016/FCC/COPERGAS/Economista)
Considere a situagdo em que um pais enfrenta desequilibrios que levam a uma pressao de
desvalorizacdo da moeda local frente as moedas internacionais. Considere também que esse
pais tem uma economia aberta, com livre movimento de capitais, tendo implantada uma politica
de cambio fixo. E correto afirmar que

a) os desequilibrios sdo ajustados rapidamente, uma vez que o regime cambial deixa de
requerer intervencdes do Banco Central.

b) o Banco Central deve contar com moeda estrangeira em nivel suficiente para enfrentar
situacdes de excesso de demanda por esta.
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c) a autoridade deve atuar primeiramente sobre os efeitos da balanca comercial, j&d que as
movimenta¢des financeiras internacionais sdo consideradas fora desse regime cambial.

d) o Banco Central terd mais liberdade que no cambio flutuante, pois ndo precisard comprar
moeda estrangeira, quando a oferta desta é muito maior que a demanda.

e) aintervencdo da autoridade se dara por meio de banda cambial que terd variacédo diéria, cuja
efetividade é alcancada se a banda for determinada em parceria com os bancos centrais dos
paises vizinhos.
Comentarios:
Em caso de excesso de demanda por moeda estrangeira, a taxa de cambio tende a valorizar.
Para manter o cdmbio fixo estipulado, o Banco Central precisard atender a essa demanda
excessiva, ofertando moeda estrangeira. Para isso, evidentemente, ele precisaréa possuir estoque

de divisas suficiente, exatamente como afirmado na alternativa “b".

Gabarito: "b”

15. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
F agente econdmico que demanda divisa estrangeira no mercado de cdmbio brasileiro

a) a empresa brasileira que recebe empréstimo do exterior.

b) o exportador.

c) a empresa estrangeira que esta abrindo filial no Brasil.

d) o investidor estrangeiro que quer adquirir agdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo.
e) a filial de empresa estrangeira que deseja remeter lucros para a matriz.

Comentarios:
Quem é que precisa de ddlares, no Brasil?
a) a empresa brasileira que recebe empréstimo do exterior.

Nao! Ela recebeu um empréstimo em ddlar, e precisard de reais para usar aqui no Brasil.
Portanto, ela oferta divisas.

b) o exportador.

Também nao! O exportador vende em délar. Ele vai é vender esses délares para ter reais e pagar
suas contas aqui no Brasil.

c) a empresa estrangeira que esta abrindo filial no Brasil.
Nada disso. Ela tem ddlares, e precisa (demanda) reais para abrir sua filial aqui.

d) o investidor estrangeiro que quer adquirir agées na Bolsa de Valores de Séo Paulo.
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Nao. Ele também tem ddlares e precisa (demanda) reais para adquirir as acdes na Bolsa (agora
B3).

e) a filial de empresa estrangeira que deseja remeter lucros para a matriz.

Essa sim! A Chevrolet do Brasil vende seus carros e lucra em reais. Sé que a matriz americana
nao quer saber de reais, e vai querer a remessa de lucros em ddlares. Portanto, a filial (Chevrolet
do Brasil) vai demandar ddlares para poder enviar para a matriz.

Gabarito: "e”

16. (2011/CESGRANRIO/BNDES/Profissional Basico - Engenharia)
Se a taxa de juros doméstica brasileira aumentasse substancialmente, em relacdo as taxas de
juros no exterior, isso tenderia a

a) promover a entrada de capitais financeiros externos no pais.

b) reduzir as importacdes brasileiras de bens de consumo.

c) desvalorizar a moeda brasileira, no caso de regime cambial flutuante.
d) expandir a demanda agregada doméstica brasileira.

e) reduzir o deficit em conta corrente do balanco de pagamentos.

Comentarios:

Se o diferencial dos juros internos e externos se eleva, tende a ocorrer entrada de capitais
financeiros no pais (letra “a” correta).

Com isso, haverd tendéncia de valorizagdo da moeda (“c” errada”) e, consequentemente,
aumento das importacdes ("b” errada”) e reducdo da demanda por produtos internos (“d”

" n

errada), piorando o saldo da balanca comercial e de servicos (“e” errada”).

Gabarito: "a”

17. (2019/CESGRANRIO/UNIRIO/Economista)

Um aumento da taxa de juros doméstica, relativamente a taxa de juros no exterior, acarretaria,
de imediato, a (0)

a) valorizacdo cambial de moeda doméstica em relacdo a estrangeira, caso o regime seja de
taxa de cambio flutuante.

b) reducdo das reservas internacionais, caso o regime seja de taxa de cambio fixa.

c) reducdo das importacdes, caso o regime cambial seja de taxa de cambio flutuante.

d) expansdo monetéria doméstica, caso o regime cambial seja de taxa de cambio flutuante.
e) aumento das exportacdes, caso o regime cambial seja de taxa de cambio fixa.
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Comentarios:
A letra “a" esté correta.

Se o diferencial dos juros internos e externos se eleva, tende a ocorrer entrada de capitais
financeiros no pais e valorizagdo da moeda doméstica (valorizagdo do cambio, queda da taxa de
cambio). Se o regime for flutuante, essa valorizacdo serd mantida, sem intervencdo do Banco
Central.

As demais alternativas sdo sobre o modelo IS-LM-BP, assunto de Economia Internacional que
esté fora do escopo desta aula.

Gabarito: "a”

18. (2016/CESGRANRIO/TRANSPETRO/Auditor Janior)
Uma desvalorizacdo cambial do real, em relagdo as moedas estrangeiras (maior valor da taxa
cambio R$/moeda estrangeira), tenderia a

a) estimular as importacdes brasileiras.

b) desestimular as exportacdes brasileiras.

c) desestimular o turismo de brasileiros no exterior.

d) aumentar o deficit em conta corrente do balanco de pagamentos brasileiro.

e) tornar mais caro para os estrangeiros os precos dos ativos domésticos brasileiros.

Comentarios:

Vamos colocar em termos simples o que o enunciado diz: o ddlar esté ficando caro.

"_n

Nesse caso, naturalmente, haverd desestimulo as importagbes (“a” errada”) e estimulo as
exportacdes ("b"” errada).

Realmente os turistas brasileiros, com o délar mais caro, tendem a ficar em pior situacao,
tornando a letra “c” nosso gabarito.

Em “d” fala-se sobre Balanco de Pagamentos, algo que ndo trataremos nesta aula. Mas
resumidamente, a conta corrente do balanco de pagamentos é onde registramos, entre outras
coisas, as exportacdes menos as importacdes. Portanto, tende a melhorar esse saldo em
consequéncia da queda das importacdes e aumento das exportacdes.

Por fim, com o ddlar deles valendo mais, ficam mais baratos os ativos domésticos brasileiros para
os estrangeiros (letra “e") errado.

" _n

Gabarito: “c
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19. (2014/CESGRANRIO/CEFET-RJ/Economista)

Considere uma economia pequena em relacdo ao resto do mundo, adotando um regime
cambial de taxa flutuante, e em uma situagdo de grande mobilidade internacional do capital
financeiro. Suponha que essa economia esteja inicialmente em equilibrio no balanco de
pagamentos, no mercado de bens e no mercado monetério. Caso ocorra uma subida da taxa
de juros no exterior, haverd, nessa economia, um(a)

a) aumento do volume de importacdes.

b) queda da taxa de juros doméstica.

c) desvalorizacdo cambial da moeda doméstica.
d) diminuicdo das exportacdes liquidas.

e) diminuicdo da taxa de inflagcdo.

Comentarios:

A elevacdo dos juros no exterior tende a alterar o diferencial de juros internos e externos,
tornando os investimentos domésticos menos atraentes e, portanto, tendendo a provocar saida
de capitais e desvalorizacao cambial da moeda doméstica (letra “c”).

" _n

Gabarito: “c

20. (2010/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
No mercado de cambio no Brasil sdo realizadas operacdes

a) no mercado a vista apenas por pessoa juridica.

b) pelos agentes autorizados pelo Banco Central do Brasil.

c) dispensadas da regulamentacao e fiscalizacdo pelo Banco Central do Brasil.

d) no segmento flutuante, relativas a importacado e exportacdo de mercadorias e servigos.
e) de troca de moeda nacional exclusivamente pelo délar norte-americano ou vice-versa.

Comentarios:

Vamos analisar cada alternativa.

a) no mercado a vista apenas por pessoa juridica.

Errado. Pessoas juridicas também podem realizar operagdes no mercado a vista. A propdsito, as
operacoes necessariamente envolvem pelo menos uma pessoa juridica: a instituicdo autorizada
a operar com cambio, podendo ter uma empresa ou pessoa fisica do outro lado.

b) pelos agentes autorizados pelo Banco Central do Brasil.

Certissimo. As operagdes sao realizadas pelos agentes autorizados pelo BCB.

c) dispensadas da regulamentacéo e fiscalizacdo pelo Banco Central do Brasil.
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De jeito nenhum! O mercado de cambio é importante do ponto de vista econémico, mas
também é critico sob aspectos legais, ja que se deve evitar seu uso para atividades criminosas.
Por isso, ele é regulado e fiscalizado pelo BCB.

d) no segmento flutuante, relativas a importagdo e exportagcdo de mercadorias e servicos.

Segmento flutuante? N&o existe isso. A banca apenas misturou com regime cambial, escrevendo
uma alternativa sem sentido.

e) de troca de moeda nacional exclusivamente pelo ddlar norte-americano ou vice-versa.

Errado. Embora essa seja certamente a principal operacéo, e por isso tdo frequente em nossos
exemplos, o délar é apenas uma das moedas estrangeiras negociadas no mercado de cambio.

Gabarito: "b”

21. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)
Reguladas pelo Banco Central, as instituicbes financeiras autorizadas a operar todas as
operacdes no mercado de cambio sdo(é)

a) as agéncias de fomento

b) os estabelecimentos comerciais
c) os bancos de desenvolvimento
d) os bancos multiplos

e) a Caixa Econbmica

Comentarios:

Ja adianto que a banca errou nessa: ela tem dois gabaritos e, ao mesmo tempo, ndo tem
nenhum. Vou explicar.

Vimos que:

1) apenas os bancos de cambio sdo, desde sua constituicdo, autorizados a operar com
cambio. Algumas outras instituicdes podem solicitar a autorizacdo. E errado dizer, por
exemplo, que todos os bancos de investimento sdo autorizados a operar com cambio,
porque ndo sdo, apenas os especificamente autorizados. Sendo assim, ndo tendo uma
opc¢do com “banco de cambio”, a questdo ndo tem gabarito.

2) se ignorarmos o visto no item 1 acima, sabemos que todos os bancos (exceto de
desenvolvimento) e as caixas econdmicas (incluindo A Caixa Econémica) podem realizar
todas as operacdes previstas legalmente. E isso torna “d” e “e” possiveis gabaritos.

Sabe o que aconteceu? A banca interpretou errado a norma, que diz:

.a-”’fﬂf
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Art. 3° Os agentes autorizados a operar no mercado de cdmbio podem realizar as seguintes
operagoes:

| - bancos, exceto de desenvolvimento, e a Caixa Econémica Federal: todas as operagées
do mercado de cdmbio;

Observe que a excecado é feita em relagdo aos bancos de desenvolvimento, mas o elaborador da
questao entendeu que a Caixa também estava na excecao.

Sem querer dar aula de portugués, mas o texto deixa claro que a excegdo é em relacdo aos
bancos de desenvolvimento. Além disso, a Caixa ndo é banco.

Gabarito: “d” (mas deveria ser anulada)

22, (2012/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
O mercado cambial é o segmento financeiro em que ocorrem operagdes de negociagdo com
moedas internacionais.

A operagao que envolve compra e venda de moedas estrangeiras em espécie é denominada
a) cambio manual

b) cdmbio sacado

c) exportacao

d) importacao

e) transferéncia

Comentarios:

Moeda em espécie significa a moeda fisica, de papel ou metal. A operagdo de compra ou venda
de moeda estrangeira em espécie é o cambio manual (letra “a”").

"_n

Gabarito: “a

23. (2010/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)

O mercado de cambio envolve a negociagdo de moedas estrangeiras e as pessoas interessadas
em movimentar essas moedas. O cambio manual é a forma de cambio que

a) pratica a importagcao e a exportacdo por meio de contratos.

b) pratica a troca de moeda estrangeira por uma mercadoria.

c) envolve a compra e a venda de moedas estrangeiras em espécie.

d) envolve a troca de titulos ou documentos representativos da moeda estrangeira.
e) exerce a funcéo de equilibrio na balanca comercial externa.

Comentarios:
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Bonus essa, né? O cdmbio manual envolve a compra e venda de moedas estrangeiras em espécie
(letra “c”). Mas perceba a insisténcia da banca nesse assunto.

Gabarito: "c”

24. (2018/FGV/BANESTES/Técnico Bancario)

O Banco Central possui autorizagdo para realizar intervencdes no mercado de cambio e um dos
instrumentos para tal consiste num acordo em que o Banco Central paga aos investidores os
juros do periodo e recebe em troca a variagdo da taxa de cambio.

Trata-se da seguinte operagao:
a) compra de ddlar pronto;

b) venda de ddlar pronto;

c) swap cambial reverso;

d) swap cambial;

e) venda futura de délar.

Comentarios:

Pense sempre assim: o “Normal”, num SWAP, é que contratar querer se livrar do risco de pagar
uma divida atrelada ao cambio, pagando juros no lugar. Portanto, essa pessoa paga juros e
recebe a variacdo cambial (e se protege).

O inverso disso, que estad descrito no enunciado, é quando o investidor (que contrata o SWAP)
recebe juros e paga cambio, é um swap reverso.

Gabarito: “c¢”

25. (2018/FGV/BANESTES/Técnico Bancario)
Se a taxa de cambio estiver num patamar muito baixo, por exemplo, R$ 2,00 por ddlar
americano, e o Banco Central desejar realizar uma intervengdo para aproximar a taxa de R$ 3,00,
€ preciso que a instituicao:
a) venda ddélares no mercado de cdmbio a vista;
b) venda ddlares no mercado de cambio futuro;
c) fique comprada num swap cambial reverso;
d) fiqgue comprada num swap cambial tradicional;
e) realize a emissao de titulos cambiais no mercado.

Comentarios:

Se o Banco Central deseja elevar a taxa de cadmbio, ele precisa aumentar a demanda por ddlares.
Como nédo tem essa opgao, precisamos pensar em termos de swap.
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O swap tradicional é usado pelo BC quando ele quer reduzir a taxa de cambio, tranquilizando o
mercado ao reduzir a exposi¢do ao risco de cambio.

Como a situagdo do enunciado é inversa, o instrumento a ser utilizado é o swap cambial reverso.

Gabarito: “c”

26. (2015/MAKIYAMA/BANESTES/Analista Econdmico-Financeiro)
Em relagdo ao mercado de cdmbio, é correto afirmar que:

a) Qualquer pessoa ou empresa pode comprar livremente e vender ddlar cambio sem que haja
controle e/ou interferéncia do Banco Central do Brasil, uma vez que as operacdes sao feitas por
uma casa de cdmbio ou uma agéncia bancaria.

b) Em decorréncia da autonomia dos agentes financeiros, o Banco Central do Brasil ndo
intervém no mercado de cambio, deixando que a cotacdo do ddlar flutue livremente, ja que as
reservas dessa moeda ficam sob a custdédia do Banco do Brasil.

c) Ainda que haja fluxo de ddlares entre as empresas brasileiras e empresas multinacionais, o
ingresso ou a saida desse capital ndo influencia o valor da taxa de cambio.
d) Somente as importagdes tém influéncia direta na taxa de cambio, j& que o pais se torna um

grande devedor, necessitando comprar altos volumes de ddlares para pagar os fornecedores
estrangeiros.

e) A taxa de cdmbio praticada no mercado de cdmbio brasileiro é livremente negociada entre
os agentes e seus clientes, desde que observem as normas regulamentadoras deste mercado.

Comentarios:
a) Qualquer pessoa ou empresa pode comprar livremente e vender délar cdmbio sem que haja
controle e/ou interferéncia do Banco Central do Brasil, uma vez que as operagbes sdo feitas por

uma casa de cdmbio ou uma agéncia bancaria.

Errado! O Banco Central regulamenta e supervisiona o mercado cambial. Inclusive, todas as
operagdes devem ser registradas no Sistema Cambio.

b) Em decorréncia da autonomia dos agentes financeiros, o Banco Central do Brasil ndo intervém
no mercado de cdmbio, deixando que a cotacdo do ddlar flutue livremente, j& que as reservas
dessa moeda ficam sob a custddia do Banco do Brasil.

Errado. Apesar de adotarmos o regime de cambio flutuante, o Banco Central é autorizado e
intervém no mercado, além de ser ele (e ndo o BB) o gestor e custodiante das reservas

internacionais em moeda estrangeira.

c) Ainda que haja fluxo de ddlares entre as empresas brasileiras e empresas multinacionais, o
ingresso ou a saida desse capital ndo influencia o valor da taxa de cdmbio.

Como nao influencia!? E a prépria oferta e demanda que determina o valor da taxa de cambio.
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d) Somente as importagées tém influéncia direta na taxa de cdmbio, ja que o pais se torna um
grande devedor, necessitando comprar altos volumes de ddlares para pagar os fornecedores
estrangeiros.

Errado. As exportagdes também tém influéncia direta, pois determinam a entrada de moeda
estrangeira. Sem falar nos fluxos de capitais (investimentos).

e) A taxa de cdmbio praticada no mercado de cdmbio brasileiro é livremente negociada entre os
agentes e seus clientes, desde que observem as normas regulamentadoras deste mercado.

Certo! Sem muito a acrescentar, ja que descreve corretamente como as taxas sédo determinadas.

Gabarito: “e”

27. (2015/EXATUS/BANPARA/Técnico Bancario)
No Brasil, o mercado de cdmbio é o ambiente onde se realizam as operacdes de cambio entre
os agentes autorizados pelo Banco Central e entre estes e seus clientes, diretamente ou por
meio de seus correspondentes. Diante dessa explicacdo, assinale a alternativa correta a respeito
do mercado de cambio:

a) O mercado de cambio é regulamentado pelo Banco Central e fiscalizado pelo Banco do Brasil
e compreende as operacoes de compra e de venda de moeda estrangeira.

b)As operacdes do mercado de cambio sdo realizadas por intermédio das instituicdes bancérias
comerciais que possuam filiais de suas operacdes em paises dos quais a instituicdo pretenda
comercializar a moeda.

c) Incluem-se no mercado de cédmbio brasileiro as operacdes relativas aos recebimentos,
pagamentos e transferéncias para o exterior mediante a utilizagdo de cartdes de uso
internacional, bem como as operacdes referentes as transferéncias financeiras postais
internacionais, inclusive vales postais e reembolsos postais internacionais.

d) A margem do mercado de cambio funciona um segmento denominado mercado paralelo
onde os negdcios realizados sdo vantajosos.

e) As operacdes do mercado de cambio de valor até o equivalente a US$ 3 mil, é dispensado o
respaldo documental e a necessidade de identificacdo do cliente.

Comentarios:

O Banco do Brasil ndo fiscaliza o mercado cambial. Isso também cabe ao Banco Central, tornando
a letra "a" errada.

A letra "b" poderia estar correta se, em vez de filiais, falasse em “"bancos parceiros”.

A letra “c” esté correta, e é nosso gabarito. Vamos lembrar das operacdes bésicas de cambio:

a Banco do Brasil - Conhecimentos Bancarios - 2023 (P6s-Edital)
www.estrategiaconcursos.com.br 61




Celso Natale, Equipe Legislagdo Especifica Estratégia Concurso
Aula 05 - Prof Celso Natale

Compra e venda de e :
moeda estrangeira FEIEIEIEELE Operagdes com

em espécie internacional em ouro-instrumento

e reais cambial
(cd&mbio manual)

Cartbes de Vales postais e
crédito/débito reembolsos postais
internacionais internacionais

A letra “d"” é incorreta, pois o mercado paralelo é ilegal. Portanto, “vantajoso” é um termo
bastante inadequado para algo que pode dar em cadeia, né?

Por fim, o erro em “e” estéd no fato de que para as opera¢des do mercado de cambio de valor até
o equivalente a US$ 10 mil, é dispensada a formalizagdo de contrato, mas as informacdes devem
ser registradas também para essas operagdes.

Gabarito: "¢

28. (2012/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario)*
No mercado de cambio, estdo autorizados a operar como agente

a) as associacdes de poupanca e empréstimo.
b) as cooperativas de crédito.

c) as empresas de arrendamento mercantil.
d) as administradoras de consércios.

e) os bancos multiplos.

Comentarios:

Note que a banca comete aquela imprecisdo que comentei durante a aula: a Unica instituicdo
autorizada a operar com cambio, desde sua constituicdo, € o banco de cambio. Existem outras
que podem solicitar autorizagao.

Nesse caso, claramente iremos ignorar o erro, pois conseguimos resolver sabendo o que a banca
“quis dizer”.

Veja a lista de tipos de instituicoes que podem solicitar autorizacao para operar com cambio:

» bancos multiplos (gabarito letra “e”)
» bancos comerciais

P caixas econOmicas

» bancos de investimento
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bancos de desenvolvimento

bancos de cambio

sociedades de crédito, financiamento e investimento (as “financeiras”)
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios

sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios

sociedades corretoras de cambio

agéncias de fomento

VVVYVYYVYYVYY

Gabarito: "e”

29. (2010/CEBRASPE-CESPE/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)
Em relacdo ao mercado de cdmbio brasileiro, assinale a opgao correta.

a) A autorizacdo para operar no mercado de cdmbio serd concedida pelo BACEN e estara
condicionada, entre outros requisitos, a indicacdo pela instituicdo financeira de diretor
responsavel pelas operacdes relacionadas ao mercado de cambio.

b) As sociedades corretoras de cambio poderado realizar todas as operagdes do mercado de
cambio, entre as quais dar curso a transferéncias financeiras para o exterior, sem limites de valor.

c) De acordo com a atual regulacdo, conforme a fundamentagcdo econémica, as operagdes de
cdmbio serdo cursadas no mercado de cAmbio de taxas flutuantes ou no mercado de cdmbio
de taxas livres.

d) Tendo em vista que as operacdes no mercado de cadmbio estdo sujeitas a comprovacao
documental, ndo se admite, nesse mercado, contrato de cdmbio assinado digitalmente.

e) Como ndo pressupdem a realizacdo, pelo titular, de contrato de cédmbio especifico, as
operacdes de pagamento para o exterior mediante utilizacdo de cartdo de crédito de uso
internacional ndo se incluem no mercado de cambio.

Comentarios:
Sobre o procedimento para conseguir a autorizagcdo do BC, as bancas, as vezes, gostam de
cobrar a “letra da lei”, entdo vamos conferir o que diz o Art. 5° da Resolugdo n°® 3.568/2008, do

CMN:

i Art. 5° Para ser autorizada a operar no mercado de cdmbio, a instituicdo financeira
i deve:

. | - apresentar projeto, nos termos fixados pelo Banco Central do Brasil,
i indicando, no minimo, os objetivos operacionais basicos e as agbes desenvolvidas
i para assegurar a observéncia da regulamentacdo cambial e prevenir e coibir os

i crimes tipificados na Lei 9.613, de 3 de marco de 1998;

. Il - indicar diretor responsavel pelas operacées relacionadas ao mercado de
i cdmbio.

Isso torna a letra “a” correta. Vejamos as demais alternativas.
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b) As sociedades corretoras de cadmbio poderdo realizar todas as operacées do mercado de
cdmbio, entre as quais dar curso a transferéncias financeiras para o exterior, sem limites de valor.

Errado. Isso seria verdade para os bancos de cambio.

c) De acordo com a atual regulagédo, conforme a fundamentagcdo econémica, as operagées de
cdmbio serdo cursadas no mercado de cdmbio de taxas flutuantes ou no mercado de cdmbio de
taxas livres.

Errado. As taxas do mercado de cambio sao livres e o regime cambial adotado é de taxa
flutuante. A alternativa busca misturar os conceitos.

d) Tendo em vista que as operagcbes no mercado de cdmbio estdo sujeitas & comprovagdo
documental, ndo se admite, nesse mercado, contrato de cdmbio assinado digitalmente.

Errado. Os contratos podem ser assinados digitalmente, desde que com o uso de certificados
digitais validos.

e) Como ndo pressupéem a realizacdo, pelo titular, de contrato de cédmbio especifico, as
opera¢bes de pagamento para o exterior mediante utilizacdo de cartdo de crédito de uso
internacional ndo se incluem no mercado de cdmbio.

Errado. Incluem-se sim no mercado de cdmbio, embora realmente ndo seja necessario um
contrato para cada operagao.

"_n

Gabarito: “a

30. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
A operacado de arbitragem de cadmbio tem como objetivo

a) buscar vantagens em funcéo de diferencas de precos nos diversos mercados.

b) uniformizar as diferentes taxas de cambio entre os diversos paises.

c) comprar moeda estrangeira para financiar operacdes de importacdo de mercadorias.
d) vender moeda estrangeira para assegurar a liquidez das exportagdes.

e) comprar moeda no mercado cujo preco estd alto e vender a mesma moeda no mercado cujo
preco esta baixo.

Comentarios:

Questdo conceitual, mas que pode gerar confusdo entre “a” e "b".

"_n

Enquanto em “a” (gabarito) temos o real objetivo da arbitragem, que é obter lucro operando
com moedas que estejam com precos diferentes mercados.
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A arbitragem realmente tende a uniformizar as diferentes taxas em diferentes mercados
(inclusive paises), mas essa € uma consequéncia, e ndo o objetivo da arbitragem.

Gabarito: "a"

31. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)

Considere que, em determinado dia, o ddlar seja, simultaneamente, negociado a taxa de
cdmbio de R$ 3,10/US$ em Sio Paulo e R$ 3,20/US$ no Rio de Janeiro.

Quando um investidor, perfeitamente informado da diferenca entre ambas as taxas de cambio,
compra ddlares em Sdo Paulo a fim de obter lucros certos com a venda de moeda estrangeira
no Rio de Janeiro, ele estarad fazendo uma operacdo de

a) especulacgao.
b) arbitragem.
c) hedging.

d) triangulacéo.
e) manipulacéo.

Comentarios:

O investidor, nesse caso, é um arbitrador, pois comprou ddélares em Sdo Paulo para vender no
Rio de Janeiro), explorando a diferenca entre precos para obter lucro (spread cambial).

Na préatica, ele vai ganhar 10 centavos por unidade de ddélar negociada.

Gabarito: "b”

32. (2018/IADES/APEX BRASIL/Analista)

Para obtencdo de financiamento na fase pré-embarque ou anterior a prestacdo de servico, os
exportadores brasileiros podem recorrer aos bancos e obter linha de crédito com taxa de juros
internacional, sendo a operacdo formalizada por meio de contrato de cambio. Essa operacéo é
denominada

a) Adiantamento sobre Cambiais Entregues (ACE).

b) Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex).
c) Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC).

d) Nota de Crédito a Exportacdo (NCE).

e) Liquidacdo de Contrato de Cambio.

Comentarios:

Fase pré-embarque? Entdo sé pode ser ACC. Se fosse pds-embarque, seria ACE. Vamos revisar
esse assunto?
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» Carta de Crédito: é um contrato por meio do qual o banco se compromete em honrar
uma obrigacdo caso seu cliente ndo o faca.

» Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC): é um contrato de antecipacao parcial
ou total, em moeda doméstica, do valor da moeda estrangeira a ser recebida em data
futura.

» Adiantamento sobre Cambiais Entregues (ACE): igual ao ACC, com uma diferenca
importante - no ACE, o banco sé realiza o pagamento do adiantamento para vocé apds o
embarque da mercadoria para exportagdo (ou prestagdo do servigo, se for o caso).

Gabarito: “c”

33. (2010/CESGRANRIO/ELETROBRAS/Economista)

Se houver um aumento na demanda mundial pelas exportagdes de um pais, em regime cambial
flutuante, a curto prazo sua(seu)

a) taxa de juros doméstica diminuira.

b) moeda seré valorizada no mercado de cdmbio.

c) taxa de desemprego aumentara.

d) balanco comercial ficaré superavitario.

e) banco central acumulard mais reservas em divisas internacionais.

Comentarios:

Os exportadores recebem moeda estrangeira. Com oferta maior, essa moeda estrangeira fica
mais barata, ou seja, a moeda doméstica valoriza.

Gabarito: "b”

34. (2006/FUNIVERSA/APEX BRASIL/Analista)

A modalidade de remessa cambial em que um banco, atuando como um intermediario,
compromete-se a efetuar o pagamento de uma operacado comercial ao exportador é:

a) remessa sem saque.
b) remessa antecipada.
c) carta de crédito.

d) cobranca a vista.

e) cobranca a prazo.

Comentarios:
O enunciado descreve a carta de crédito; é por esse contrato que o banco se compromete a

honrar com a obrigagdo do importador junto ao exportador em caso de ndo cumprimento pelo
primeiro. Observe que é um tipo de garantia.
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Gabarito: “c”

35. (2015/MAKIYAMA/BANESTES/Analista Econdmico-Financeiro)
O(A) é o saldo em moeda estrangeira registrado em nome de uma
instituicdo autorizada que tenha efetuado vendas, prontas ou para liquidagao futura, de moeda
estrangeira, de titulos e documentos que as representem e de ouro-instrumento cambial, em
valores superiores as compras.

Completa CORRETAMENTE a lacuna acima o exposto em:
a) Reserva de moeda cambial

b) Saldo de moeda registrada

c) Posicdo de cambio vendida

d) Resgate de moeda cambial

e) Média acumulada mensal em moeda

Comentarios:

Como vimos, quando o valor das vendas supera o valor das compras, temos a posicao de
cambio vendida. Letra “c” é nosso gabarito.

" _n

Gabarito: “c

36. (2015/MAKIYAMA/BANESTES/Analista Econdmico-Financeiro)

Saldo em moeda estrangeira registrado em nome de uma instituicdo autorizada que tenha
efetuado vendas, prontas ou para liquidacdo futura, de moeda estrangeira, de titulos e
documentos que as representem e de ouro-instrumento cambial, em valores superiores as
compras.

O exposto acima diz respeito ao(a):

a) Reserva de moeda cambial.

b) Saldo de moeda registrada.

c) Posicédo de cambio vendida.

d) Resgate de moeda cambial.

e) Média acumulada mensal em moeda.

Comentarios:

Apenas uma versao diferente da questdo anterior. Vendas superiores as compras? Posicao de
cambio vendida.

Gabarito: “c”
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37. (2014/BANPARA/INAZ Do Para/Técnico Bancario)
E a cotacdo oficial das moedas estrangeiras, e é calculada diariamente através da média
ponderada das negocia¢gdes desta moeda.

a) Taxa - PTAX

a) Taxa - SELIC

a) Taxa - DI

a) Taxa-TR

a) Taxa - SELIC OVER

Comentarios:

A cotacdo de cambio que serve de parametros para operacdes oficiais, calculada pelo BCB
diariamente, é a PTAX. As demais sequer sdo taxas de cambio.

Gabarito: "a”

38. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
Ha vérias denominacdes operacionais para as taxas de cambio R$/US$, as quais se referem as
operac¢des em diferentes segmentos do mercado cambial.
A taxa de cambio

a) de cobertura se refere a cotacdo de compra de délares do Banco Central do Brasil pelos
bancos, quando ha eventuais excessos na posicdo vendida.

b) PTAX do Banco Central do Brasil se refere as cotacdes de compra e de venda do ddlar, o qual
seréa transferido diretamente para e do exterior.

c) Oficial se refere a cotacdo dos repasses de ddlares dos bancos ao Banco Central do Brasil,
quando nao encontram aplicacdes para eventuais excessos na posicdo comprada.

d) Cabo se refere as cotagdes de compra e de venda do ddlar entre os bancos brasileiros.

e) Pronta se refere as cotacdes cambiais de compra e venda para as operagdes oficiais de
transacao com o exterior.

Comentérios:
Antes de comegarmos, vamos relembrar os tipos de taxas de cambio.

» Taxa de Cambio Oficial (Antigo Ddélar Comercial): parametro para as operacdes oficiais
de compra e venda de moeda em transa¢gdes com o exterior.

» Taxa de Cambio para Repasse e Cobertura: é pardmetro para as operacdes de repasse
dos bancos ao BC, quando ndo encontram aplicagbes para eventuais excessos na posicdo
comprada; ou de cobertura, quando ndo encontram compradores para eventuais
excessos na posicao vendida.

» Taxa de Cambio Interbancario Pronta (Délar Pronto): pardmetro para as operacdes de
compra e venda de moeda entre os bancos no segmento comercial para entrega em 48
horas.
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» Taxa PTAX do Banco Central: é a taxa média de compra e venda do délar americano, no

mercado interbancério (secundario), apurada pelo BC de acordo com sua metodologia
de célculo. As cotacdes de compra e venda da PTAX, sdo calculadas e divulgadas pelo BC
com base nos dados obtidos mediante consulta as instituigdes credenciadas para realizar
operacdes de compra e venda de moeda estrangeira - os dealers.

» Taxa de Cambio de Mercado de Cabo (Délar Cabo): parémetro de compra e venda de

moeda que serd usado para transferéncia direta de e para o exterior usadas para a evasdo
de divisas. Trata-se de um mercado ilegal.

» Taxa de Cambio de Mercado Paralelo (Délar Paralelo): parametro de compra e venda

de moeda adquirida fora dos meios oficiais via doleiros, atividade também ilegal.

a)de cobertura se refere a cotacdo de compra de délares do Banco Central do Brasil pelos bancos,
quando ha eventuais excessos na posicdo vendida.

Correto. Também chamada de taxa para repasse e cobertura.

b) PTAX do Banco Central do Brasil se refere as cotagées de compra e de venda do délar, o qual
seré transferido diretamente para e do exterior.

Errado. A PTAX é calculada no mercado secundario, enquanto a alternativa descreve uma
operacdo no mercado primério (ddlar saindo ou entrando no pais).

c) Oficial se refere a cotacdo dos repasses de délares dos bancos ao Banco Central do Brasil,
guando ndo encontram aplicacbes para eventuais excessos na posicdo comprada.

Errado. A alternativa descreve a taxa de repasse e cobertura.

d) Cabo se refere as cotagées de compra e de venda do ddlar entre os bancos brasileiros.

Errado. Confira a definicdo da taxa de mercado de cabo.

e) Pronta se refere as cotac6es cambiais de compra e venda para as opera¢Ses oficiais de
transagcdao com o exterior.

Errado. A alternativa descreve a Ptax, tentando confundir com operacdes de liquidacéo pronta.

Gabarito: "a"

(]
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LISTA DE QUESTOES

1. (2014/FCC/SABESP/Analista de Gestao - Economia)
O regime cambial brasileiro atual é o de Cambio Flutuante, no qual a cotagdo da moeda
estrangeira pode sofrer oscilagbes diarias. Essas oscilacdes podem ter movimentos de
desvalorizacdo ou valorizagdo da taxa de cdmbio. Favorece as importagdes de um pais, no curto
prazo, quando, na taxa de cambio, ha oscilacoes

a) na valorizagdo no valor da cotacao.

b) na desvalorizacdo no valor da cotacéo.

c) no aumento brusco no valor da cotagao.

d) na diminuicdo da liquidez de moeda estrangeira.
e) na queda significativa das Reservas Internacionais.

2. (CESGRANRIO/PETROBRAS/ECONOMISTA JUNIOR/2008)
No regime cambial de taxa flutuante (ou flexivel), uma subida dos juros domésticos

a) tende a desvalorizar a moeda do pais.

b) tende a prejudicar as importacdes.

c)tende a prejudicar as exportacdes.

d) aumenta o precgo dos produtos importados.
e) causa fuga de capitais do pais.

3. (2014/FCC/ALEPE/Analista Legislativo)
A desvalorizacdo cambial da moeda nacional pode

a) aumentar a receita dos produtores com exportacdes e diminuir o custo com insumos
importados.
b) diminuir a receita dos produtores com exportagdes e aumentar o custo com insumos
importados.
c) diminuir a receita dos produtores com exportacdes e manter inalterado o custo com insumos
importados.
d) aumentar a receita dos produtores com exportagdes e aumentar o custo com insumos
importados.

e) aumentar a receita dos produtores com exportagdes e manter inalterado o custo com
insumos importados.
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4. (2018/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)

A reacdo dos mercados de cambio ontem deu uma boa sinalizagdo de qual pode ser o caminho
caso Washington intensifique o tom em relagdo as relacdes comerciais dos Estados Unidos com
o restante do mundo. As moedas emergentes recuaram a minimas em dez dias, segundo dados
do Deutsche Bank, sob peso da queda de divisas correlacionadas as matérias-primas - como o
rand sulafricano e o real brasileiro (...). No Brasil, o délar fechou em alta de 0,90%, para R$3,290,
no maior nivel desde o ultimo 9 de fevereiro. Na maxima, a cotagcdo beirou os R$3,30 ao tocar
R$3,2966.

CASTRO, J. Délar deve subir no curto prazo, dizem analistas. Valor Econdmico, 15 mar. 2018, p.C2. Adaptado.

Em paises que adotam o regime de cambio flutuante, as mudancas diérias observadas nas taxas
de cambio estdo relacionadas a diversos fatores.

Considerando-se, no entanto, exclusivamente, a matéria jornalistica, o principal fator que
explica a desvalorizagdo do real brasileiro no movimento didrio do mercado de cambio descrito
no texto foi a(o)

a) aumento da oferta de divisas no mercado de cdmbio

b) forte intervencdo do Banco Central do Brasil no mercado de cdmbio
c) situagao politica corrente no Brasil

d) piora das condi¢cdes macroecondmicas no Brasil

e) incerteza futura e maior percepcao de risco por parte dos investidores

5. (2018/FCC/CL DF/Consultor Técnico Legislativo - Economista)
Em seu sitio na internet, o Banco Central do Brasil publicou, com data de 14/06/2018, nota com
o seguinte teor:

O Banco Central reafirma que ofertara o total de US$ 24,5 bilhées em contratos de swap cambial
entre os dias 08 e 15 de junho, conforme anunciado anteriormente.

O BC continuarda acompanhando as condi¢cées de mercado de cdmbio e atuando para prover
liquidez e contribuir para seu bom funcionamento.

Da mesma forma, o BC e o Tesouro Nacional continuardo a atuar de forma coordenada no
mercado de juros para prover liquidez e contribuir para seu bom funcionamento.

Para a semana que vem, o BC estima oferecer montante em torno de US$ 10 bilhées em
contratos de swaps. Esse montante podera ser ajustado para cima ou para baixo, dependendo
das condicées de mercado.

O Banco Central reafirma que nédo vé restricGes para que o estoque de swaps cambiais exceda
consideravelmente os volumes maximos atingidos no passado.

Com base nessa nota, pode-se considerar que o Banco Central
a) atua em um modelo de cdmbio fixo.

b) tem claras restrices quantitativas a sua prépria atuagdo no mercado cambial por meio de
instrumentos alternativos a negociagao a vista da moeda estrangeira.

c) atua para corrigir oscilagdes que trazem inseguranca ao mercado.

d) entende que o mercado cambial brasileiro é suficientemente estavel, sendo desnecesséria a
atencao as condicdes de mercado.
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e) permitird que os agentes econdmicos privados realizem, entre si, operacdes de swap
cambial, ao que o Banco Central ndo colocara limite.

6. (2018/FGV/ALERO/Analista Legislativo - Economia)
O regime de bandas cambiais é adotado em diversos paises e € um instrumento importante
para controle do cambio pelo Banco Central (BC). Sobre o regime de bandas cambiais, assinale
a afirmativa correta.

a) O BC fica comprometido a comprar e a vender divisas a uma taxa pré-definida por ele mesmo.

b) A taxa de cdmbio se ajusta de modo a equilibrar o mercado de divisas, considerado de livre
concorréncia.

c) A taxa de cambio é livremente determinada pelo mercado, mas sua instabilidade é limitada
pela intervencdo do BC, o qual procura orientar os movimentos cambiais.

d) E um regime flutuante quando a taxa estiver dentro de um intervalo definido e passa a um
regime fixo, quando atinge os limites do intervalo.

e) O BC corrige apenas o diferencial entre a taxa nominal de cdmbio e a soma das taxas de
inflacdo interna e externa.

7. (2011/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
No regime de cambio flutuante, o Banco Central do Brasil atua no mercado de cambio,

a) nele intervindo com o objetivo de evitar oscilagdes bruscas nas cotacdes.

b) desvalorizando a taxa de cdambio com o objetivo de reduzir o cupom cambial.
c) determinando a taxa de cdmbio com o objetivo de incentivar as exportagdes.
d) fixando a taxa de cdmbio com o objetivo de estimular captagdes externas.

e) livremente, dentro da banda cambial por ele estabelecida e divulgada.

8. (2018/IADES/APEX/Analista - Prospeccdo de Projetos)
Os paises adotam regimes cambiais em funcdo das respectivas conjunturas econémicas e
politicas de governo. O regime cambial adotado no Brasil desde 1999 é

a) fixo ou administrado.

b) bandas cambiais.

c) crawling peg.

d) flutuante puro (clean floating).

e) flutuante administrado (dirty floating).
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9. (2010/VUNESP/CEAGESP/Analista - Economia)

O regime cambial em que é estabelecido um valor méximo e minimo para a taxa de cambio, e

quando ela estéd entre estes dois valores flutua livremente, é denominado regime de
a) bandas cambiais.

b) cAmbio flutuante.

c) cAmbio fixo.

d) minidesvalorizagGes.

e) maxidesvalorizacdes.

10. (2014/VUNESP/DESENVOLVE/Economista)

A politica na qual o governo abre mao da politica monetéria no caso de perfeita mobilidade de

capitais é a politica de:

a) metas inflacionarias.

b) taxas de cAmbio flutuantes.

c) taxas de cAmbio fixas.

d) mini desvalorizacdes cambiais.
e) bandas cambiais.

11. (2019/CESGRANRIO/UNIRIO/Economista)

Desde 1999, considerando-se a pratica do sistema cambial em funcionamento no Brasil,

identifica-se que se trata de um regime de
a) cambio fixo

b) cAmbio semifixo

c) flutuagdo pura

d) flutuacéo suja

e) currency-board

12. (2018/IADES/APEX/Analista - Prospeccao de Projetos)

A taxa de cambio é uma medida de conversdao entre moedas e depende de diversos fatores
conjunturais e estruturais que influenciam a respetiva variagcdo ao longo do tempo. Uma das

consequéncias, para a economia do pais, quando a moeda nacional estd desvalorizada, é o
a) aumento das importagdes.

b) aumento do Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) nas operagdes de turismo.

c) aumento de viagens dos residentes ao exterior.

d) crescimento das sobretaxas aos produtos importados.

e) impacto no crescimento da inflagdo.
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13. (2018/VUNESP/IPSM SJC/Analista de Gestao Municipal - Economia)

Ataxa de cambio de um pais é o preco da moeda nacional em relacdo a uma moeda estrangeira,
em geral o ddlar. Em um contexto de cambio flexivel, se aumentada a entrada de capitais
externos,

a) a moeda nacional tende a se valorizar e a balanca comercial tende a ter deficit.
b) a moeda nacional tende a se desvalorizar e a pressionar a inflacdo.

c) a moeda nacional tende a permanecer inalterada e as reservas internacionais tendem a
aumentar.

d) a moeda nacional iré se valorizar e o preco das commodities internacionais aumentardo.
e) aumenta o risco de investimento no pais.

14. (2016/FCC/COPERGAS/Economista)

Considere a situacdo em que um pais enfrenta desequilibrios que levam a uma pressao de
desvalorizacdo da moeda local frente as moedas internacionais. Considere também que esse
pais tem uma economia aberta, com livre movimento de capitais, tendo implantada uma politica
de cambio fixo. E correto afirmar que

a) os desequilibrios sdo ajustados rapidamente, uma vez que o regime cambial deixa de
requerer intervencdes do Banco Central.

b) o Banco Central deve contar com moeda estrangeira em nivel suficiente para enfrentar
situacoes de excesso de demanda por esta.

c) a autoridade deve atuar primeiramente sobre os efeitos da balanca comercial, ja que as
movimentac¢des financeiras internacionais sdo consideradas fora desse regime cambial.

d) o Banco Central terd mais liberdade que no cambio flutuante, pois ndo precisard comprar
moeda estrangeira, quando a oferta desta é muito maior que a demanda.

e) a intervencdo da autoridade se dara por meio de banda cambial que teréa variacdo diaria, cuja
efetividade é alcancada se a banda for determinada em parceria com os bancos centrais dos
paises vizinhos.

15. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
F agente econdmico que demanda divisa estrangeira no mercado de cdmbio brasileiro

a) a empresa brasileira que recebe empréstimo do exterior.

b) o exportador.

c) a empresa estrangeira que esté abrindo filial no Brasil.

d) o investidor estrangeiro que quer adquirir agdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo.
e) a filial de empresa estrangeira que deseja remeter lucros para a matriz.
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16. (2011/CESGRANRIO/BNDES/Profissional Basico - Engenharia)

Se a taxa de juros doméstica brasileira aumentasse substancialmente, em relacdo as taxas de
juros no exterior, isso tenderia a

a) promover a entrada de capitais financeiros externos no pais.

b) reduzir as importacdes brasileiras de bens de consumo.

c) desvalorizar a moeda brasileira, no caso de regime cambial flutuante.
d) expandir a demanda agregada doméstica brasileira.

e) reduzir o deficit em conta corrente do balanco de pagamentos.

17. (2019/CESGRANRIO/UNIRIO/Economista)

Um aumento da taxa de juros doméstica, relativamente a taxa de juros no exterior, acarretaria,
de imediato, a (0)

a) valorizacdo cambial de moeda doméstica em relacdo a estrangeira, caso o regime seja de
taxa de cambio flutuante.

b) reducdo das reservas internacionais, caso o regime seja de taxa de cambio fixa.

c) reducdo das importacdes, caso o regime cambial seja de taxa de cambio flutuante.

d) expansdo monetaria doméstica, caso o regime cambial seja de taxa de cambio flutuante.
e) aumento das exportacdes, caso o regime cambial seja de taxa de cambio fixa.

18. (2016/CESGRANRIO/TRANSPETRO/Auditor Junior)

Uma desvalorizacdo cambial do real, em relacdo as moedas estrangeiras (maior valor da taxa
cambio R$/moeda estrangeira), tenderia a

a) estimular as importacdes brasileiras.

b) desestimular as exportacdes brasileiras.

c) desestimular o turismo de brasileiros no exterior.

d) aumentar o deficit em conta corrente do balanco de pagamentos brasileiro.

e) tornar mais caro para os estrangeiros os precos dos ativos domésticos brasileiros.

19. (2014/CESGRANRIO/CEFET-RJ/Economista)
Considere uma economia pequena em relagdo ao resto do mundo, adotando um regime
cambial de taxa flutuante, e em uma situacdo de grande mobilidade internacional do capital
financeiro. Suponha que essa economia esteja inicialmente em equilibrio no balanco de
pagamentos, no mercado de bens e no mercado monetério. Caso ocorra uma subida da taxa
de juros no exterior, haverd, nessa economia, um(a)

a) aumento do volume de importacdes.
b) queda da taxa de juros doméstica.
c) desvalorizacdo cambial da moeda doméstica.
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d) diminuicdo das exportacdes liquidas.
e) diminuicdo da taxa de inflacdo.

20. (2010/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
No mercado de cambio no Brasil sdo realizadas operacoes

a) no mercado a vista apenas por pessoa juridica.

b) pelos agentes autorizados pelo Banco Central do Brasil.

c) dispensadas da regulamentacéo e fiscalizacdo pelo Banco Central do Brasil.

d) no segmento flutuante, relativas a importagdo e exportagdo de mercadorias e servicos.
e) de troca de moeda nacional exclusivamente pelo délar norte-americano ou vice-versa.

21. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Cientifico - Tecnologia da Informacao)
Reguladas pelo Banco Central, as instituicdes financeiras autorizadas a operar todas as
operacdes no mercado de cambio sdo(é)

a) as agéncias de fomento

b) os estabelecimentos comerciais
c) os bancos de desenvolvimento
d) os bancos multiplos

e) a Caixa Econdmica

22. (2012/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
O mercado cambial é o segmento financeiro em que ocorrem operacdes de negociagdo com
moedas internacionais.

A operagao que envolve compra e venda de moedas estrangeiras em espécie é denominada
a) cdmbio manual

b) cAmbio sacado

c) exportacao

d) importacao

e) transferéncia

23. (2010/CESGRANRIO/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
O mercado de cambio envolve a negociacdo de moedas estrangeiras e as pessoas interessadas
em movimentar essas moedas. O cdmbio manual é a forma de cambio que

a) pratica a importagao e a exportacdo por meio de contratos.
b) pratica a troca de moeda estrangeira por uma mercadoria.
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c) envolve a compra e a venda de moedas estrangeiras em espécie.
d) envolve a troca de titulos ou documentos representativos da moeda estrangeira.
e) exerce a funcdo de equilibrio na balanca comercial externa.

24. (2018/FGV/BANESTES/Técnico Bancario)

O Banco Central possui autorizagao para realizar intervengdes no mercado de cdmbio e um dos
instrumentos para tal consiste num acordo em que o Banco Central paga aos investidores os
juros do periodo e recebe em troca a variagdo da taxa de cambio.

Trata-se da seguinte operagao:
a) compra de ddlar pronto;

b) venda de ddlar pronto;

c) swap cambial reverso;

d) swap cambial;

e) venda futura de délar.

25. (2018/FGV/BANESTES/Técnico Bancario)
Se a taxa de cadmbio estiver num patamar muito baixo, por exemplo, R$ 2,00 por délar
americano, e o Banco Central desejar realizar uma intervengdo para aproximar a taxa de R$ 3,00,
€ preciso que a instituicao:
a) venda ddélares no mercado de cdmbio a vista;
b) venda ddlares no mercado de cambio futuro;
c) fique comprada num swap cambial reverso;
d) fique comprada num swap cambial tradicional;
e) realize a emissdo de titulos cambiais no mercado.

26. (2015/MAKIYAMA/BANESTES/Analista Economico-Financeiro)
Em relacdo ao mercado de cadmbio, é correto afirmar que:

a) Qualquer pessoa ou empresa pode comprar livremente e vender délar cambio sem que haja
controle e/ou interferéncia do Banco Central do Brasil, uma vez que as operagdes sao feitas por
uma casa de cdmbio ou uma agéncia bancaria.

b) Em decorréncia da autonomia dos agentes financeiros, o Banco Central do Brasil nao
intervém no mercado de cdmbio, deixando que a cotacdo do délar flutue livremente, ja que as
reservas dessa moeda ficam sob a custddia do Banco do Brasil.

c) Ainda que haja fluxo de ddlares entre as empresas brasileiras e empresas multinacionais, o
ingresso ou a saida desse capital ndo influencia o valor da taxa de cambio.
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d) Somente as importagdes tém influéncia direta na taxa de cdmbio, ja que o pais se torna um
grande devedor, necessitando comprar altos volumes de ddlares para pagar os fornecedores
estrangeiros.

e) A taxa de cambio praticada no mercado de cambio brasileiro é livremente negociada entre
os agentes e seus clientes, desde que observem as normas regulamentadoras deste mercado.

27. (2015/EXATUS/BANPARA/Técnico Bancario)

No Brasil, o mercado de cdmbio é o ambiente onde se realizam as operacdes de cambio entre
os agentes autorizados pelo Banco Central e entre estes e seus clientes, diretamente ou por
meio de seus correspondentes. Diante dessa explicacdo, assinale a alternativa correta a respeito
do mercado de cambio:

a) O mercado de cambio é regulamentado pelo Banco Central e fiscalizado pelo Banco do Brasil
e compreende as operacoes de compra e de venda de moeda estrangeira.

b)As operacdes do mercado de cambio sdo realizadas por intermédio das instituicdes bancérias
comerciais que possuam filiais de suas operacdes em paises dos quais a instituicdo pretenda
comercializar a moeda.

c) Incluem-se no mercado de cadmbio brasileiro as operacdes relativas aos recebimentos,
pagamentos e transferéncias para o exterior mediante a utilizagdo de cartdes de uso
internacional, bem como as operacdes referentes as transferéncias financeiras postais
internacionais, inclusive vales postais e reembolsos postais internacionais.

d) A margem do mercado de cdmbio funciona um segmento denominado mercado paralelo
onde os negdcios realizados sdo vantajosos.

e) As operacdes do mercado de cambio de valor até o equivalente a US$ 3 mil, é dispensado o
respaldo documental e a necessidade de identificacdo do cliente.

28. (2012/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario) *
No mercado de cambio, estdo autorizados a operar como agente

a) as associacdes de poupanca e empréstimo.
b) as cooperativas de crédito.

c) as empresas de arrendamento mercantil.
d) as administradoras de consércios.

e) os bancos multiplos.

29. (2010/CEBRASPE-CESPE/CAIXA ECONOMICA FEDERAL/Técnico Bancario Novo)

Em relacdo ao mercado de cdmbio brasileiro, assinale a opgao correta.

a) A autorizagdo para operar no mercado de cdmbio sera concedida pelo BACEN e estara
condicionada, entre outros requisitos, a indicacdo pela instituicdo financeira de diretor
responsavel pelas operacoes relacionadas ao mercado de cambio.
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b) As sociedades corretoras de cambio poderdo realizar todas as operagdes do mercado de
cambio, entre as quais dar curso a transferéncias financeiras para o exterior, sem limites de valor.

c) De acordo com a atual regulacédo, conforme a fundamentagdo econdmica, as operacdes de
cambio serdo cursadas no mercado de cdmbio de taxas flutuantes ou no mercado de cadmbio
de taxas livres.

d) Tendo em vista que as operacdes no mercado de cdmbio estdo sujeitas a comprovagao
documental, ndo se admite, nesse mercado, contrato de cambio assinado digitalmente.

e) Como nado pressupdem a realizacdo, pelo titular, de contrato de cambio especifico, as
operacdoes de pagamento para o exterior mediante utilizacdo de cartdo de crédito de uso
internacional ndo se incluem no mercado de cambio.

30. (2006/FCC/BANCO DO BRASIL/Escriturario - Agente Comercial)
A operacgado de arbitragem de cadmbio tem como objetivo

a) buscar vantagens em funcéo de diferencas de precos nos diversos mercados.

b) uniformizar as diferentes taxas de cambio entre os diversos paises.

c) comprar moeda estrangeira para financiar operacdes de importacdo de mercadorias.
d) vender moeda estrangeira para assegurar a liquidez das exportagdes.

e) comprar moeda no mercado cujo preco estd alto e vender a mesma moeda no mercado cujo
preco esta baixo.

31. (2018/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
Considere que, em determinado dia, o ddlar seja, simultaneamente, negociado a taxa de
cadmbio de R$ 3,10/US$ em Sio Paulo e R$ 3,20/US$ no Rio de Janeiro.

Quando um investidor, perfeitamente informado da diferenga entre ambas as taxas de cambio,
compra ddlares em S&o Paulo a fim de obter lucros certos com a venda de moeda estrangeira
no Rio de Janeiro, ele estard fazendo uma operacéo de

a) especulagao.
b) arbitragem.
c) hedging.

d) triangulacéo.
e) manipulacéo.

32. (2018/IADES/APEX BRASIL/Analista)

Para obtencdo de financiamento na fase pré-embarque ou anterior a prestacdo de servico, os
exportadores brasileiros podem recorrer aos bancos e obter linha de crédito com taxa de juros
internacional, sendo a operacdo formalizada por meio de contrato de cdmbio. Essa operacéo é
denominada

a) Adiantamento sobre Cambiais Entregues (ACE).
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b) Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex).
c) Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC).

d) Nota de Crédito a Exportagcao (NCE).

e) Liquidacédo de Contrato de Cambio.

33. (2010/CESGRANRIO/ELETROBRAS/Economista)

Se houver um aumento na demanda mundial pelas exportagcdes de um pais, em regime cambial
flutuante, a curto prazo sua(seu)

a) taxa de juros doméstica diminuira.

b) moeda seré valorizada no mercado de cdmbio.

c) taxa de desemprego aumentara.

d) balanco comercial ficaré superavitario.

e) banco central acumulard mais reservas em divisas internacionais.

34. (2006/FUNIVERSA/APEX BRASIL/Analista)

A modalidade de remessa cambial em que um banco, atuando como um intermediario,
compromete-se a efetuar o pagamento de uma operacdo comercial ao exportador é:

a) remessa sem saque.
b) remessa antecipada.
c) carta de crédito.

d) cobranca a vista.

e) cobranca a prazo.

35. (2015/MAKIYAMA/BANESTES/Analista Econémico-Financeiro)
O(A) é o saldo em moeda estrangeira registrado em nome de uma
instituicdo autorizada que tenha efetuado vendas, prontas ou para liquidagdo futura, de moeda
estrangeira, de titulos e documentos que as representem e de ouro-instrumento cambial, em
valores superiores as compras.
Completa CORRETAMENTE a lacuna acima o exposto em:

a) Reserva de moeda cambial

b) Saldo de moeda registrada
c) Posicdo de cambio vendida
d) Resgate de moeda cambial
e) Média acumulada mensal em moeda
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36. (2015/MAKIYAMA/BANESTES/Analista Economico-Financeiro)

Saldo em moeda estrangeira registrado em nome de uma instituicdo autorizada que tenha
efetuado vendas, prontas ou para liquidacdo futura, de moeda estrangeira, de titulos e
documentos que as representem e de ouro-instrumento cambial, em valores superiores as
compras.

O exposto acima diz respeito ao(a):

a) Reserva de moeda cambial.

b) Saldo de moeda registrada.

c) Posicdo de cambio vendida.

d) Resgate de moeda cambial.

e) Média acumulada mensal em moeda.

37. (2014/BANPARA/INAZ Do Para/Técnico Bancario)
E a cotacdo oficial das moedas estrangeiras, e é calculada diariamente através da média
ponderada das negocia¢des desta moeda.

a) Taxa - PTAX
a) Taxa - SELIC

a) Taxa - DI

a) Taxa-TR

a) Taxa - SELIC OVER

38. (2015/CESGRANRIO/BASA/Técnico Bancario)
Ha vérias denominacdes operacionais para as taxas de cdmbio R$/US$, as quais se referem as
operacdes em diferentes segmentos do mercado cambial.

A taxa de cdmbio

a) de cobertura se refere a cotacdo de compra de ddlares do Banco Central do Brasil pelos
bancos, quando ha eventuais excessos na posicdo vendida.

b) PTAX do Banco Central do Brasil se refere as cotagdes de compra e de venda do délar, o qual
serd transferido diretamente para e do exterior.

c) Oficial se refere a cotacdo dos repasses de ddlares dos bancos ao Banco Central do Brasil,
quando ndo encontram aplicacdes para eventuais excessos na posicdo comprada.

d) Cabo se refere as cotagdes de compra e de venda do ddlar entre os bancos brasileiros.

e) Pronta se refere as cotacdes cambiais de compra e venda para as operacgdes oficiais de
transacao com o exterior.
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GABARITO

1. A 15. E 29. A
2. C 16. A 30. A
3. D 17. A 31.B
4., E 18. C 32.C
5. C 19. C 33.B
6. D 20. B 34.C
7. A 21.D 35.C
8. E 22. A 36.C
9. A 23.C 37. A
10. C 24. C 38. A
11.D 25.C

12. E 26. E

13. A 27.C

14. B 28. E
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Mas é sempre bom revisar o porqué e como vocé pode ser prejudicado com essa pratica.

Professor investe seu tempo
para elaborar os cursos e o
site os coloca avenda.

Pirata cria alunos fake
praticando falsidade
ideoldgica, comprando

cursos do site em nome de
pessoas aleatdrias (usando
nome, CPF, endereco e telefone
deterceiros sem autorizacéo).

Pirata fere os Termos de Uso,
adulteraasaulaseretiraa
identificacio dos arquives
PDF (justamente porque a
atividade & ilegal e ele ndo
quer que seus fakes

sejam identificados).

Concurseiro(a) desinformado
participa de rateio, achando

que nada disso esta acontecendo
eesperando se tornar servidor
publico para exigiro
cumprimento das leis.

Pirata divulga ilicitamente
(grupos de rateio), utilizando-se
tlo anonimato, nomes falsos ou
laranjas (geralmente o pirata se
anuncia como formador de
"grupos solidarios” de rateio
fue ndo visam lucro).

Pirata compra, muitas vezes,
clonando cartdes de crédito
(por vezes o sistema anti-fraude
nao consegue identificar

o golpe a tempo).

Pirata revende as aulas
protegidas por direitos autorais,
praticando concorréncia desleal
e em flagrante desrespeito a

Lei de Direitos Autorais

(Lei 9.610/98).

0 professor gue elaborou o
curso nao ganha nada, o site
nio recebe nada, e a pessoa
que praticou todos os ilicitos
anteriores (pirata) fica

com o lucro.

Deixando de lado esse mar de sujeira, aproveitamos para agradecer a todos

que adquirem os cursos honestamente e permitem que o site continue existindo.




