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CONSIDERACOES INICIAIS

Economia (Micro e Macro) e Financas Publicas, como ja sabemos, é “uma” matéria gigantesca, e de certa forma complexa. Sera
que vale a pena “perder” tempo estudando minuciosamente cada tépico do edital? Bom, eu acredito que nio! Assim, os tdpicos
abrangidos aqui estdo pautados na ideia do Principio de Pareto (80/20):

0 80/20 (principio de Pareto) diz que, em linhas gerais, para muitos eventos, aproximadamente 80% dos efeitos vém de
20% das causas. Traduzindo para nosso mundo, isso significa que 80% (ou algo préoximo disso) do que é cobrado na
prova esta contido em algo em torno de 20% de todo o conteudo (nesse caso, Economia e Financas Publicas).

Dividirei a andlise nos trés grandes blocos que compdem este resumo. Use-a como um guia, principalmente pds-edital (quando
o tempo é escasso e a eficiéncia deve ser a maior possivel). Nao basta nos matarmos de estudar, temos que fazé-lo com
inteligéncia!

Ressalto que a esséncia do resumo esta nos topicos abaixo, mas posso ter deixado, propositalmente, um ou outro de fora
por considerar que néo valia a pena colocd-lo. Assim como posso ter inserido um ou outro que néo consta nela, mas que
é de facil entendimento e tem alguma chance de cair.

Critério utilizados para a andlise:
Periodo de anélise: iltimos 10 anos (2010 a 2019).
Bancas: FGV, FCC, Esaf, Cespe e Cesgranrio.
Escolaridade: ensino superior.

Formacdo: busquei a maxima eficiéncia concatenando provas especificas para economistas e ndo-economistas.

MACROECONOMIA

Para a parte de Macroeconomia, os seguintes tdpicos sio responsaveis por mais de 85% das questdes:

1) Politica fiscal 8) Regimes cambiais

2) Balanco de pagamentos 9) Inflacdo

3) Conceitos e identidades macroeconémicos 10) tiedele-de-SfariaeRanendeamrezads

4) Economia Aberta 11) Sumede Mhilliog

5) Contas do Sistema Monetério 12) Modelo-deSolow

6) Economia Classica 13) Produto nominal X produto real (deflator do PIB)
7) Politica monetaria 14) Oferta de moeda e agregados monetdrios

Obs: a lista estd em ordem de importancia.

MICROECONOMIA

Ja entre os tépicos de Microeconomia, sdo responsaveis por mais de 80% da cobranca em provas:

1) Monopdlio 8) BensPublicos*

2) Producio 9) Elasticidade preco da demanda
3) Demanda e oferta 10) Incidéncia Tributaria*

4) Externalidades* 11) Informacdes assimétricas®

5) Concorréncia perfeita 12) Elasticidade renda da demanda
6) Custes 13) Oligopdlio

7) Preferéncias e curvas de indiferenca 14) Eficiéncia (ou 6timo) de Pareto

Obs: a lista estd em ordem de importdncia. Os topicos assinalados com asterisco estéo no resumo de Financas Publicas.

FINANCAS PUBLICAS

E, finalmente, quando o assunto é Financas Publicas, mais de 85% das questdes abordam os temas:
1) Divida Publica, NFSP e Tipos de Déficit publico no Brasil
2) Bem-estar e funcdes do governo

3) Tributacéo (principios, tipos de tributos e Curva de Laffer)
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CONTAS NACIONAIS - AGREGADOS MACROECONOMICOS

PRODUCAO.

............ s E A

3
. E|Y=1l+ta+w+]j
RENDA (Y): somatorio das | .5
remuneracdes _dos_Fatores de -
Producao pagas durante certo Fatores de producio:
periodo. Pelo fluxo circular da ,§” e Capital (maquinas / equip.): a remuneracéo do capital é o Juro (j)
riqueza, temos que SEMPRE, o ‘é’ e Mao de obra: aremuneracdo é o SALARIO (W)
Produto = Renda. :‘8’ e Recursos naturais (terra): remunerada pelo ALUGUEL (a)
(@) e Capacidade empresarial: remuneracio é o LUCRO (1)
e Tecnologia: remuneracdo por ROYALTIES
«
=]
E |CrnaL=C+G
0
!
C: é o consumo das FAMILIAS.
CONSUMO FINAL (Criav): valor G: valor de bens e servicos adquiridos pelo GOVERNO.
dos bens_e_ servicos absorvidos
pelos individuos (familias e ,§h Gastos do governo (G) levam em conta SOMENTE os gastos / despesas
governo). g CORRENTES = gastos com ADMD + AUT.
fz Investimentos e saldrios dos servidores NAO sio “G”, mas SIM
o investimento (I).
Aposentadorias, pensdes e despesas no “estilo Assisténcia Social” (saldrio-familia,
bolsa-familia, FIES, etc.) sdo transf e NAO gastos do governo (G)
)
DESPESA / DEMANDA (DA): total E DA=C+I+G+(X-M)
dos gastos efetuados pelos ‘E
agentes na AQUISICAO dos “bens
e_servicos FINAIS produzidos pela | .S
sociedade durante determinado §“ X: exportagbes
periodo de tempo (P)”. g | M importagdes
(S
=
=
ABSORCAOINTERNA (AD: valor | £ | AI=C+1+G
dos bens e servicos que a | ™
sociedade absorve em um periodo o
de tempo, p/ consumo (C + G) ou 'Q“ Numa economia FECHADA, ou seja, sem resto do mundo (sem X e M), AL = DA, ja
aumento do estoque de capital (I). | § | nocasodeumaeconomia ABERTA, o excesso darenda (Y) sobre a Al coincide
g com o saldo das exportacdes liquidas (X — M).
@]
= | I = FBKF + AE (Investimento bruto)
INVESTIMENTO (I): acréscimo | £
do estoque FiSICO de capital. ~E> Iig=1- depreciag:ﬁo
Como capital é o conjunto de bens
de que dispdem as empresas para FBKF: Formacéo Bruta de Capital FIXO - é a compra de bens de capital (BK), como
PRODUZIR, nds temos que o ° madquinas e equipamentos
w - .. .
::)rrirr;c;toriazzzisr ’comi)lljg:rlﬂ(;t gk At~enc,io! A compra de BKusado ou o investimento no mercado financeiro,
. P L @ NAO sdo investimentos, pois ndo aumentam a producdo. Se um produto
produzir bens que aumentardo a 'é foi produzido em X1, ele aumentara o PIB de X1.

AE: variacdo de estoques | AE = Ernar - Emviciar
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S =Y -CrinaL

SBruTa = SINT =Sp+Sc | S=Sp + Sg + Sexr

Férmula

S = Sint + SExT

Siig = SsruTa - dep

poupanca do setor privado, isto é, a renda das familias menos o que elas
gastam com CONSUMO e IMPOSTOS.

@\ poupanca do governo = Saldo do Governo em Conta Corrente

> 8¢ =II + ID + ORG - transf - sub-G

(+) Impostos diretos (ID): sobre renda + propriedade + contrib. parafiscais

(+) Impostos indiretos (II): sobre bens ou servicos

(+) Outras Receitas do Gov. (ORG): receitas origindrias (ex: aluguéis)

(-) transf: pagamentos SEM contrapartida. Inclui JUROS da divida INTERNA

(-) sub: possuem contrapartida. Gov. “banca” parte um produto p/ viabilizi-lo
(=) Renda Liquida do Governo (RLG) = II + ID + ORG - transf - sub

Existe poupanca com déficit orcamentdrio? SIM. Quando os investimentos
(I) superam os gastos do governo (G). Traduzindo para a vida real, é como
POUPANCA (S): ¢ a parte darenda se eu tivesse $100 na poupanca, mas adquiro um carro (investimento),

que nio foi consumida cujo custo é de $150.

5

SEXT| é a poupanca externa. Deriva das transacées do pais com o exterior.

2 Sexr = (M -X) + RLEE = TU
Sexr (positiva) quando BRA deficitario e resto do mundo superavitario (BRA
se endivida com resto do mundo [RM]). Sdo sinénimos de Sgxr positiva:

Observacido

Transf. de capital enviadas RM

Déficit no balanco em
transacdes correntes

Passivo Ext. Liquido

Saldo negativo em conta corrente
no BP

Sexr (negativa), quando BRA superavitario e resto do mundo deficitario (BR
financia resto do mundo)
Transacdes (basta pensar no fluxo do dinheiro, para onde ele vai):
= Importacdes (M): ha envio de dinheiro para fora = 1 Sgxr
= Exportacoes (X): resto do mundo envia dinheiro para BRA = ! Sgxr
= Rendas Enviadas ao Exterior (REE): T Sgxr

= Rendas Recebidas do Exterior (RRE): ! Sexr

= Transf. Unilaterais (TU): doacdes feitas ( T Sexr) e recebidas ( ! Sgxr).

PRODUTO (P)

TODOS os bens e
servicos FINAIS

Valor de MERCADO
(Quant. produzida x preco)

Produzidos em um PAIS
(regido, estado, etc.)

Durante um PERIODO
DE TEMPO (fluxo)

Interno
| |
2 2
—— E— E— ——
Custo de Preco de Custo de Preco de Custo de Prego de Custo de Preco de
Fatores Mercado Fatores Mercado Fatores Mercado Fatores Mercado
\4 \4 A\ A2 A\ \4 A\ A\
PIB PIB,,, PIL, PlLy, PNB,; PNB,,, PNL PNL,,,
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PRODUTO INTERNO X PRODUTO NACIONAL

PRODUTO INTERNO PRODUTO NACIONAL
Tudo que é produzido DENTRO (espaco geografico)deum | Tudo que é produzido por nacionais (= RESIDENTES),
pais, independentemente por quem. independente se estdo dentro ou fora do Pais.
e Contabiliza RLEE - Renda Liquida Enviada ao Exterior e Contabiliza RLRE - Renda Liquida Enviada ao Exterior
e NAO contabiliza RLRE - Renda Liquida Recebida do | e NAO contabiliza RLEE - Renda Liquida Recebida do
Exterior Exterior

Pnacionar = Pinterno — RLEE
Atencdo!
Bens e servicos finais produzidos NO pais = PIB

Bens e servicos finais produzidos PELO pais = PNB

PRODUTO LIQUIDO X PRODUTO BRUTO

A Unica diferenca é a contabilizacdo, ou ndo, da depreciacdo. Assim:

PLiquipo = Peruto—dep

PRODUTO A CUSTO DE FATORES X PRODUTO A PRECO DE MERCADO

PRODUTO A CUSTO DE FATORES (PcF) PRODUTO A PRECO DE MERCADO (Pry)
E aquele que considera apenas os custos dos Fatores de | Considera o valor “na prateleira”. Quando a questio menciona
Producido, sem levar em conta os impostos e subsidios. genericamente PIB, est4 se falando do PIBpu. OBS: BR usa PIBpy

Ppm = Pcr + II - sub

CALCULO DO PRODUTO

OTICA DO PRODUTO

1) Eovalor TOTAL dos bens e servicos FINAIS produzidos no pais num determinado periodo de tempo, ou;

2) Eosomatoério dos valores agregados em cada etapa da cadeia de producio.

PIBcr = PRODUCAOrnaL - Consumo Intermediario

OTICA DA RENDA

Sendo renda o somatério da remuneracio de todos os FP, por convencdo, quando nada se mencionar na questio:
Renda Nacional = RNLcr = PNLcr=1+a+w +]j

(Quando a questédo mencionar Renda Nacional Bruta = RNBpy)
Alternativamente,

PIBpm = EOB + RMB + RE + Impostos sobre producdo - sub a producdo
EOB (pode ser chamado também de Rendimento Operacional Bruto — ROB) ¢é o lucro das EMPRESAS ou seu excedente.
RMB ou rendimento de auténomos é o lucro dos AUTONOMOS (PF que trabalha por conta prépria).
RE = Remuneragdo dos EMPREGADOS

OTICA DA DESPESA

Somam-se todas as despesas finais (DA) p/ que os agentes adquiram a producéo, portanto:

PIBpm=C+I1+ G+ (X-M)
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CARGA TRIBUTARIA

Carga Tributaria Bruta (CTB): mede a proporcdo entre a
receita de impostos (II + ID) e o PIBpy, Ou seja, mede o0 % da
producio que financia os gastos do governo:

a

Carga Tributaria Liquida (CTL): nesse caso, ndo falamos em
depreciacdo, mas a diferenca entre o que o governo arrecada
e o que ele “devolve a populacéo”:

o= L)

(%) = =

PRODUTO REAL X PRODUTO NOMINAL

PIB NOMINAL: avaliado a PRECOS CORRENTES, levando em conta o preco de cada bem, no periodo em que esse bem foi

ey

PIB REAL: é avaliado em TERMOS REAIS (producio), e também é definido como PIB a PRECOS CONSTANTES, pois é utilizado
p/ fazer uma comparacio de desempenho, SEM a influéncia da variacio de precos. Para fazer essa comparacéo, estabelecer-
se-a um ano base, utilizando os precos deste, mas a producéo de cada ano. PIBpyreal = Y (¢ _ . ).

METODOS PARA SE CALCULAR O INDICE DE INFLACAO

E um indicador que mede a variacio geral do nivel dos precos (INFLA(;AO). Métodos para calcular o indice de inflacio:

Deflator do PIB Laspeyres (Epoca Base) Paasche (Epoca Atual)
- 2 x 2 x 2 x B ()
NG T () Y ox ()
v %
Ex: 2019 ano-base: =-22°22 =V x
2 9922

IDENTIDADES MACROECONOMICAS FUNDAMENTAIS

Eaidentidade mais cobrada em prova! Textualmente diz que produto é igual
arenda que é igual 4 demanda agregada.

P=Y =DA

S > I, tem-se capacidade de financiamento

S < I, tem-se necessidade de financiamento
Déficit Publico ou Déficit Orcamentdrio (DP): ocorre quando o investimento

do governo supera sua poupanca (I > Sg). Dessa forma, alguém deve
financiar esse déficit, no caso, a Poupanca Externa (endividamento
externo) e/ ou Setor Privado (via compra de titulos publicos).

BALANCO DE PAGAMENTOS

DP = (Ic-Sc) = (Sp—1Ip) + Sexr

.....................................................

o ENTRADA de divisa = Registradas a Crédito (gx: recebimento de doacdes, compras e empréstimos)
o SAIDA de divisas = Registradas a Débito (x: importacdes de bens, envio de doacdes, compra de ativos)
o SEMPRE contabilizado em US$
A tnica diferenca entre RESIDENTE e NAO RESIDENTE é o “Centro de Interesse”, isto é, basicamente o animus da

definitividade, portanto, ndo necessariamente nacional ou ndo - ex: FIAT, apesar de nio ser nacional, tem uma fabrica em
Betim/MG, que é seu centro de interesse.
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ESTRUTURA SINTETICA DO BALANCO DE PAGAMENTOS

Balanca Comercial (Bens)

Balanga de Servicos
Balanca de Rendas (RLEE / RLRE) - pensar em “dinheiro vivo”

Transferéncias Unilaterais Correntes

(=) Transacoes Correntes (Saldo em CC)

Conta Capital

Conta Financeira

* Familias

(=) Conta Capital e Financeira s e -

(%) Exros e Omissoes
(=) SALDO TOTAL DO BP

O saldo total do BP é igual ao valor (negativo) das reservas / haveres. Saldo do BP = - Reservas/Haveres

ESTRUTURA ANALITICA DO BALANCO DE PAGAMENTOS

FOB: Seguro e Frete sdo contabilizados na
“Balanca de Servicos”.
Balanca (+) Exportagdes (FOB = desconsidera frete / seguro) O saldoliquido das (X-M) é o saldo dabalanca
Comercial (BC) | (-) Importacdes (FOB = desconsidera frete / seguro) comercial.
Hiato de recursos: M - X > O (importou mais
que exportou) - BC < 0 (negativa)
+ Viagensinternacionais -+ Aluguéis de equip. No BS sdo registradas as transacdes de BENS
+ Seguros e Fretes + Computacdo INVISIVEIS, que sio os servicos.
Balanca de . Servi . Turi 1 . R . .
. €Irvicos gov. urismo e lazer Cuidado! Nio confundir os servicos
Servicos (BS) | , T ot . SERVICOS Fi . ) o . ’
ransportes SERVILOS FInanceiros | financeiros com os préprios investimentos —
+ Royalties e licencas (corretagem e comissdes) | conta Capital e Financeira
E> ——SeIVicos Fatores \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
Rendimento do Trabalho [saldrios e ordenados - w] i SaldodaBR = RLEE ou RLRE - Obs: RLRE é
Rendimento de Investimentos sindnimo Renda Liquidas de Fatores Externos.
Balanca de
Rendas (BR) . Investimentos Direitos [lucros e dividendos - 1] Investimentos .em _carteira: quando ha
) . ) investimento indireto., como por exemplo um
+ Investimentos em Carteira [juros - j] ,
fundo, ou na quando compra titulos do
+ Outros Investimentos [juros - j] governo.
Transferéncias | * Bolsas de estudo (EX: Ciéncias sem Fronteiras) Pode ser BENS ou MOEDA.
Unilaterais + Familiares moram no exterior e enviam dinheiroao BR | antesde 2001 a TU incluia também a “Conta
Correntes (TU) | . ponativos recebidos / enviados da ONU Capital”, sem este nome, claro.

(=) SALDO EM CC = SALDO DO BP em TRANSACOES CORRENTES

Déficit TC = Sexr positiva e Superavit em transaces correntes = Sgxr negativa. Atentar para o fato de que, em “Contas
Nacionais”, o saldo de (X - M) = Saldo BP em TC.

+ Relacionadas com o patriménio de migrantes (ex: eu vou

morar nos EUA e levo comigo meu carro)
Conta . . L . Criada em 2001, na nova metodologia
Capital * Relacionada também com aquisicio de bens ndo | ;. .siculodo BP.

financeiros nido produzidos (Ex: cessdo de marcas e
patentes).
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Conta
Financeira

Movimento de
capitais
auténomos

Investimentos diretos

Derivativos
+ Operacdes de swap, opgdes e futuros
Investimentos em carteira (portfolio): principal, sem juros

+ AcOes em bolsa
+ Titulos de renda variavel / fixa

+ DR, notes e comercial papers
Outros investimentos

+ Empréstimos de regularizacio

+ Empréstimos entre residentes e NR
+ Atrasados comerciais

+ Reinvestimentos

+ Ativos de reservas internacionais

Representa os investimentos em si, e
nao o rendimento desses
investimentos. Assim, separa-se o
principal do acessoério.

Por exemplo: acdes da Petrobras estdo
na conta financeira, ji os dividendos
gerados estdo na balanca de rendas.

Obs: os pagamentos / recebimentos
de juros._.de

“BR”, ja a

amortizacdo na “Conta Financeira”

‘ (=) CONTA CAPITAL E FINANCEIRA

(+) ERROS E OMISSOES

(=) SALDO TOTAL DO BALANCO DE PAGAMENTOS

(-) Variacao Das Reservas Internacionais (HAVERES): o valor é negativo pois se tem como referéncia o resto do mundo,
ou seja, tendo reserva no Bacen, estaria “faltando” este valor no RM.

Reservas Internacionais (além do estoque de divisas):

+ Haveres no Exterior (Titulos aplicados no mercado externo de curto prazo;

+ Ouro monetario em poder da Autoridade Monetdria;

+ Atrasados Comerciais (0 que eu deveria ter recebido, mas ainda néo recebi)

+ Direitos Especiais de Saque (DES)
+ Reservas no FMI: o dinheiro depositado no fundo integra os recursos disponiveis do pais depositante, pois se o pais

precisar sacar, ele podera fazé-lo sem que constitua um empréstimo. J4 se precisar sacar a mais do que foi depositado,
ai tem-se um empréstimo denominado empréstimo de regularizacdo.
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CLASSICOS X KEYNES

Nesse periodo nada foi feito,
pois se acreditava que o

mercado se autorregularia, o
Predominava a Teoria Classica (Adam Smith) que NAO ocorreu.

Oferta Cria a demanda (Lei de Say)
| \rJ\/‘L—r - >

'/ 1776 1914 1918 1929 1936
N 19 Guerra Mundial "

3
y

Surge a teoria de Keynes para
explicar a crise de 1929 e reconstruir
a economia. "Teoria geral do
emprego, do juros e da moeda".

"A rigueza das nagdes"” k _/
Adam Smith Y

= A 12 Guerra deixa a Furopa muito pobre, principalmente a Alemanha;

= EUA entdo desenham um plano de reconstrucio da Eruopa;

* EUA se fartalecem com exportagdes para a Europa, ficando cada vez mais rico
(TPIB = producéo). Quando do aumento do PIB, consequentemente ha aumento
do emprego, que aumenta a renda, que aumenta o consumo;

+ A medida em que a Europa se reconstrufa, ela passava a demandar menos dos
EUA. Assim, no velho continente houve um TPIB, de forma que ela passou a
consumir menos produtos americanos;

= Como a época vigorava a "Teria Classica” (Lei de Say), os EUA acreditavam que
aumentando a producio (oferta), esta criaria sua demanda, o que NAO ocorreu,
levando os EUA a4 um cenéario de superprodugé@o (formagdoe de estoque), que por
fim culminou na crise de 1929.

* Como a maioria das empresas que tiveram seus lucros prejudicados estavam
listadas na Bolsa de NY, houve uma rapida retirada de dinheiro desta: Toferta de
aces = lpreco das acBies. Isso levou & quebra da Bolsa de NY.

TEORIA CLASSICA (ADAM SMITH)

1) MERCADO E AUTO AJUSTAVEL, isto é, NAO ha intervencio do Gov., isto é: FLEXIBILIDADE de precos e salarios.

o Flexibilidade do saldrio (nominal e real): variacOes de salarios e da quantidade de trabalhadores se compensavam a

todo momento, até atingir o ponto étimo (pleno emprego) = NAO ha desemprego.
o Flexibilidade de precos: equilibrio no mercado de bens / servicos.

e Combinando as duas temos uma economia em equilibrio e com pleno emprego, gracas a NAO intervencio estatal.
e Ateoria classica é aplicavel no LONGO PRAZO, i.e: quando precos e saldrios sdo flexiveis

2) OFERTA CRIA A SUA DEMANDA, conhecida como Lei de Say — ndo teria como existir uma crise de SUPERprodugéo.

JOHN M. KEYNES

1) PRECOS E SALARIOS SAO RIGIDOS NO CURTO PRAZO

e Equilibrio da economia existe, ginda com DESEMPREGO, sendo o objetivo atingir o equilibrio ¢/ pleno emprego.

e Paraisso, o Governo deve intervir, através de leis, politicas de SM, etc. Rigidez apenas dos salarios NOMINAIS

2) DEMANDA CRIA A OFERTA (Lei da Demanda Efetiva)

e Amedida que a demanda aquece, a produciio aumenta até que se alcance equilibrio no pleno emprego
e  Osempresarios produzirdo apenas a quantidade que eles acreditam que os compradores PLANEJAM comprar.

e Nomodelo de Keynes o Governo deveria intervir a fim de regular o nivel de demanda agregada (Priscar € PmoneTir1a)-

Hoje é pacifico que a teoria keynesiana é mais aplicivel no CURTO PRAZO, i.e: quando precos e salarios tendem a ser rigidos.

Salario nominal (W): remuneracio medida em moeda corrente. E o valor que “pinga na sua conta”.

, . w ~ . 2, ;. , A
Salario real (F): remuneracdo medida em moeda constante. E o poder de compra. Esse saldrio real é o parametro para

comparacio temporal. Pode ser calculado também dividindo o salario pelo preco de um bem (que sofre inflacéo).
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MODELO KEYNESIANO

MODELO KEYNESIANO SIMPLIFICADO

Para Keynes, demanda (DA) cria a oferta (OA). Os empresdrios produzirdo apenas a quantidade de bens e servicos que eles
acreditam que os compradores PLANEJAM comprar. A condicio algébrica para esse equilibrio é: [DA = OA|. Dessa forma:

DA=C+I+G+(X-M) - Despesa Um AE > O significa que se estd | Um AE = 0 temos uma situacio de

OA = producdo = PIB =Y - Produto vendendo menos que o que produz, | equilibrio, pois produziu-se
ouseja, a despesa planejada é MAIOR | exatamente o consumido, i.e., despesa
que a despesa efetiva, o que induz a | planeja é igual a despesa efetiva.
empresa a diminuir a producdo, | *ndo é o estoque que é nulo, sim sua
|Y =C+FBKF+AE +G+ (X - M)I ocasionando demissdes e recessdo variagdo.

DA=0A=C+I+G+(X-M) - Equilibrio
Como, I = FBKF + AE,

e consequentemente T emprego.

DETERMINA(;AO DA RENDA NACIONAL DE EQUILiBRIO

O objetivo do keynesianismo é o controle do nivel de DA, até que se atinja o pleno emprego com a economia em equilibrio. Para
tanto, sua teoria é baseada nas seguintes premissas:

1. Taxade juros constante (i) - Cuidado! NAO quer dizer que Keynes a desconsiderava, mas sim que ela é CONSTANTE
Nivel de precos constante (P) - Cuidado! Rigidez dos precos, isto é, constante no tempo

Depreciacio =0

2
3
4. RLEE/RLRE =0 - Cuidado! NAO significa que seja economia fechada, mas tio somente que o fluxo é 0;
5. Governo arrecada apenas impostos direitos (sobre as pessoas);

6

Impostos indiretos = 0 e sub = 0.

FUNDAMENTACAO MATEMATICA

VARIAVEL FORMULA CONSIDERACOES

Co: consumo autdénomo. Independe da producéo / renda. E
um valor FIXO

c¢: propensdo marginal a consumir (PMgC) - é a variacdo do
consumo dada uma variacdo na renda disponivel (c =

Consumo (C): consumo das AC/AYp). E constante:0< e <1

familias. Uma parte depende da C=Co+c-Y Yo: Renda disponivel (parte da renda ndo consumida pela
renda disponivel (c-Yp), e a 0 b tributacdo) = (Y - T).

outra é auténoma (Co). e Yp=Y-(To+tY)

e Consumo cresce com a renda disponivel;
e PMeC (propensido média a consumir) = C/Yp

e O0<PMeC=<1

(1-c): é apropensio marginal a poupar (PMgS) - parcela do

. , acréscimo de renda destinada a poupanca.
Poupanca (S): renda disponivel

que nio & gasta com consumo. S e Poupanca cresce junto com a renda disponivel;

S=(1-¢) -Yp-Co

oCporCo+c-Yp e PMeS (propensdo média a poupar) = S/Yp

= Yp - C, portanto, substituindo e PMgS:0<(1-c)<1;

e (O<PMeS<1

t: é a propensdo marginal a tributar (PMgT) - parcela do
T=To+t-Y acréscimo de renda destinada a tributacdo. Quando a
questiao nio mencionar nada, T =0

Tributacio (T): a tributacio
diminui a renda disponivel.
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VARIAVEL FORMULA CONSIDERACOES
i: é a propensdo marginal a investir (PMgI) — parcela do
Investimento (I) I=1p+ i-Y acréscimo de renda destinada ao investimento, ou seja, i =
Al/AY.
Gastos do Governo (G):
R G=Go -
autonomos
Exportacdes (X): autdnomas X =Xo -
Importacdes (M): nido sdo m: é a propensdo marginal a investir a importar (PMgM) —
auténomos e dependem da | M=Mo+m-Y parcela do acréscimo de renda destinada ao consumo de
renda. produtos importados (m = AM/AY).

MULTIPLICADOR KEYNESIANO

Relacdo entre a variacdo de qualquer um dos elementos auténomos (Co, I, Go, Xo € Mo) e seu impacto na variacdo da renda de
equilibrio. O multiplicador é deduzido da férmula completa da renda de equilibrio:

1
1-c—i+ct+m)

DA = PIB = Ypoyiiprio = (Co +Io + Go + Xo — Mo — cTy) X

Se nas questées nada for falado sobre i, t, m, deve-se considerar que sdo = 0

1
(1—c—i+ct+m)

Define o impacto da alteracdo de varidvel auténoma, quando modificada, sobre o PIB. A questdo provavelmente falard que a

Multiplicador Keynesiano Completo (K) =

varidvel foi de uma valor x para y. Mais importante sdo os gastos do governo: AY/AGo = (Y1-Y0)/(G1-Go) =K

CONSEQUENCIAS

Teorema do Orcamento Equilibrado: A elevacio de gastos do governo (G) acompanhada do aumento da tributacio (T) em
IGUAL VALOR resultard em aumento do produto (Y) da economia no mesmo montante. Exemplo: se aumentarmos os
gastos e a tributacdo em R$ 500,00, haverd uma elevacdo da renda em R$ 500,00. TG e 1T no mesmo montante, provocam,
ao final, um impacto positivo sobre Y. Matematicamente:

AY AY AY AY

YA + AT 1,sendo que sempre = > T

Intensidade dos instrumentos de politica fiscal: uma alteracdo (expansio ou reducio) em G provoca um impacto MAIOR do
que uma alteracdo (expansao ou reducao) na T ou distribuicdo de renda.

Hiato Inflaciondrio: montante pelo qual a DA > OA, ou seja, hd menos produtos no mercado, o que leva ao aumento dos precos
(inflagdo - 1P), considerando como referéncia Ypieno emprego- Para controlar essa inflacdo, o governo deve lG. O Hiato
deflacionario ocorre quando a DA < AO, isto é, a reducéo dos gastos reduz a renda, acarretando queda do emprego e do nivel
de precos (deflacio).

Paradoxo da Parciménia: a tentativa de uma determinada sociedade aumentar a poupanca pode resultar numa situacéo em

que a poupanca permanece inalterada, ou até mesmo diminua, uma vez que a renda diminui.

MODELO KEYNESIANO GENERALIZADO (IS-LM)

DEFINICOES

odelo IS-LM| |: modelo que propde encontrar o equilibrio macroeconémico entre o mercado de bens e servicos (lado real da

economia, curva IS) e o mercado monetdrio/financeiro (curva LM).

Qual motivo dele ter sido criado? No modelo Keynesiano Simplificado, Y é determinada para uma taxa de juros e um
nivel de precos constante. No modelo IS-LM, a taxa de juros VAR era considerada na determinacio da renda.
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Curva IS| | 0 nome IS vem de Investiment = Saving, ou seja, Investimento igual & Poupanca, que determina o equilibrio do

mercado de bens e servicos. Muita Atencio! Lembre-se que investimento NAO se confunde com investimentos financeiros!

Essa curva mostrard como arenda (Y) varia em funcio da taxa de juros (i):

Em linhas gerais, o raciocinio é simples: quanto maior a TAXA DE
JUROS, menos interessante é para as empresas investirem na
producdo, afinal, é muito mais confortavel e seguro deixar o
“dinheiro parado” rendendo (investimento FINANCEIRO) do que
colocd-lo em um empreendimento (esse efeito é chamado de
crowding-out). O raciocinio inverso também é valido (situacdo
chamada de crowding-in).

Varidveis Enddgenas: taxa de juros e renda sio varidveis enddgenas, ou seja, a variacio delas NAO deslocam a curva IS,

ou seja, a andlise é feita sobre a propria curva (reta verde).

Varidveis Exégenas (importantissimo): a curva IS ird se deslocar (para direita ou para a esquerda) de acordo com a

POLITICA FISCAL (através dos gastos do governo [G], importacdes [M], exportacdes [X], etc.)

fara a relacdo entre a demanda de moeda e arenda.

Varidveis Enddgenas: taxa de juros e renda sio varidveis endégenas, ou seja, a variacio delas NAO deslocam a curva LM,

Y

: o nome vem de Liquidity = Money Supply. Determina o equilibrio no mercado monetario/financeiro. A curva LM

Raciocinio, em linhas gerais:

Quanto maior a TAXA DE JUROS, mais as pessoas tendem a investir
(financeiramente), de forma que a quantidade de moeda circulando
na economia diminui, ou seja, sua demanda diminui.

Pelo lado da RENDA, quanto maior for a renda das pessoas, maior a
necessidade de moeda em circulagdo, o que provoca um aumento em
sua demanda.

ou seja, a analise é feita sobre a propria curva (reta laranja).

Varidveis Exégenas (importantissimo): a curva LM ira se deslocar (para direita ou para a esquerda) de acordo com a

POLITICA MONETARIA (através do controle da oferta de moeda)

EQUILIBRIO! Todas as analises (deslocamento das curvas) devem ser feitas olhando para esse ponto:

Y!l

Curva IS-LM| | é a combinacdo das duas curvas acima, de tal forma que no encontro delas é onde se encontra a situacido de
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Situacoes de Deslocamento das Curvas e Novo Ponto de Equilibrio

Basicamente sdo 4 situacdes possiveis (observe sempre os novos pontos de equilibrio (E2):

Deslocamento da curva LM para a DIREITA

Y

Resultado: aumento da renda e reducdo da taxa de
juros

Deslocamento da curva LM para a ESQUERDA

14

IS

>y

Resultado: reducdo da renda e aumento da taxa de

juros

Deslocamento da curva IS para a DIREITA

14

>

Resultado: aumento darenda e aumento da taxa de
juros

Deslocamento da curva IS para a ESQUERDA
1

Resultado: reducdo da renda e reducdo da taxa de
juros

A partir de agora temos dois momentos de deslocamento. Um com a economia fechada, ou seja, um pais que ndoimporta

nem exporta, e outro com a economia aberta, no qual hd exportagdes e importacoes.

IS-LM NA ECONOMIA FECHADA

Equacdo da renda na economia fechada:

Y=C+I+G

Curva IS: o Governo (POLITICA FISCAL) tem grande impacto sobre a curva IS, uma vez que ele controla G e tem grande
influéncia sobre C, por meio de politicas de tributacio (T) e de transferéncias (R — replacement), como bolsa-familia. Assim:

e  Politica fiscal EXPANSIVA: 1G provoca 1Y - desloca curva IS para a direita [situacdo final = 3]

e  Politica fiscal RESTRITITIVA: G provoca 1Y —desloca curva IS para a esquerda [situacdo final = 4]

e Um 1T, por exemplo, !Y - desloca curva IS para a esquerda [situacdo final = 4]

e Um TR, por exemplo, 1Y - desloca curva IS para a direita [situacdo final = 3]

Curva LM: a curva serd deslocada em virtude de alteracdes na oferta e demanda de moeda (POLITICA MONETARIA). Assim:

ALTERACAO DE VARIAVEIS EXOGENAS Situ. Final
Expansiva (M) 1
Politica monetéaria Se assemelha ao aumento da renda (—) e reducéo da taxa de juros ().
(OFERTA de moeda) Restritiva (1 M) 2
Se assemelha a reducdo da renda (+) e aumento da taxa de juros (1).
Alteracdono lDemanda 1
comportamento dos Se assemelha ao aumento da renda (—) e reducéo da taxa de juros ().
agentes econémicos tDemanda 2
(DEMANDA de moeda) | Se assemelha a reducio da renda (+) e aumento da taxa de juros (1).
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Efeitos das Politicas Fiscal e Monetaria

Essa andlise é dividida em 3 momentos, conforme o grafico abaixo

.1 A _(_Znsu Classico

Trecho Keynesiano
:I:El‘l'l]:ldlﬂl.:l de ligquidez) Trecki

Intermediario
LM

IS
N IS

>y

Politica Politica

Fiscal Monetadria

Armadilha de Liquidez: quando a taxa de juros atinge patamares bastante baixos, ha
tdemanda de moeda pois as pessoas preferirdao guardar sua riqueza sob a forma de

" , . , . . . . Totalmente Totalmente
moeda. Nesse caso, a politica monetaria serd quase inutil para alterar Y na economia, pois

. L., . K . . L. Eficaz Ineficaz
ninguém ird querer especular, assim, a curva LM sera horizontal (alteracées em i, ndo
alteram Y).
:éotrecho “normal”, cujas andlises ja foram feitas anteriormente, no | Parcialmente | Parcialmente
tépico “Situacébes de Deslocamento das Curvas e Novo Ponto de Equilibrio” Eficaz Eficaz

Trecho Classico: para eles a economia tenderia ao equilibrio no produto/renda de pleno
emprego e isto nao dependeria da taxa de juros. Assim, ndo existia demanda de moeda

. u - . . . ] Totalmente Totalmente
motivo especulacdo, mas tdo somente por motivos transacéo e precaucdo. Assim, ademanda

Ineficaz Eficaz
depende somente da renda e ndo da taxa de juros. Isso quer dizer que a demanda de moeda

é insensivel ou totalmente inelastica ai.

IS-LM NA ECONOMIA ABERTA

Equacdo da renda na economia fechada:
Y=C+I+G+(X-M)
Pressupostos

e Nivel de precos interno e externo constante;

e Mobili rfei itais: situacdo em que um pais é pequeno em relacdo ao resto do mundo e ambos possuem
livre acesso ao mercado internacional de capitais.

A anilise aqui se torna um pouco mais complicada e como um aprofundamento desse tépico é mais indicado para quem ird
fazer provas especificas de economista, néo irei entrar em detalhes. Apenas guardem o seguinte quadro:

Eficdcia de uma politica monetdria, fiscal e cambial sobre o Produto/ renda/ emprego:

Cambio FIXO Cambio FLEXIVEL
Politica Monetaria Ineficaz Eficaz
Politica Fiscal Eficaz Ineficaz
Politica Cambial Eficaz Ineficaz
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TEORIA MONETARIA

CONCEITO

MOEDA: QUALQUER ativo financeiro que pode ser usado facilmente para comprar bens e servicos. Sdo alguns tipos:

e Moeda mercadoria (Ex: sal foi utilizado durante muito tempo como moeda)

e  Metais preciosos (EX: ouro, prata, cobre, etc.)

e Moeda escritural bancaria — os bancos, embora ndo imprimam moeda, criam moeda (ampliam base monetdaria)

e  Moeda-papel —apessoa deixava seu metal precioso em uma casa de custddia, que lhe dava um papel provando o quanto
estava em “dep0sito”. Esse tipo de moeda é, portanto, LASTREADA.

e Papel-moeda - nio é lastreada, ou seja, uma moeda FIDUCIARIA (“fé” - “Tenho fé que um papel de $20 vale $20”)

e Quase-moedas - sdo aquelas que nio apresentam as 3 funcdes da moeda. Estudada no “Plano Real”.

FUNCOES DA MOEDA

Para ser uma moeda, ela deve ter, OBRIGATORIAMENTE as 3 FUNCOES:

MEIO DE TROCA UNIDADE DE CONTA RESERVA DE VALOR
A moeda é intermediaria @ fornece o referencial para os valores @ Mantem seu valor REAL durante um
dastrocas em decorréncia das demais mercadorias. Permite tempo. Funcdo deteriorada em
da aceitacdo geral. COMPARACOES entre bens / servicos. economias inflacionarias.

DEMANDA DE MOEDA

A moedaem sindo vale nada, mas as pessoas demandam moeda para
poder realizar trocas (comprar) -demanda de moeda pelo motivo

[rrRANSACIONAL]

Em ambas hipdteses a moeda é guardada SEM
render juros. A variavel determinada é a RENDA.

= Inelastica (insensivel) 4 taxa de JUROS;

Individuos guardam moeda, pois tém incerteza em relagio ao futuro « Funcio DIRETA da RENDA - trenda = Tdemanda
—demanda de moeda por IMOTIVO PRECAUCIONALl -NAOpodeter

rendimento (juros).

Esses dois motivos derivam da TEORIA CLASSICA.

Para KEYNES ainda havia o |MOTIVO ESPECULACAOI (motivo portfdlio) que em suma é abrir méo de reter moeda para a

compra de titulos indexados a taxa de juros, ou seja, a DEMANDA por motivo ESPECULACAO é INVERSAMENTE
proporcional ao JUROS - a demanda é menor, pois mais moeda estard guardada a fim de garantir rendimento (a demanda
por titulos aumenta) - Tjuros = Idemanda - varidvel determinante é o JURO

OFERTA DE MOEDA (MEIOS DE PAGAMENTO)

Oferta de moeda = meios de pagamento = estoque de moeda disponivel para uso da sociedade. As transacdes ocorrem de duas
formas: papel moeda (impressao pelo Bacen) ou moeda bancaria / escritural. Essas 2 formas de transacdo podem ser
segregadas em 5 niveis de Agregados Monetdrios, sendo que o que os DIFERENCIAM é a instituicio EMISSORA e nio mais da
sua liquidez, como era no passado.

AGREGADOS MONETARIOS

MEIO CARACTERISTICAS

Papel moeda emitido pelo
MO Banco Central

Papel Moeda do Poder do Publico (PMPP)

Meios de pagamento (M1) ou meio circulante ou meios de pagamentos restritos:

*  Liquidez absoluta PMPP + Depdsitos a Vista (DV)
* NAO rende juros

M1*
DV: depdsitos em bancos comerciais que ndo rendem juros, como a Conta
Corrente. A poupanca nio é M1.
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O meio de pagamento M2 é obtido pela soma:

M1 + Depdsitos Especiais Remunerados + Poupanca + Titulos Emitidos

M3

Ativos emitidos pelos
particulares (FUNDOS)

O meio de pagamento M3 é obtido pela soma:

M2 + Quotas de Fundos de Renda Fixa + Op. no Sistema SELIC

M4

Titulos que tém como
emissor o Poder Publico
(GOVERNO)

O meio de pagamento M3 ou poupanca financeira, é obtido pela soma:

M3 + Titulos Publicos de alta liquidez

*Ao falar em moeda, de forma genérica, estd se referindo a M1, sendo que, por NAO render juros, sofre TODO o efeito da inflacéo.

BANCOS E O PROCESSO DE EXPANSAO DA MOEDA

Esse é um dos temas que mais impressionam quem o estuda pela primeira vez. E um “choque de realidade”, ja
que é trata-se de algo cotidiano, mas que nunca paramos para pensar. Antes de iniciar eu sugiro fortemente que
vocé veja esse pequeno video (trecho de um documentario chamado “Zeitgeist”, explicando como ocorre a
expansdo da base monetéria (clique no icone)

O processo de expansdo da moeda (M1) pelos bancos comerciais estd diretamente relacionado com a varidvel DV. O depésito
feito em um banco (basicamente conta corrente) possui duas parcelas, pois ndo ha necessidade de o banco manter disponiveis

para saque todos os recursos captados:

DV = Reservas (R) + Empréstimo/Investimentos

Reservas compulsorias: OBRIGADOS legalmente a depositar no Bacen.

Reservas voluntdrias: mantém junto ao Bacen por OPCAO.

RESERVAS (R) Depdsitos
(Encaixes bancdrios) junto ao Bacen
1
Parcela dos DV ndo Caixa
emprestadas

no préprio banco | utilizados por exemplo para quando as pessoas quiserem sacar dinheiro.

Caixa (nio é definido como reserva compulséria nem voluntéria). Sdo

O lucro dos bancos (spread bancdrio) vem com a diferenca entre o que pagam como remuneracio aos depdsitos (taxa de
captacdo) e os juros que recebem dos empréstimos / investimentos (taxa de aplicacdo).

O MULTIPLICADOR MONETARIO

A quantia que realmente existe (impresso) de moeda é chamada de Base Monetaria (BM) = PMPP + Encaixes Totais (R). Como
os bancos multiplicam a base monetaria (BM), através dos “empréstimos-depdsitos”, tem-se a seguinte relacéo:

M1=K-BM

K: multiplicador bancdrio / monetdrio

1 1 1+c¢
K=—— ou K= ————— ou K= e c+d=1
c+rd 1-dd-r) c+r

_ PMPP | c-coeficiente do PUBLICO: percentual de moeda em poder do publico (papel moeda) que te= 1K
T M1 ndo estd depositada nos bancos comerciais; depende do comportamento das PESSOAS. -
d= DV d - representa o percentual dos DV nos bancos comerciais (moeda escritural); depende do td=1 K
M1 comportamento das PESSOAS. B
R r — coeficiente de RESERVAS: percentual de DV que ficam sob a forma de encaixes
r=— bancérios na forma de depdsitos (compulsérios ou voluntirios) — NAO entra caixa; Tr=1 K
bv depende das decisoes dos BANCOS e BACEN.




Economia e Financas Publicas

CONCURSEIRO Autor: Henrique de Lara Morais

FORA DA CAIXA - )
www.concurseiroforadacaixa.com.br

Criacdo e Destruicdao de Moeda

Decorre de uma transacéo entre o setor bancario e o setor ndo-bancario (12 condicdo) na qual é necessdria a troca de haveres
monetarios e ndo monetarios (22 condicio). Satisfeitas as condicOes, simultaneamente, ha criacio / destruicdo de moeda.

Criacdio: Bancario > NAO bancario:

Ex de criacdo: desconto de duplicata (empresa - setor ndo bancério, recebe haver monetdrio ($ - M1) e o banco recebe
um haver ndo-monetario; Saque ($-M1 fica em poder da pessoa, circulando na economia). H4 um aumento do PMPP.

Destruicio: NAO bancario - Bancario:

Ex de destruicio: banco vende um imdvel a uma empresa, recebendo o pagamento em dinheiro (banco entrega haver
nio- monetdrio e recebe haver monetario); Dep6sito em poupanca (retira $-M1 de circulacdo). H4 diminuicio do PMPP.

NAO haver4 criacio nem destruicio de moeda quando efetuo, por exemplo depdsito em conta corrente (nfio hd troca, além do
fato do dinheiro estar disponivel a qualquer tempo); ou quando banco comercial faz empréstimo junto ao Bacen.

EQUILiBRIO MONETARIO

Teoria Classica - Teoria Quantitativa da Moeda (TOM): se baseia na seguinte formula: M-V=P-TouM-V=P.Y

Pressupostos: pleno emprego e T constante. Na teoria cldssica, um

M = oferta de moeda (base monetaria); AUMENTO da oferta monetaria (M) provocara somente AUMENTO dos
V = velocidade de circulacdo da moeda; precos (P) = gera INFLACAO.
P = nivel geral de precos; A TQM desconsidera totalmente o papel dos juros; além de também

T = total de transacdes no sistema econdmico; nada mencionar sobre o nivel de emprego da economia

Y = Produto (PIB) real da economia A demanda por moeda é inversamente relacionada com T. Assim,

quanto maior T, menor a demanda.

,

Teoria Kevnesiana: na teoria de Keynes, o equilibrio monetario é atingido quando a oferta é igual 4 demanda e,
diferentemente dos classicos, Keynes leva em conta a taxa de juros. Uma expansio monetdria, se a economia estiver abaixo
do pleno emprego (pressuposto da teoria keynesiana), causaria:

* Com mais moeda — taxa de juros fica mais barata = incentiva INVESTIMENTOS das empresas;

*  Mais INVESTIMENTOS = mais renda = maior nivel de emprego.

Caso a economia esteja em pleno emprego ocorrerd apenas aumento dos precos, assim como prega a TQM, logo a teoria
de Keynes = TQM para o pleno emprego.

POLITICA MONETARIA

A POLiTICA MONETARIA apresenta resultados mais imediatos do que a politica fiscal, dado que depende apenas de
decisées diretas das autoridades monetarias (Bacen, Copom, etc.), enquanto a implementacio de politicas fiscais depende da
votacdo do congresso (mais especificamente o orcamento), o que causa uma defasagem de tempo entre a tomada de decisdoea
adocdo na pratica das medidas fiscais. As medidas fiscais ainda sdo sujeitas a maiores restricdes de ordem institucional oulegal
(sé podem ser efetivadas no exercicio fiscal seguinte, tem que estar previsto na LOA, s vezes, deve constar ainda no PPA, etc).

INSTRUMENTOS DE POLITICA MONETARIA

Politica monetaria é a atuacdo do BACEN para definir as condicdes de LIQUIDEZ da economia - oferta de moeda e nivel da taxa
de juros (Copom). O BACEN dispde dos seguintes instrumentos:

Emissoes monetarias: literalmente impresséo de dinheiro.

Regulamentacio e controle de crédito: politica de juros, controle de prazos, regras para financiamentos, etc.

Reservas OBRIGATORIAS dos bancos comerciais: um aumento da taxa de reservas diminui os meios de pagamento. Age
diretamente sobre o MULTIPLICADOR MONETARIO (K), diminuindo-o.

Utilizacdo das reservas internacionais: ao vender moeda estrangeira, hd um aumento de M1, pois o BACEN retira moeda

estrangeira da economia, trocando por reais (R$).
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Operacdes de mercado aberto (open market): compra e venda de titulos publicos no mercado de capitais. Na compra de
titulos o BACEN injeta dinheiro nos bancos (aumento dos meios de pagamento) ja na venda desses titulos ele “enxuga” a
quantidade de moeda, pois as esta recebendo, e entregando titulos;

Redescontos: empréstimos que o BACEN realiza a bancos comerciais. Cuidado! Taxa de redesconto # Redesconto. Uma alta
taxa de redesconto reduz os meios de pagamento, pois os bancos pegam menos empréstimo junto ao BACEN, ja um alto
redesconto significa que os bancos pegam mais empréstimos com o BACEN, elevando os meios de pagamento.

Politica monetiria ATIVA: governo controla a
oferta de MOEDA e deixa os JUROS variarem x
livremente.

Politica monetaria PASSIVA: governo controle os
JUROS e deixam a oferta de MOEDA fluir livremente —
Brasil.

POLITICA MONETARIA X RENDA X INFLACAO X JUROS

EXPANSIVA INFLACIONARIA RESTRITIVA DEFLACIONARIA

(Joga dinheiro na economia) (Retira dinheiro da economia)
= Reducdo de depdsito compulsdrio = Aumento da exigéncia de depdsito compulsério
= Reducdo da taxa de redesconto = Aumento da taxa de redesconto

= Compra de titulos = Venda de titulos

t renda /DA / emprego
* inflacdo (pois t M1)
| taxa de juros

lrenda /DA / emprego
! inflacdo (pois {M1)
T taxa de juros

Quanto a taxa de cimbio: a diminuicio da taxa de cAmbio significa valorizacio doR$ (Tx = US $/ R$)' Paraqueissoocorra

via intervencdo, o BACEN deve desvalorizar o US$, aumentando sua oferta no mercado, recebendo R$ em troca, logo,
diminuindo M1 na economia.

CONTAS DO SISTEMA MONETARIO

Balancete consolidado dos BANCOS COMERCIAIS

ATIVO PASSIVO
Encaixes Depdsitos a vista
- Caixa Depésitos a prazo
- Depdsitos no BACEN Redescontos e outros recursos do BACEN

- Depdsitos voluntérios

- Depdsitos compulsodrios
Empréstimos ao setor privado e publico
Titulos publicos e privados
Imobilizado
Outras aplicacdes

Empréstimos externos
Outras exigibilidades
Recursos proprios (Patrimdnio liquido)

Balancete consolidado do BACEN

ATIVO
Reservas internacionais
Empréstimos ao TN e a outros 6rgéos publicos

PASSIVO
Papel-moeda emitido
Depésitos do TN

Redescontos Dep6sitos dos bancos comerciais
Titulos publicos federais - Voluntérios
Caixa (encaixes) - Compulsodrios

Empréstimos ao setor privado
Outras aplicacdes

Empréstimos externos

Recursos especiais

Outras exigibilidades

Recursos proprios (Patrimonio liquido)

20
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Balancete consolidado do SISTEMA MONETARIO

ATIVO PASSIVO

Aplicacdes dos bancos comerciais Agregados monetarios (M1)

- Empréstimos ao setor privado - PMPP

- Titulos publicos e privados - Depdsitos a vista
Aplicacdes do BACEN Recursos ndo monetarios

- Reservas internacionais - Depésitos a prazo

- Titulos publicos federais - Depésitos do TN

- Titulos do BACEN

TAXA DE CAMBIO E REGIMES CAMBIAIS

TAXA DE CAMBIO

Definicédo: taxa de cAmbio é o valor da moeda de um pais em relacdo ao valor da moeda de outro pais. Matematicamente:

R$
Moeda Estrangeira

Taxa de Cimbio =

Obs: desvalorizacio da Tx. Cimbio = depreciacdo da moeda nacional (R$) = 1Tx. CAmbio, pois preciso de mais R$ para
comprar moeda estrangeira. O raciocinio oposto vale para a valorizacéo.

REGIMES CAMBIAIS

Taxa cambial (R$/U$) definida pelo BACEN, através da compra e venda de moeda estrangeira
" . (alterando oferta e demanda). E diferente de taxa permanente.
Cambio
Fixo Vantagem: seguranca aos agentes econémicos;
Desvantagem: necessidade de desvalorizagdo constante quando inflacdo interna > inflacdo externa;
perda do controle da oferta monetaria como instrumento de politica econémica.
NAO ha intervencio do BACEN, sendo a taxa de cAmbio determinada LIVREMENTE no mercado de
Taxas divisas. A taxa flutua (varia) até que a OA = DA (nesse caso o BP = 0). “Mercado autorregula”.
Flutuantes Vantagem: GARANTE (condicdo necesséria e suficiente) o equilibrio do Balanco de Pagamentos;
Cuidado! NAO garante o equilibrio da Balanca Comercial!
Desvantagem: instabilidade da taxa desestimula determinadas transacdes.
Flutuacao E um regime de taxas flutuantes com intervencdes PONTUAIS do BACEN, com o objetivo de reduzir a
Suja volatilidade (oscilacdes) - managed floating.
Sistema de Definem-se valores limites que a taxa de cdmbio pode assumir. Dentro desses limites ela funciona como
cambio flutuante, e exatamente nos limites como cambio fixo. Quando hd ameaca de romper limite
Bandas . . .
superior, BACEN comeca a vender divisas e comprar moeda nacional, e no caso oposto, age oposto.

JUROS X CAMBIO

Basicamente, podemos definir Juros como a remuneracdo cobrada pelo empréstimo de dinheiro, portanto, quanto maior uma

Entrada de divisas = 1 oferta de divisas = { valor divisa = moeda nacional apreciada
T JinTERNO - -

1 saldo da conta financeira do BP

Saida de divisas = ! oferta de divisas = 1 valor divisa = moeda estrangeira apreciada
{ JinTERNO - -

| saldo da conta financeira do BP

21
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INFLACAO X CAMBIO

Definimos inflacdo, sucintamente como um aumento generalizado de precos, de forma que a moeda passa a ter um poder de
compra inferior ao que tinha anteriormente. Consequéncias:

Desvalorizacdo/depreciacido do R$ (= * taxa de cAimbio) tendem a AUMENTAR inflacdo, pois a desvalorizacido do R$
provoca 1 preco dos importados, | oferta interna, t precos internos (estimula a exportacdo), provocando inflacéo.

Quando moeda nacional esta valorizada, hi tendéncia do 1 importacdes, o que 1 competitividade da industria
nacional (que deve manter ou reduzir seus precos ou melhorar a eficiéncia da producéo). Dessa forma, os produtos
importados baratos impdem uma trava (ancora cambial) que impede ou inibe o aumento do preco de produtos
nacionais, o que contribui para controle da inflacéo.

OUTROS ASSUNTOS

Crise Cambial: ocorre quando um Pais ndo possui meios de pagamento internacionais para pagar seus compromissos junto aos
néo residentes (mercado externo). Dessa forma, o Pais deve buscar atrair a entrada de divisas, podendo fazé-lo de diversas
formas, como por exemplo, aumentando a taxa de juros interna ou estimulando as exportacdes (saem bens / servicos, entram
divisas).

Teoria da paridade do poder de compra: propde que a taxa NOMINAL de cidmbio deve variar em proporcio tal que a taxa de
cAmbio REAL se mantenha fixa e, dessa maneira, seja possivel manter a trajetéria do saldo comercial do pais.
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MICROECONOMIA

ESTRUTURA DA MICROECONOMIA

MICROECONOMIA ‘

A i
TEORIA DOS PRECOS

Teoria da Producao

‘ Restri¢ao

Orcamentaria }‘ ; =t - 4 ol
\ CONSUMIDOR EMPRESA /
> (Demanda) (Oferta)

‘ Preferéncia dos

Consumidores Teoria dos Custos

!

. Y

5

1 / MERCADO ' ;
L i 1 ’

Quantidade

As possiveis interacoes
demanda e oferta formam
as Estruturas de Mercado

s e s R
Preco
i

CONCEITOS BASICOS

CURVA DE POSSIBILIDADE DE PRODUCAO - CPP

E um gréfico que ilustra trés conceitos: escassez (que limita a capacidade), escolha e custo de oportunidade. A definicio de
capacidade maxima de produgéo considerado que estio sendo utilizados 100% dos recursos / fatores de producdo, sem que haja
desperdicio ou ociosidade, ou seja, a pleno emprego. A curva indica uma economia que produz apenas 2 bens. Exemplo:

Alternativa Produto1 Produto2 (RSl LB é a CPP propriamente dita, cujos pontos que serviram de base
A 25 0 encontram-se na tabela de capacidade de producdo. Todos os pontos sido
B 20 30 IGUALMENTE EFICIENTES. A CPP s6 se desloca quando ha alteracio no total
C 15 47,5 o
b 10 €0 de fatores de producao! Aumento de emprego, por exemplo, apenas faz com
E 0 70 que o ponto tenda a sair da drea amarela em direcdo a curva.

& Area Amarela: qualquer ponto nesta drea INTERNA indica que a operaciio esta

1A com OCIOSIDADE ou DESEMPREGO.

i Area Cinza: qualquer ponto nesta drea EXTERNA (acima da CPP), indica uma
combinacdo IMPOSSIVEL (acima da capacidade).
o C
E

Producio do Bem 1

CUSTO DE OPORTUNIDADE / ALTERNATIVO / IMPLICITO
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OFERTA E DEMANDA

TEORIA ELEMENTAR DA OFERTA

Oferta é a quantidade de um bem que os vendedores estdo dispostos a vender, em determinado periodo de tempo, por um
determinado preco, ceteris paribus. Como eles tém uma atitude oposta ao dos consumidores, a curva é positivamente inclinada
(i.e.: oferta e preco sio diretamente proporcionais). Funcdo Oferta, ceteris paribus:

Preco

Ox = f(Px)

.
>

Quantidade

TEORIA ELEMENTAR DA DEMANDA

Demanda é a QUANTIDADE de um bem que os consumidores estdo aptos e dispostos a adquirir, em determinado periodo de
tempo, por um PRECO definido em um mercado, ceteris paribus (i.e.: demais fatores constantes).

Atencéo, pegadinha: “demanda” é toda a curva que relaciona preco com quantidade demandada (termo mais amplo), ja
“quantidade demandada” é um ponto especifico na curva que a relaciona com um certo preco.

Cuidado! Demanda é desejo / intencéo e ndo consumo / compra propriamente dito.

A

Preco

Dx = f(Px)

Efeito-substituicdo: quando sobe o preco de um bem, induz-se ao menor consumo deste
e maior consumo de outros.

> Efeito-renda: o aumento do preco de um bem diminui a renda real, pois nio é mais
Quantidade  possivel manter o mesmo nivel de consumo; o contrario também é verdadeiro.

ASPECTOS DETERMINANTES DA DEMANDA

Relacido inversa, ou seja, quanto maior o preco, menor a quantidade demandada.

Preco do Bem de Giffen: é um bem cuja demanda AUMENTA quando os precos sdo aumentados e DIMINUI quando
Bem os precos sdo reduzidos. Atencédo! Todo Bem de Giffen é um bem inferior, mas a reciproca nio é

verdadeira.

e Substitutos: atendem o consumidor no mesmo nivel de satisfacdo (EX: carne e frango). O AUMENTO do
Preco de preco de um, AUMENTA a demanda pelo outro, ceteris paribus.

(0]i15 1 0:15 1) o Complementares: bens que dependem um do outro para satisfazer a necessidade (Ex: sapato e meia). O

AUMENTO do preco de um, REDUZ a demanda pelo outro, ceteris paribus.

e Bens normais ou superiores: AUMENTO da RENDA tende a AUMENTAR o consumo, ou seja, a relacio é
Renda do direta entre renda e demanda.

o iitilod o Bens inferiores: relacdo inversa entre demanda e renda, ou seja, com AUMENTO da RENDA o consumo

tende a DIMINUIR e o contrario também é verdade (EX: carne de 22 linha)

EQUILIiBRIO DE MERCADO

8 A O ponto de equilibrio é atingido quando um determinado preco faz igualar
g Demanda Oferta as forcas de demanda e oferta, isto é, quando a quantidade procurada é
idéntica a ofertada.

Em questdes de prova, geralmente é dada aequacio dereta paracada
curva, e a partir dai pede-se o ponto de equilibrio, quando ha
excessos, etc. Basta igualar uma reta a outra, encontrando o ponto x,
e em seguida substituir esse x (demanda) em qualquer das equacdes,
encontrando y (preco).

Ponto de
Equilibrio

»
Quantidade
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ELASTICIDADE

Conceito: é a alteracfio percentual de uma variavel, dada a alteracdo percentual em outra, coeteris paribus. E sinénimo de
SENSIBILIDADE, resposta, reacio de uma variivel, em face de mudancas em outras variaveis.

ELASTICIDADE PRECO DA DEMANDA (EPD)

Variagéo % na demanda Epd (%) = Variacdo da quantidade demandada, dada uma alteracdo no
0

Epd (%) = preco. Pouca alteracdo do preco e muita variacdo da demanda = muita
Variacao % no precgo elasticidade e vice-versa.
AQ Pinicial O resultado ird indicar que, a cada 1% de variacédo no preco havera Epd
= E e~ (%) de variacdo da demanda. O sinal negativo indica que a variacdo sera
Qinicial

inversa (Tpreco {demanda).

GRAUS DE ELASTICIDADE

S A
Perfeitamente £
Inelastica |:> |:> A quantidade demandada NAO se altera,
independentemente de alteracdo nos precos.
Epd (%) =0 _
Quanﬁdaég
. . N 8“ A quantidade demandada ndo responde com
Inelastica - I:> muita intensidade a alteracdes nos pregos.
Epd (%) < 1 |:> Sdo os de primeira necessidade,
) indispensaveis a subsisténcia. EX: sal, 4gua,
Quantidadi energia
~ glk
Unitaria *
|:> A quantidade demandada responde
Epd (%) =1 |:> proporcionalmente a alteracdo nos precos.
/ -
Quanﬁdaég
N 21
Elastica &
|:> |:> A quantidade demandada responde com
Epd (%) > 1 \ intensidade a alteragdes nos precos.
/ »
Quantidade
~N g,h
Perfeitamente - I:> A quantidade  demandada  muda
Elastica |:> infinitamente com a varicdo no preco.
) Epd (%) tende ao infinito.

Quantidade

ELASTICIDADE RENDA DA DEMANDA

O raciocinio é o mesmo do preco, porém deve-se lembrar da diferenca entre bens normais e bens inferiores, pois a reacio da
manda em funca renda é modificada pelo bem em anadlise.

e Bens normais ou superiores: AUMENTO da renda tende a AUMENTAR o consumo.

e Bensinferiores: relacdo inversa, ou seja, com AUMENTO darenda o consumo tende a DIMINUIR.
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TEORIA DO CONSUMIDOR
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A teoria do consumidor estuda o processo de escolha, que pode ser resumida em dois pontos chave, através da analise entre o
que ele PODE consumir vs o que ele QUER consumir. Essa andlise viabiliza a construcdo da curva de DEMANDA. Assim:

PODE

: E— R e Trata de Renda
consumir

. Orcamentaria
Teoria do

Consumidor )
QUER 5 Preferéncias dos| Trata de
i Consumidores Utilidade
consumir Utilidade

CESTA DE CONSUMO E RESTRICAO ORCAMENTARIA

Conceito: sdo as possiveis combinacées de consumo de determinados bens em funcio da quantidade consumida e darenda do
consumidor. Para facilitar, a andlise serd sempre feita em pares, ou seja, entre dois bens.

Matematicamente: considerando-se dois bens, temos que a RESTRICAQO ORCAMENTARIA é dada por:

P191 t P292 =<m
Onde:

pa: preco dobem A
q4: quantidade maxima consumida de um bem qualquer A
m: renda do consumidor

Ou seja, a formula mostra o maximo (g) que o consumidor pode consumir de cada bem a determinado preco (p) em
relacdo a suarenda (m).

Graficamente:
; ; Como alterar a Reta Orcamentaria?
Bt Bonscaiaadet
1) Alteracdo na RENDA dos consumidores; ou

2)Alteracdo nos precos dos bens, de forma isolada ou
conjuntamente.

3 : Todas as combinagbes que exaurem a renda

SRR 3 [ RETA ORCAMENTARA Essa andlise é bem simples, bastalembrar que Trenda prova
maior possibilidade consumo, coeteris paribus, e vice-versa.
A variacdo de precos faz a reta rotacionar, em relacdo ao

ponto cujo bem néo teve o preco alterado.
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PREFERENCIA DOS CONSUMIDORES

UTILIDADE (SATISFACAO DO CONSUMIDOR)

Curva de Utilidade Total

Uniix —

Utilidade: Grau de SATISFACAO que obtemos do uso das
coisas, uma medida de satisfacdo relativa a um agente da

Pl

economia.

A utilidade pode ser dada como pontos discretos, como em

Utilidade
N

uma tabela, ou através de uma funcdo. As curvas bem-
comportadas tém uma funcdo denominada Cobb-

#

Bem ndo é mais desejado,
portanto ndo é feita analise

Douglas, dada por:

/

U(qrq9y) =K-q5 - q;

Qnix

Quantidade bem X

e Autilidade ndo tem unidade de medida (ndo é mensuravel);
e Autilidade é subjetiva: ou seja, depende de cada individuo.

e Autilidade é comparavel: é possivel comprar a utilidade de um bem em relacdo a outro, pelo julgamento;

UTILIDADE MARGINAL (UMG)

Quantidade bem Y

4
i
‘
.

Quantidade bem X

Utilidade Marginal: é o acréscimo de utilidade, decorrente do
consumo de uma unidade adicional de um bem / servico.
Matematicamente a Utilidade Marginal (Umg) é a derivada da
curva de utilidade.

_ 9Uu(@)

Umg—T

Lei da Utilidade Marginal Decrescente: 3 medida que o consumo
de um bem / servi¢o aumenta, sua utilidade marginal decresce.
EX: matar a sede (2 medida que vocé bebe igua, sua utilidade
marginal diminui).

¢ tconsumo tutilidade

e Tconsumo lutilidade marginal

0S AXIOMAS DAS PREFERENCIAS DO CONSUMIDOR

Os axiomas sdo “principios” que fazem a escolha do consumidor ser racional:

Integralidade / Exaustividade ou
Completude / Completeza

Transitividade

Monotonicidade ou
Nao Saciedade

Reflexividade

Consumidor é capaz de COMPARAR cestas: Indiferente (“tanto faz”); Preferido

(“melhor ou tdo bom quanto”); Estritamente melhor.

Se A é preferivel a B e B é preferivel a C, entdo A é preferivel a C

“MAIS é melhor do que MENOS”

“A é tdo bom gquanto ele mesmo”
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A CURVA DE INDIFERENCA

Curva de Indiferenca

\

\A

i

N

/=

Quantidade bem Y

Quantidade bem X

Curva de Indiferenca: E o grafico de uma funcio que mostra as
combinacdes de bens em que o consumidor é indiferente entre
qualquer uma delas. Ou seja, ele ndo tem preferéncia entre uma
combinacio ou outra, ja que cada uma providéncia o mesmo nivel
de utilidade, vulgo satisfacao, i.e., as combinacdes A, Be C trazem ao
consumidor o MESMO grau de utilidade.

PROPRIEDADES DA CURVA DE INDIFERENCA

LY

Quantidade bem Y

U,

Quantidade bem X

Quantidade bem Y

PN

|

Quantidade bem X

Quantidade bem Y

P

Quantidade bem X

Curvas mais altas sdo preferiveis. A
inclinacdo negativa decorre da

monotonicidade

Médias sdo preferiveis a extremos

Curvas de indiferenca NAO se cruzam
(deriva da transitividade)

TAXA MARGINAL DE SUBSTITUICAO

Quantidade bem Y

Quantidade bem X

TMgS: mede a taxa a qual o consumidor estd propenso a substituir o bem
A pelo bem B. Esta taxa mede uma troca, desde que mantido o mesmo

nivel de satisfacdo.

du,

_ dx _UMgX
au, B UMgy
“dx

A TMgS é decrescente, pois cada vez menos quero abrir mio de

um bem.
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PREFERENCIAS MALCOMPORTADAS

Bens Substitutos Perfeitos Bens Complementares Bens Neutros
el ‘ o
g £
2 ‘ 8
. o
R i
=2 =
: | - I I N N O I
& ‘ &
Quantidade bem X Quantidade bem X Quantidade bem X
Curva Positivamente Inclinada Curva de Indiferenga Concava
B / / S
£ h g -
s = g
E R ~
= E /
o / \ =4 _d 3
! \
Quantidade bem X Quantidade bem X

ESCOLHA OTIMA DO CONSUMIDOR

Reunindo as informacdes a respeito do que o consumidor PODE consumir (curva de restricdo orcamentaria) e sobre o que ele
QUER consumir (curvas de indiferenca) é possivel determinar o ponto de escolha étima, ou seja, o ponto cuja utilidade é
maxima e que esteja dentro do seu or¢camento.

Escolha Otima do Consumidor CONSIDERACOES

Curvas de Indiferenca Us e U,: sdo curvas mais altas,
\ portanto mais desejaveis, POREM estio fora do alcance
orcamentdario do consumidor em questao.

X Pontos X e Z: sdo pontos nos quais a curva de restricdo
\.\\ orcamentdaria se encontra com a curva de indiferenca
\N U,, POREM, por esta ser uma curva mais baixa, ela néio
\SAZY . é desejavel.
Uy
\ PontoY: aqui estd a escolha 6tima (condicdo de
\ LA tangéncia), uma vez que, dentro de sua restricio

o ). . . .
\.Z\ = orcamentaria o consumidor atinge o maior grau de

U, U utilidade (satisfacdo), na curva Us,.

Quantidade bem Y

Quantidade bem X

TEORIA DA PRODUCAO

FATORES DE PRODUCAO

Fatores de Producdo (FP) sdo elementos indispensdveis ao processo produtivo de bens materiais. Tradicionalmente,
consideram-se como fatores de producio:

1) Capital (K): maquinas e equipamentos (= $);

2) Maio de Obra (L): trabalho;

3) Tecnologia: método ou técnica;

4) Terra: para fins de prova é um tanto quanto “irrelevante”.
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PRODUCAO

Producio (Q) é um processo que consiste na combinacio dos fatores de producio com a finalidade de satisfazer necessidades

humanas, em termos de bens ou servicos.

EFICIENCIA TECNICA E EFICIENCIA ECONOMICA

Eficiéncia Técnica: obtencdo da mesma quantidade do produto com a utiliza¢do de menor quantidade dos FP.

[*]Eficiéncia Econdmica: obtencio da mesma quantidade de produto que os métodos alternativos, a0 menor CUSTO possivel.

A economia se preocupa com esse tipo de eficiéncia.

A FUNCAO PRODUCAO

A funcédo producéo é uma equacéo que relaciona dois ou mais FP e que permite diversas combinacdes entre eles, o que resulta
em maneiras variadas de producdo de um determinado volume produzido.

Genericamente, temos:

Q(K,L) = f(K,L)
Q: quantidade
produzida
K: capital
L: trabalho

Obs: a fungdo mais comum em
provas é a funcio de Cobb-

Douglas, na qual:
Q(K,L)=a-K4LP
a: fator tecnologia

a, b: sdo constantes, geralmente
dadas

A PRODUCAO NO CURTO PRAZO

Curto Prazo: consideramos que (88 EVER I FET R IO LYGELREIFENY), ou seja, podemos fazer comparacdes das quantidades
dos FP combinadas e os respectivos resultados das quantidades produzidas. Geralmente K é fixo e L variavel (e assim serdo feitas

as conceituacdes a partir daqui). Muitas questdes simplesmente dizem algo do tipo “considere uma empresa que tem unicamente

oFP...”

Produto Total (Q): é a quantidade do produto obtida através do uso das
quantidades dos fatores de producéio fixos e varidveis combinados.

Produto Médio do FP variavel (Pme): obtido a partir da divisdo da producio
total pela quantidade de fator de producio variavel. NUNCA é negativa

ser negativa

Produto Marginal do FP variavel (Pmg): é definido como a variacdo na
producéo total decorrente da variacio de uma unidade no FP variavel. PODE Pmg

EXEMPLO DO COMPORTAMENTO DA PRODUCAO NO CURTO PRAZO

Trabalhafi’ores Méquipas Producdo Pme Pmg
(L) -variavel  (K) - fixo Q)

1 10 10 10 10
2 10 30 15 20
3 10 60 20 30
4 10 80 20 20
5 10 95 19 15
6 10 108 18 13
7 10 112 16

8 10 112 14

9 10 108 12 -4
10 10 100 10 -8

A medida que se empregam sucessivas
unidades de méo-de-obra, a producdo cresce,
atingindo o maximo quando contratado o 82
trabalhador (112 sacas = ponto B). A partir
dai, ha diminuicéo de Q.
Conclusdo: a medida que combinamos unidades
adicionais de um FP variavel a um dado montante
de FP fixos, a produgido total cresce, atinge um
valor maximo e depois decresce.

acréscimo de uma unidade do FP variavel,
mantendo-se os demais fixos, chega-se a um
ponto no qual Pmg comeca a cair. Ou seja, o
acréscimo do FP variavel so é eficiente até
determinado ponto, a partir do qual torna-se
ineficiente e até mesmo negativo.
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ANALISE GRAFICA (QUALQUER CASO NO CURTO PRAZO)
A

B |Qmax

Produtividade
Total (Q)

Producio (Q)

Produtividade

Méo de Obra (L) Produtividade
Marginal (Pmg)

Obs: EXTREMAMENTE importante decorar o grafico e desenhd-lo na hora da prova (se necessario).

e Ponto A: é o ponto no qual a Pmg é maxima, ou seja, é o ponto de inflexio, a partir do qual Q comeca a crescer em um
ritmo mais “lento” (basta imaginar as inclinacdes das diversas retas tangentes). O ponto no qual a curva Pmg cruza o eixo
da maio de obra é denominado “Limite intensivo de MO”.

e Ponto B: Enquanto Pmg for > 0, Q cresce. Assim, a partir de Qmax, Pmg é negativo e Q comeca a decrescer;

e Ponto C: quanto Pmg = Pme, temos Pme MAXIMO.

Em qual regido do grdfico a empresa deve escolher produzir? A empresa deve produzir na regido AZUL, uma vez que na regiiao
anterior NAO h4 nivel relevante de producio e, como a curva estd em uma crescente, é interessante contratar mais MO a fim
de aumentar essa producéo; por outro lado, a regido ap6s possui um Pmg negativo, ou seja, a producio comeca a decrescer.

A PRODUCAO NO LONGO PRAZO

Longo Prazo: consideramos que p{o)pJol B3 FERZVITNYAE ou seja, mesmo o capital fixo pode aumentar ou diminuir
dependendo do aumento ou diminuicao do tamanho da empresa

ISOQUANTAS

Isoquanta: curva que representa varias combinacdes de Taxa Marginal de Substituicdo Técnica (TmgSr): diz quantas
fatores de producio (terra, capital e trabalho) que resultem unidades de um tipo de FP se pode reduzir/aumentar com o
na MESMA quantidade de producédo: aumento/reducido de uma Unica unidade de outro tipo de FP

de modo que a producio (Q) permaneca CONSTANTE. Nada
mais é do que a derivada da isoquanta:

-
\i \ . _ MK
. mg r = AL
\ \ \ E sempre negativa e decrescente (basta pensar nas

\ \ \Q derivadas).
Q = 200

Geralmente no formato de Cobb-Douglas ou na forma de
\\\O\ = QKL =K x L
\0\\0 =100

Mo de Obra (L)

Capital (K)

o)
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Isoquantas Especiais

Proporcoes Fixas ou Func¢do de Producdo de Leontief Substitutos Perfeitos (posso substituir um FP p/ outro)

Q(K,L) = min{K, L} | TmgSr = infinito Q(K,L) = aK + bL | TmgSt = constante

Capital (K)

Capital (K)
?

Mao de Obra (L) Méo de Obra (L)

NAO permite a substituicéo entre FP

ISOCUSTOS

Isocustos: todas as possiveis combinacdes de FP (geralmente K e L) que podem ser adquiridas a um CUSTO total CONSTANTE.

Matematicamente temos:

N Custo (K,L) = cK x wlL
¢: custo de uma unidade de capital
\\ w: saldrio

Capital (K)

\\\\ Ainclinacdo dessa curva é obtida por:
\ Y \ w

Inclinacdo = —

\ c
X C G Ca

Méo de Qbra (L)

EQUILIBRIO NO LONGO PRAZO (MAXIMIZACAO DA PRODUCAO)

\ CONSIDERAGOES
Isoquantas acima da rosa: sio mais altas, portanto mais
- desejaveis, POREM estio fora do custo maximo que a
Fa s
o \ empresa pode suportar.
‘g_ \Y Pontos X e Z: sdo pontos nos quais a isocusto se encontra
S \k‘ com a isoquanta, POREM, por esta ser uma curva mais

\ baixa, ela ndo é desejavel.

—--,._______\H_- PontoY: aqui estd a escolha 6tima (condicio de tangéncia),
\E uma vez que h4 MAXIMO de producio com MINIMO de
Mo de Obra (L) custo.

Atencao! Especialmente para a func¢éo do tipo Cobb-Douglas o ponto Y é encontrado pelas seguintes férmulas:

a m Dado que:
Ly = X —
atb P | g, =10K"
b m
Y =0T -~ pL Pk
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MINIMIZAR CUSTOS NO LONGO PRAZO

Costumeiramente as questdes pedem a otimizacdo da produgdo, como acima, ou seja, a funcdo de Lagrange tem como funcio
restritiva a funcao custos e com a funcdo a otimizar a funcao producao. Todavia, em questdes como ESSA, pede-se a
minimizacdo dos custos a um dado nivel de producéo, ou seja, a funcéo restritiva é a funcao producio e a funcio a otimizar é

afuncio custos. O procedimento matematico (Lagrange) é o mesmo!

“Dualidade na Producdo”: MAX. producio (dado nivel de custos) = MiN. custo (dado nivel de producéo)

RENDIMENTOS DE ESCALA

(INDFP=(1111111)
Produgdo

Rendimento Crescente
(Economia de Escala)

Na Cobb-Douglas, grau de
homogeneidade > 1

Rendimento Constante
(Retornos Constantes de
Escala)

(11)FP = (11) Producio

Na Cobb-Douglas, grau de
homogeneidade = 1

Rendimento Decrescente

11)FP = (1) Producao
(Deseconomias de Escala) (tn M ’

Na Cobb-Douglas, grau de
homogeneidade < 1

*Grau de Homogeneidade = a + b

ESTRUTURAS DE MERCADO

A MAXIMIZACAO DOS LUCROS

Em TODAS as estruturas, o objetivo da empresa é a maximizacio dos lucros, momento em que ocorre o equilibrio (Teoria
Neocléssica / Marginalista). Dado que Lucro = Receita — Custos e como Lucro, Receita e Custos sdo funcdes da quantidade,

derivando L(q) e igualando a 0, temos a maximizacdo do lucro, de tal forma que:

OR OC OR OC Maximizacdo (TODAS):
L =R(q)—C ———= - —=—
(@) = R(q) — C(q) 97 94 50 = 7 Rmg = Cmg

e SeRmg = Cmg: mantém-se a producéo (lucro esta maximizado)
e SeRmg > Cmg: aumenta-se producio (para aumentar lucro)

e SeRmg < Cmg: diminui-se a producio (para aumentar lucro)

CLASSIFICACOES DAS ESTRUTURAS

As estruturas de mercados sdo classificadas em “separadores”, quais sejam:

a) Dificuldade (barreiras) em entrar e/ou sair do mercado
b) Numero de empresas no segmento

¢) Tipo de produto (inico ou homogéneo = substitutos perfeitos ou diferenciado = substitutos préximos)

Concorréncia Imperfeita
- ] - Concorréncia Concorréncia
Monopdlio Oligopolio .. .
Monopolistica Perfeita
Barreiras a
; MUITAS ALGUMAS NENHUMA NENHUMA
entrada e saida
Empresas UMA POUCAS MUITAS MUITAS
.. Homogéneo ou Diferenciado .
Produto Unico . . . R Homogéneo
Diferenciado (ndo homogéneo)
Equilibrio Rmg = Cmg Rmg =Cmg Preco > Rmg = Cmg Preco = Rmg = Cmg
Lucro Substancial no CP: +,-ounulo = CP:+,-ounulo
Econémico longo prazo LP: NULO (normal) = LP: NULO (normal)
Outras Perfeita transparéncia de info
Caracteristicas Perfeita mobilidade de FP
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Receita Média: para qualquer estrutura de mercado, a curva de Rme é igual 4 curva de demanda da empresa. No monopdlio, a
prépria empresa é o mercado.

Obs: Monops6nio e Oligopsonio se diferenciam das demais pois levam em conta o niumero de compradores. No primeiro caso
apenas um comprador (com poder de determinar o preco que vai comprar, dificultando entrada de novos compradores), ja no
segundo ha poucos compradores.

CONCORRENCIA PERFEITA

Reunindo todas as caracteristicas abaixo, um mercado em concorréncia perfeita possui eficiéncia econdémica na
condicio de [Lla LI 31 L PN 18) K] (por isso as empresas ndo gostam da concorréncia perfeita).

Impessoalidade: sdo tantos produtores e consumidores que nao se pode falar em rivalidades diretas (vis-a-vis).

Atomicidade: grande ntimero de pequenos compradores e vendedores faz com que nenhum deles influencie no preco. O
mercado define o preco. Logo, empresas e consumidores sio meros TOMADORES (aceitadores) de precos. Assim, o PRECO E
DADO (fixo). Graficamente, a curva de demanda individual é perfeitamente elastica.

A
Demanda Individual da Firma

Demanda do Mercado

»
>

Produto Homogéneo (commodities): significa que o produto de uma empresa é, do ponto de vista dos consumidores, igual ao
produto oferecido pelas outras empresas, i.e., os produtos sdo substitutos perfeitos entre si. EX: uma laranja é uma laranjae
um barril de petréleo é igual, seja ele produzido por A, Bou C.

Livre Mobilidade:

a) Novas empresas podem entrar e sair do mercado livremente, sem grandes entraves.
b) Atodo o momento é possivel a entrada ou saida de FP (recursos) no mercado..

Perfeito Conhecimento: todos os agentes do mercado (consumidores e empresas) tém acesso livre a toda a informacéo.

Receita: nolongo prazo: Rmg = Rme = Preco
Custo: nolongo prazo, CT = CV e Cme = CVme e [Cmg = Cme = Preco|

Lucro: no CP pode ser positivo, negativo ou normal (nulo). No longo prazo sera sempre NULO (Rme = Cme)

e Prejuizo MAX, Cmg é decrescente (derivada negativa)
e Lucro MAX, Cmg é crescente (derivada positiva)

Equilibrio: na concorréncia perfeita, Cmg = Rmg = Preco, sendo o Cme o menor possivel.

CONCORRENCIA MONOPOLISTICA

A caracteristica especial da concorréncia monopolistica é a unido entre MUITOS vendedores e compradores e
DIFERENCIACAO! de produto e LIVRE entrada e saida.

1Produto Heterogéneo: cada empresa vende seu produto, que se DIFERENCIA dos demais, em termos de qualidade, aparéncia
ou reputacdo percebida pelos consumidores. EX: uma bolsa pode ser da Louis Vuitton ou da “25 de Marco”. Ambas sao bolsas,
mas diferentes entre si. Ha cervejas “de boteco” e “cervejas premium”.

Essa heterogeneidade faz com que esse mercado se aproxime do Monopdlio, haja vista que cada empresa detém
exclusividade sobre seu produto/marca.
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CURVA DE DEMANDA DA EMPRESA

PAL

U Na concorréncia monopolistica hd um meio termo no
“;t:;‘: SEM que tange a curva de demanda da empresa, tendo ela
uma inclinacdo néo tdo acentuada como no monopdlio,
> mas néo tio eldstica (horizontal) quanto na

concorréncia perfeita.

Sua elasticidade “intermediaria” é explicada pelo fato
\ Concorréncia
\ ;.
\ Monopolistica

de existir diversos produtos substitutos a disposicdo do
\ .
Monopdlio % consumidor
A}

-

CONCORRENCIA MONOPOLISTICA NO CURTO E NO LONGO PRAZO

“R$

CURTO PRAZO RS LONGO PRAZO
Cmg Cmg

Cme

Dcr Dcp
Rmgcp
i Rmgrrp
> Q > (Q

a) Assim como em todas as estruturas de mercado, o equilibrio ocorre quando Rmg = Cmg (pontos A e B);

b) Dadaainclinacdo negativa da curva de demanda, Rmg ficara abaixo, pois Rmg serd sempre menor que o preco;

¢) No curto prazo hé lucro econémico positivo (drea verde), pois P > Cme;

d) Por isso, hd tendéncia 4 entrada de novas empresas, o que diminui a demanda da empresa (deslocamento da curva de
demanda para baixo), até que se atinja o ponto de equilibrio no longo prazo (B), quando a demanda tangencia o Cme
(ponto C), ou seja, lucro econémico nulo (lucro normal);

e) Diferentemente da concorréncia perfeita, na monopolistica o equilibrio de longo prazo nao ocorre no ponto de minimo do
Cme, ou seja, a empresa opera com excesso de capacidade, i.e., ha ociosidade (ela é incapaz de minimizar seu Cme);

f) Por operar a precos superiores ao Cmg, o mercado de concorréncia monopolistica é INEFICIENTE do ponto de vista
econdmico;

MONOPOLIO

DISCRIMINACAO DE PRECOS

Conceito: é a pratica de cobrar precos diferentes de diferentes consumidores ou grupos de consumidores com o intuito de
capturar seu excedente (evita a perda de excedente do consumidor), reduzindo ineficiéncia que haveria se fosse preco unico.

1)

2)

3)

A discriminacéo de precos de primeiro grau ou perfeita significa que o preco pode diferir de pessoa para pessoa, pois é
definido pelo PRECO DE RESERVA (é o valor que o consumidor esta DISPOSTO a pagar).

A discriminacdo de precos de segundo grau ou no pacote ocorre baseada na QUANTIDADE consumida pelo consumidor
(EX: “Leve 3, pague 2”)

A discriminacdo de preco de terceiro grau ou por grupos consiste em dividir os consumidores por GRUPOS e cobrar
diferentes precos para cada grupo (EX: meia entrada; idosos; gestantes, etc.)
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OLIGOPOLIO

E um mercado no qual, apesar da possibilidade de haver vdrias empresas, apenas uma PEQUENA quantidade delas o domina ov,
em virtude dos entraves a entrada de novas empresas, POUCAS FIRMAS o compdem. EX: inddstria automotiva; bancos
comerciais; cervejarias; etc. Assim, nao basta olhar apenas para o n® de empresas, pois, por maior que seja, pode existir uma

demanda suficiente que exigisse uma oferta maior.

Por haver um pequeno numero de empresas, as diferentes estratégias tomadas por uma afetam diretamente as demais. A
depender dessas estratégias, surgem diferentes tipos de oligopdlios. Para fins de anlise, considera-se:

e Duopolio (apenas duas firmas);

e Produtos homogéneos;

e A empresa s6 controla uma variavel (Preco ou Quantidade), SEM CONLUIO;
o Decisdes sio SIMULTANEAS.

Asempresas decidem simultaneamente o QUANTO véo produzir considerando que seu RIVAL manterd
Modelo de FIXA sua PRODUCAO.
rn i
Cou A°t ) Resultados no equilibrio de mercado
‘Concorr?nma a) Precos: maiores que na concorréncia perfeita e menores que no monopolio
via quantidades . . . . -
b) Quantid.: menores que na concorréncia perfeita e maiores que no monopélio
As empresas decidem simultaneamente seus PRECOS, considerando que seu RIVAL NAO mudard seu
Modelo de PRECO, porém, ndo € isso que ocorre, e comeca entdo uma guerra de precos (A abaixa, B abaixa, A abaixa
Bertrand. mais, B abaixa mais, e assim vai...).
Concorréncia L . . . L
via precos No equilibrio de mercado esse processo iterativo ocorre até que o PRECO seja igual ao na Concorréncia
’ Perfeita (P = Cmg), quando deixa de ser sustentavel abaixar os precos.

OUTROS MODELOS

Ha relacfio assimétrica, na qual a empresa de maior poder (LIDER de mercado) toma as decisdes de
Oligopéliode | Producio (QUANTIDADE) antes da outra (“seguidora / satélite”).

Stackelberg Dessa forma, NAO h4 simultaneidade, ja que a seguidora tomara suas decisdes com base (ap6s) na decisdo da lider.
Isso € positivo para a lider, ja que em suas proximas decisoes ela sabera exatamente como a concorrente ira reagir.

Acontece quando as empresas que produzem bens similares em um oligopdlio cooperam entre si, de
Cartel forma a aumentar os precos e reduzir a producio, ou seja, elas se comportam como um MONOPOLIO,
maximizando o lucro de TODAS.

Demanda Quebrada: modelo que explica rigidez de precos. A empresa nio aumenta o seu preco exatamente porque nio sera
acompanhada das concorrentes, o que faria com que seus consumidores migrassem para os concorrentes. Quanto maiores os

precos, mais elastica vai ficando a curva de demanda.

EFICIENCIA ECONOMICA

EFICIENCIA ECONOMICA

participante seja melhorada sem piorar a situacio individual de outro. NAO h4 espaco para implantar melhorias de Pareto!,

!Melhoria de Pareto: ocorre apenas na situacio em que haja INEFICIENCIA de Pareto, é a melhora na situacio de um
sem piorar a dos outros.

Cuidado! Eficiéncia de Pareto NAO necessariamente se relaciona com equidade / justica.
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EFICIENCIA NAS TROCAS

possibilidade de trocas mutuamente benéficas (a distribuicdo dos recursos néo esti eficiente). A partir do momento que se
realizam essas trocas, chega-se a um ponto no qual as TMgS se igualam, i.e., ndo ha mais como melhorar a situacdo de um sem
piorar a de outro. Portanto, TMgS IGUAIS é condicio obrigatéria do Otimo de Pareto. Graficamente isso é visto na “Caixa de
Edgeworth”.

Caixa de Edgeworth

Unidades do Bem 2
(Consumidor B)

a

A TMgS é representada pelas
linhas pontilhadas. Veja que no
ponto A as retas que o cruzam
ndo sdo coincidentes, portanto, a
distribuicdo néo esta eficiente. Ja
no ponto C as curvas da TMgS do
consumidor A e B sdo
coincidentes, havendo ali um
ponto de 6timo de Pareto. A
mesma andlise se aplica aos
pontos Be D.

(Consumidor A)
(g 1oprunsuo)))
[ wag op sapepiun

Unidades do Bem 1

Unidades do Bem 2
(Consumidor A)

Curva de Contrato

Un#adz: doBem2
(Comsumidor B)

lmdade s do Bem |

{C oomumndor &)
[§] Jopoimam )

| ULOE] O] ROPEALL]

Umnidades do Bem 2
(Comumidor A)

A uniio de todos os pontos que formam os possiveis Otimos de Pareto é chamada de Curva de Contrato, ou seja, ela liga
todos as situacdes nas quais as TMgS sdo iguais.

teorema seja valido, é necessario supor que:

* Asinformacdes sejam perfeitas;
= Todos os agentes sdo tomadores de precos;
*  Osconsumidores busquem a maximizacdo do préprio bem-estar;
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O mercado seja estritamente privado;
* Ndo haja presenca de externalidades;
As curvas de indiferenca podem ser convexas ou concavas.

Concorréncia Eficiéncia ..
) Rmg =P Cmg=P Oferta = Demanda .. Otimo de Pareto
Perfeita Econdmica
Monopdlio, Perda liquida de Ineficiéncia
. . Rmg <P Cmg<P Peso Morto ..
Oligopolio e outros excedentes Econdmica

na Curva de Contrato) corresponde a um equilibrio competitivo nesse mercado.

Equidade vs Eficiéncia

Veja que em todos os pontos da Curva de Contrato ha eficiéncia economica, POREM, em cada um desses pontos a
distribuicio de bens é diferente entre os individuos. Percebe que, quanto mais se move diagonalmente e para cima mais bens

o0 Consumidor A tem e menos bens o Consumidor B tem e vice-versa. Assim: Equidade # Eficiéncia. E possivel aumentar a
equidade mantendo-se a eficiéncia? Sim!

EFICIENCIA NA PRODUCAO

TROCAS PRODUCAO
Curvas de Indiferenca Isoquantas
Dois Consumidores Dois Bens Produzidos
Consumo de dois Bens Utilizacdo de dois FP

producio de outro, isto é, quando a economia se encontra sobre a sua CPP.A légica de andlise é exatamente a mesma feita na
Eficiéncia das Trocas. Abaixo, a Caixa de Edgeworth:

Trabalho (L)
(Bem?2)

Capital (K)
(Bem 1)
(zwog)

D 1ende)

A/

Trabalho (L)
(Bem 1)
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FINANCAS PUBLICAS

FLUXO CIRCULAR DA RENDA EXPANDIDO

Government purchases of
goods and services

Government borrowing

Government
Taxes ‘t .‘ Government transfers
EDHSU[“E'T Private savings
spending
Households

Wages, profit,
interest, rent

Markets for
goods and
services

Facter Financial
markets markets

Gross
domestic Wages, dividends,

roduct interest, rent R
. Borrowing and stock

Firms issues by firms

Investment
spending

Foreign borrowing
and sales of stock

Exports

Rest of world

Imports Foreign lending and
purchases of stock

FUNCOES DO GOVERNO NA ECONOMIA

1205 (N KoY §47/\: promocio de ajustamentos na alocacdo de recursos (= provisio de bens / servicos de utilidade
publica e intervencio governamental nos mercados imperfeitos).

10) N[ NeR:N=40) 5 9230105y A/ WA CF 9:30:10§9RY: ajustes na distribuicio de renda (“funcdo Robin Hood, ou seja, tirar do rico e

140N (IR LH PN 1ArAN]0):¥Y: manter a estabilidade econémica com alto nivel de emprego e precos estaveis (inflacio

controlada). Utiliza-se as politicas macroeconémicas (FISCAL e MONETARIA), associadas ao emprego, renda, inflacdo, taxa
de cambio, contas externas, endividamento, juros, etc.

FUNCAO ALOCATIVA - FALHAS DE MERCADO

Eficiéncia Econémica: conceito tedrico. Ocorre quando nio hé possibilidade de melhorar a situacdo de um agente sem que se
piore a situaciio de outro (= momento Otimo de Pareto). Atinge-se essa eficiéncia econdémica nos mercados competitivos
(concorréncia perfeita), sobre os quais o Governo nio precisa fazer qualquer intervencio.

Por outro lado, os mercados imperfeitos (ineficientes) sdo aqueles que possuem FALHAS DE MERCADO, que requerem atuacio
do Estado, pois 0 mercado (Oferta x Demanda) NAO consegue atuar de maneira eficiente.

As falhas de mercado sdo:

a) * Externalidades e) Riscos pesados
b) * Bens publicos f) Falhasnacompeticido (poder de mercado)
¢) Falhas de informacdo g) Existéncia de desemprego e inflacdo

d) Mercados incompletos
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EXTERNALIDADES

Sdo os EFEITOS das acdes de um agente econdmico que recaem sobre outros agentes que néo participam da acéo.

Externalidades Positivas (economias externas): ocorre quando a acdo individual gera, involuntariamente, um beneficio
para a sociedade. Por conseguinte, essas ag0es devem ser incentivadas.

» Beneficios Sociais > Beneficios Privados ou Custo Social < Custo Privado

produtos (reduzindo inflacdo). O Governo poderia, por exemplo, subsidiar a producio para incentivar a producio e
consequentemente aumentar sua oferta.

Externalidades Negativas (deseconomias externas): por outro lado, ocorre quando uma acéo individual gera um custo
social. Por conseguinte, essas agdes devem ser desincentivadas.

¢ Custos Sociais > Custos Privados ou Beneficios Sociais < Beneficios Privados

exemplo, impor impostos e multas (aumento do custo, logo do preco), desincentivando a producéo e reduzindo a oferta.

CAUSAS DAS EXTERNALIDADES

1- Auséncia de direitos de propriedade: a 16gica fundamental aqui é pensar que, se eu nio tenho o “sentimento” de que aquele
bem é meu, néo terei preocupacio em cuidar dele. “A tragédia dos comuns”.

EX: imagine que todos os carros fossem publicos. Nao tendo o “sentimento” de que aquilo € seu, ndo havera a preocupacdo em fazer sua

manutencdo. Por outro lado, isso gera um prejuizo (externalidade negativa) para outras pessoas que dele também usam, ja que podem pegar um
carro com freio estragado, por exemplo.

2- Custos de Transacdo: o Teorema de Coase diz que, independente da forma pela qual os direitos de propriedade sejam alocados,
aalocacdo de recursos sera eficiente quando as partes puderem negociar SEM CUSTO.

Ou seja, quando nao houver custos de transag@o, os agentes privados podem resolver por si sos o problema das externalidades negativas e chegar
a um acordo no qual todos fiquem numa situagao melhor e o resultado, apds a negociacao, seja a eficiéncia econdmica.

BENS PUBLICOS

= = Exemplos de bem
NAORIVAL NAO EXCLUDENTES ||

E dizer que o bem ¢é indivisivel ou nio disputavel, ou Individuos nio podem ser privados do | * Rodovias
seja, uma vez que o bem esta disponivel, o CMg de usufruto do bem e/ou servico, mesmo ¢ lluminagao
prové-lo, p/ um individuo adicional, é 0. *|se nio o tiverem financiado. A | ® Seguranca ‘
; i utilizacio por uma pessoa nio elimina | ° Defesa Nacional
EX: rodovia - se 1 ou 20 pessoas vao utiliza-la, o custo de caop p e e e

produ¢do é o mesmo ou seja, ndo ha custo marginal a utilizagdo por outra.
(adicional) de produgéo.

bem, ndo hd como o governo mensurar o guanto cada individuo usa o bem e assim, tributé-lo. Mas todos usam. Até quem néo
é tributado (free riders).

EXCLUDENTE NAO EXCLUDENTE

RIVAL Bem PRIVADO Recursos Comuns

Bem PUBLICO

NAORIVAL | Monopdlio Natural
PURO

Bens SEMI-publicos: possuem apenas uma das caracteristicas acima;
a) Bens meritorios: sio os de caracteristica privada, produzidos pelo setor ptiblico (Ex: SAUDE e EDUCACAOQ);

b) Bens demeritorios: sio os que o governo considera “nocivos”, e, portanto, inibe sua producéo (ex: drogas).

40



Economia e Financas Publicas

CONCURSEIRO Autor: Henrique de Lara Morais

FORA DA CAIXA

www.concurseiroforadacaixa.com.br

INFORMA(;OES ASSIMETRICAS (ENTRE AS PARTES)

Ocorre quando dois ou mais agentes econdmicos estabelecem entre si uma transacio com uma das partes envolvidas

detendo informacoes que qualificam ou quantitativa superiores aos da outra parte. Sio 2 momentos:

Selecio Adversa R Risco Moral (moral hazard)
Chance de a escolha ndo ter a qualidade desejada, pois 8 Uma parte de uma negociacdo toma decisdes que
uma das partes nio conhece a procedéncia, gerando uma 5 um parceiro nao observa. Isso pode afetar os
desconfianca pela parte com menor conhecimento. ?; beneficios que esse parceiro recebe.
SOLUCOES: questiondrios, certificados de qualidade, S SOLUCOES: monitoramento, incentivos e franquias,
garantias, taxas de juros, multas, etc. - que induzem comportamentos desejados.
Ex: compra de automédvel usado; seguro de saude (a pessoa EX: seguros de carros (a pessoa fica desleixada depois
pode omitir que tem uma doenca). de fechar o seguro) e salario eficiéncia.

A TEORIA DA AGENCIA

Surge quando alguém (principal) deseja alcancar determinado objetivo e para tanto delega a outrem (agente) o poder de decisdo
como um meio de atingir esse objetivo. O problema surge quando o agente persegue seu proprio objetivo, e nio o do principal.

EX: Eu (principal) contrato um pintor (agente) para que pinte minha sala (objetivo). O agente, porém, faz o trabalho de
qualquer forma, apenas para receber seu dinheiro.

Desafios do principal: separar os tipos de agentes - bons e ruins — (Selecio Adversa), e em seguida manter o nivel de esforco do

agente (Risco Moral).

OUTRAS FALHA DE MERCADO (MENOS COBRADAS EM PROVAS)

Em mercados competitivos (atomizados) hd muitos produtores e muitos consumidores, sendo o preco
definido apenas pela oferta e demanda, porém:
Poder de FALHA: nos mercados ndo competitivos (oligop6lios e monopdlios) as empresas possuem o poder de
Mercado determinar precos e quantidades.
SOLUCOES: o governo deve combate-los, por exemplo, por meio da regulacio dos mercados (Ag.
Reguladoras); limitacdo fusdes e aquisicdes (Cade); etc.
Ocorre quando CUSTOS FIXOS sio elevados, pelo que apenas 1 firma deveria operar no mercado e assim
obter rendimentos de escala;
Monopdlio . . . —
Natural SOLUCOES: deste modo, na impossibilidade de concorréncia, o governo deve regular este mercado ou
assumir a responsabilidade pela producdo.
Ex: distribuidoras de energia, dgua e esgoto, etc.
H4 PESSOAS DEMANDANDO produtos e servicos, mas as empresas NAO OS OFERTAM, ainda que seu custo
esteja abaixo do preco que consumidores estariam dispostos a pagar.
Mercados FALHA: ocorre porque o ambiente econémico, politico, social, crediticio, etc. é instavel.
Incompletos )
SOLUCOES: o governo deve oferecer linhas de crédito, como faz o Bndes; assumir diretamente o
fornecimento do bem / servico; fomentar o setor privado, etc.
Nesse caso, o combate pode ser feito tanto na Politica Alocativa quanto na Estabilizadora:
Desemprego . , . 5
Inflacio = Alocativa: é uma intervencdo direta do governo
’ = Estabilizadora: via politicas macroeconémicas do governo
Riscos Sdo operacdes arriscadas, o que inibe o investimento por parte das empresas. O governo atua no sentido
Pesados reduzir / suavizar o risco. Ex: industrias farmacéuticas gastam milhdes em pesquisas e, como contrapartida,
o governo concede patentes de uso exclusivo, por exemplo, por 15 anos.
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FUNCAO DISTRIBUTIVA - TRIBUTACAO

O Governo possui diversas formas de se financiar, sendo:
a) Emissdo de moeda - instrumento inflacionario
b) Lancamento de Titulos Publicos (interno) e Empréstimos (externos)

¢) Tributacdo - principal meio de obtencéo de recursos e de promocéo de ajustes sociais e econémicos

PRINCiPIOS DA TRIBUTACAO

nao deve alterar os precos relativos dos bens. Dentro desta légica, ha dois tipos de impostos:

Lump-sum tax: |tributo FIXO per capita, independentemente da renda ou da quantidade consumida] (mesmo que zero). Por

ndo alterar a escolha do consumidor (pois se ele consome 10 ou 1000, ganha 5 ou 5000, pagara o mesmo tanto), trata-se de
tributo NEUTRO e EFICIENTE, afetando positivamente a eficiéncia alocativa.

Excise tax: tributacio no PRECO|. Geralmente incidem numa faixa restrita de bens e servicos; possuem altas aliquotas; e sio

tipicamente unitarios (diferentemente dos IVAs, tipicamente ad valorem). Exemplos cldssicos do “excise tax” sdo os incidentes
sobre combustiveis, bebidas e fumo.

Importante! Se o consumidor ndo adquire qualquer quantidade do bem a ser tributado, ele preferira o excise tax (afinal,
ndo pagard tributo). Se as curvas de indiferenca forem BEM comportadas, ele preferira o lump-sum. Caso sejamem L ou
“quebradas”, ele sera indiferente entre lump-sum oU excise.

EQUIDADE: a distribuicdo do 6nus deve ser equitativa entre os diversos individuos. Subdivide-se em:

Capacidade Contributiva: cada um deveria ser taxado de acordo com sua |capacidade individual para pa&'l.

e  Equidade Horizontal: individuos com capacidades iguais devem pagar o mesmo montante

e  Equidade Vertical: individuos com capacidades diferentes devem pagar montantes diferentes

Principio do Beneficio: 6nus repartido entre individuos |de acordo com o beneficio que cada um recebe| em relacio aos
bens/servicos prestados pelo governo — Problema: Como mensurar individualmente???

TIPOS DE TRIBUTOS

PROGRESSIVOS:  aliquota ¢é
VARIAVEL conforme o valor da
matéria tributavel. £ o caso do

REGRESSIVOS: a aliquota efetiva
DIMINUI & proporcdo que o0s
valores sobre os quais incide sdo

PROPORCIONAIS: aliquota ¢é
IGUAL para QUALQUER matéria
tributavel. Respeita SOMENTE a

IRPF. Respeita ambas equidades maiores. Geralmente estdo nos equidade horizontal.
(HORIZ. + VERT.) tributos indiretos.
Faixa Aliquota Basta pensar no caso do ICMS. Faixa Aliquota

Até $1.000 — 10%
Até $2.000 — 20%
$2.000+ - 25%

A pessoa paga conforme suas
faixas. EX: renda de $3.500:
$1.000 x 10% (sobram $2.500)
$1.000 x 20% (sobram $1.500)
$1.500x 25%

Total pago: $675
Aliquota efetiva: 19,28%

Supondo num bem de $1.000 com
17% de ICMS:

-Valor do bem: $830
-ICMS (por dentro): $170

Para duas rendas diferentes, de
$5.000 e $20.000, a %greTIVA
(impacto na renda):

R::170 +5.000 = 3,4%
R,:170+20.000 = 0,85%

O “mais pobre” paga % mais!

Até $1.000 — 10%
Até $2.000 — 10%
$2.000+ - 10%

Para todos os casos, a renda liquida
que sobra é 90% da renda original!

dos cidadéos.

Ex: IPVA, IPTU, IRPF, etc.

DIRETOS: Sio os tributos que os governos arrecadam
sobre o PATRIMONIO e RENDA. Sio considerados

INDIRETOS: Sio os tributos que incidem sobre os
PRODUTOS e SERVICOS. Sdao cobrados de produtores e
impostos diretos, pois o governo arrecada diretamente | ¥ | comerciantes, porém acabam atingindo indiretamente os
consumidores, pois sdo repassados para os pregos.

Ex: ICMS, ISS, IPI, etc.
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ESPECIFICOS (ad rem): é a cobranca de um valor AD VALOREM: incidem diretamente sobre o valor do
especifico para cada UNIDADE. X | consumo através de um ALIQUOTA.
Ex:R$ 0,15/L de CIDE-Combustiveis EX: 17% de ICMS sobre cabos elétricos.

TRIBUTAGCAO OTIMA DE MERCADORIAS

A incidéncia tributaria nada mais é do que uma alteracio no preco de determinado bem. Para compreender o estudo da
tributagdo deve-se ter em mente conceitos de microeconomia, especialmente:

e Acurvade Oferta x Demanda
e Elasticidade (conceito mais importante) — Epp € Epo

e Excedente do Produtor x Excedente do Consumidor

AVALIACAO GRAFICA DA INCIDENCIA TRIBUTARIA

Do ponto de vista da eficiéncia econémica a tributacdo reduz o nivel de
p producédo. Do ponto de vista social, haverd um custo denominado perda de peso
morto ou excesso de gravame (= area C + D)

pe Ganho do Governo: parte vem dos consumidores (Area A) e a outra parte vem
dos produtores (Area B).

pro Perda do Consumidor: consumidor perde, além da Area A, a Area C, uma vez que,
D com o aumento do preco, a quantidade produzida diminuiu.

Tributacio

P Perda do Produtor: produtor perde, além da Area B, a Area D, uma vez que ele nio
consegue produzir além de gr

O que é a Tributacdo Otima de Mercadorias? E a tributacio com a qual o Governo
qr qre g | ganhamais, masque ao mesmo tempo hajaa MENOR perda de peso morto (custo
social)

ELASTICIDADES E TRIBUTACAO

As elasticidades determinam a INEFICIENCIA do tributo: quanto MAIORES as elasticidades da Demanda/Oferta, MAIOR sera
0 peso morto. Por outro lado, quanto MENORES as elasticidades Demanda/Oferta, MENOR sera o peso morto.

Oferta elastica | Demanda inelastica Oferta inelastica | Demanda elastica
P p

A C

A

C D

B

g |P

4 q
Dessa forma, se o governo se preocupa com a eficiéncia (# equidade), a regra da tributacéo 6tima é tributar o quanto possivel

os bens mais INELASTICOS (geralmente sdo os bens mais essenciais). Dessa forma, a tendéncia é o uso de um sistema
regressivo.

ALIQUOTA OTIMA - REGRA DE RAMSEY

yl A —valor da receita governamental adicional

~ |Epd|

T-aliquota 6tima T

Epd - elasticidade preco da demanda
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Regra para a fixacdo de tributos

= Regrada Elasticidade Invertida: tributar mais o que tem menor elasticidade.

= Regrada Base Ampla (suavizacdo da tributacdo): ao invés de tributar muito poucos produtos, tributa-se menos uma maior
quantidade de produtos, gerando uma menor perda de peso morto.

ARegra de Ramsey estd 100% focada na EFICIENCIA, portanto nio olha quem estd pagando / essencialidade do bem tributado,
ou seja, ignora a equidade. Um sistema tributario eficiente nédo é necessariamente justo, de forma que, quando o governo
tenta torna-lo mais equinime, enfrenta-se um trade-off, pois ele acaba tendo que tolerar uma perda de eficiéncia econdmica.

CALCULO DA REPARTICAO DO ONUS TRIBUTARIO

Pressupostos:

a) Mercado em concorréncia perfeita.
b) Tributo sobre VENDAS (qualquer imposto sobre vendas alterard apenas a funcio de OFERTA do bem).

Tipo de Tributo Novo preco na funcao oferta
Especifico P—Ts
Ad valorem por dentro Px(1-Ty)
Adval f F
valorem por fora A+

EXEMPLO NUMERICO: Sejam S = -400 + 400p a curva de oferta e D = 5000 - 500p a curva de demanda, calcule:
1 - O preco (Pg) e a quantidade (Qg) de equilibrio: para tanto, basta igualar as equacdes:
Igualando S = D: -400 + 400p = 5000 - 500p - P: = $6,00

Substituindo p em qualquer das equacodes: -400 + 400*6 = Qg = 2.000

2 - Novo preco e nova quantidade pds tributacio, arrecadacido do governo e reparticdo do 6nus para os diversos tipos de
tributos:

Preco e Quantidade ¢/ Tributacdo: conforme o pressuposto (b), basta substituir os novos valores de “p” (vide tabela) nas
funcoes de OFERTA e igualar a equacdo da demanda (que néo se altera):

e  Paraoconsumidor sera: Py - Pr = 6,40 - 6,00 = 0,40
e  Parao produtor sera: T - (6nus consumidor) = 0,90 - 0,40 = 0,50

e  Paraoconsumidor serd: Pr-Pg = 6,28 - 6,00 = 0,28
e  Paraoprodutor sera: T - 6nus consumidor = 0,628 - 0,28 = 0,348

e  Paraoconsumidor serd: Pr-P:=6,25-6,00 =0,25
e  Parao produtor sera: T - 6nus consumidor = 0,5682 - 0,25 = 0,318
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Tino de Imposto P o Arrecadacio Onus Onus
i
P P T T Governo Consumidor Produtor
Especifico 0,40/ .
P $6,40 1800 $1.620 $ _ $0,50 / unid.
T=0,9 unid.
ad valorem or
P $0,28 / $0,348 /
dentro $6,28 1860 $1.168 . .
unid. unid.
T=10%
ad valorem por fora 0,25/ 0,318/
P $6,25 1875 $1.065 $ , $ .
T=10% unid. unid.

ALIQUOTA MEDIA E ALIQUOTA MARGINAL

Aliguota Média: total de tributo pago dividido pela renda total. Mede o sacrificio do contribuinte, pois ela diz o quanto darenda

é sacrificado.

Aliguota Marginal: é o tributo adicional pago para cada $1,00 adicional de renda. E o caso classico do IRPF brasileiro. E
responsavel por distorcer as acdes do agente (desincentiva o aumento da renda). Determina o peso morto do tributo.

Para eliminar o efeito do peso morto do tributo, o governo poderia instituir um lump-sum tax, o que tornaria o sistema
tributario eficiente, POREM se ignora a equidade (ja que pessoas com rendas diferentes pagam igual).

Ilustrando: para uma renda de R$ 4.000

Faixa Aliquota Tributo “Amortizado” “A amortizar” Alig. Média Alig. Marginal
- =25%
até 1.000 10% 100 1.000 3.000 =750/4.000 °
=18,75% A cada $1,00 a mais,
1.000a2.999 20% 400 | 2:000 1.000 pago $0,25
acima de 3.000 25% 250 1.000 0

Comportamento das Aliquotas nos Sistemas Progressivos e Regressivos

ALIQUOTA MEDIA ALIQUOTA MARGINAL
Sistema CRESCE quando a renda cresce CRESCE quando a renda cresce (= IRPF)
Progressivo | aumenta menos que a marginal Desincentivo ao aumento de renda
Sistema DECRESCE quando a renda cresce DECRESCE quando a renda cresce (= lump sum)
Regressivo reduz menos que a marginal Incentivo ao aumento de renda

A CURVA DE LAFFER

=,
-

Arrecadacao

Y

o Carga Tributaria 100

A Curva de Laffer representa graficamente a relacio entre a CARGA
TRIBUTARIA e o TOTAL ARRECADADO pelo governo. Ela pode ser separada
basicamente em 3 regides:

1) “Subida”: até o ponto mais alto da curva, uma elevacio na carga tributdria
aumenta a arrecadacdo;

2) “Pico”:nopontomaisaltodacurva,aarrecadacdo é maxima. Teoricamente
é o ponto que os governos buscam.

3) “Descida”: a direito do ponto maximo um aumento da arrecadacio provoca
um efeito contrario, REDUZIDO a arrecadacdo. Isso ocorre por diversos
fatores, como a fuga de capitais, por exemplo.

Se vocé ainda ficou confuso(a), veja esse video de pouco mais de 8
minutos que explica basicamente o que vocé precisard saber sobre
esse (importante) topico. Clique no icone ao lado.
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CURVA DE LAFFER X IMPOSTO DE RENDA

Uma vez aumentada a aliquota do IR, temos, primariamente, 2 efeitos:

e Efeito Substituicdo (ES): ndo vale a pena aumentar arenda, pois o Governo ird me tributar de forma mais agressiva, ou seja,
ganharei, marginalmente, menos. Logo troco trabalho por lazer.

e Efeito Renda (ER): a medida que eu fico “mais pobre”, quero trabalhar mais. Por outro lado, os “mais ricos” tendem a
querer trabalhar menos, de forma que:
a) Mais pobres: ES < ER

b) Maisricos: ES > ER

FUNCAO ESTABILIZADORA OU ANTICICLICA

E exercida por meio de instrumentos de politica FISCAL (gastos/tributacio) e politica MONETARIA (politica de crédito, oferta
e demanda de moeda e nivel de juros), procurando minimizar os efeitos dos ciclos econémicos - estes entendidos como
oscilacoes nos niveis gerais de produto, emprego, renda (PIB) e nivel geral de precos (inflacéo).

=

e

=W

Efeito de uma Politica
Estabilizadora

Obs: a fim de que o resumo ndo fique excessivamente grande, esse tema é tratado na parte de Macroeconomia.

DEFICIT E DiVIDA PUBLICA

CONCEITOS

Conceitos Matematicos:
a) Carga Tributaria Bruta (CTB) = TOTAL de tributos arrecadados (fonte primaria de financiamento do Gov.)
b) Carga Tributaria Liquida (CTL) = CTB - Transf. do Governo

c) Poupanca do Governo = CTL - Gastos Correntes

d) |Déﬁcit / Superavit = Poupanca do Governo - Gastos de Capital (investimentos)|

Poupanca do Governo: capacidade de investimento (gastos de capital) do governo, sem pressionar outras fontes de
financiamento (o que sobrou para que eu possa investir?)

Déficit: é o excesso de gastos sobre a arrecadacio. DEFICIT é uma variavel fluxo. Uma vez que os tributos nio tenham sido
suficientes para cobrir os gastos do governo, hd necessidade de financiamento do déficit gerado pelo governo, sendo as
principais:

Emissdo de Moeda: Bacen, via Casa da Moeda, | Venda Titulos Publicos: venda ao setor privado
emite moeda e a entrega ao Tesouro Nacional | (interno ou externo). Transferéncia da poupanca
(= venda de titulos publicos ao Bacen) privada para poupanca do setor publico.
Ponto NAO aumenta NAO aumenta
Positivo endividamento inflacdo
Ponto Aumenta Aumenta
Negativo inflacdo endividamento
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Divida: é o acumulado de déficits (passivo). DIVIDA é uma variavel estoque, ou seja, acumula-se ao longo do tempo.

NECESSIDADE DE FINANCIAMENTO DO SETOR PUBLICO NAO FINANCEIRO (NESP)

MEDICAO ACIMA DA LINHA X ABAIXO DA LINHA

Acima da Linha: apura o resultado fiscal pela diferenca entre FLUXOS (déficits), o que permite melhor acompanhamento da
execucdo orcamentdria pelo controle das receitas e despesas. Ex:

Receitas = 360 Despesas = 400 Resultado

(+)IPI 250 (-) Salarios 300 Resultado = 360 - 400
(+)PIS/ Cofins 10 (-) Fornecedores 80 Resultado / Défcit = (40)
(+) IRPE 100 (-) Aluguéis 20

Abaixo da Linha: VARIACAO da DiVIDA liquida total (interna e externa), isto é, parte dos saldos de divida piblica para obter
as NFSP. Aqui nio interessa com o que se gastou nem de onde vem o dinheiro. Esse é o método calculado pelo Bacen e utilizado
para a Uniao.

NFSP segundo o critério Acima da Linha

Resultado Nominal ou Total (RN): a diferenca entre o fluxo agregado de receitas
totais (exceto de aplicacOes financeiras e operacdes de crédito) e de despesas | RN = Despesas Totais — Recei  Totais

totais (inclusive despesas com juros), em determinado periodo.

nominais (juros reais mais atualizacdo monetdria). Mostra o esforco FISCALdo | RP = RN — Juros Nominais

governo.

Resultado Operacional (RO): corresponde ao resultado nominal excluida a | RO = RN — Correcdo Monetéria/Cambial
parcela da correcdo monetaria e cambial da divida. RO = RP + Juros Real

Abaixo da Linha

(=) Divida Liquida do Setor Publico (DLSP)
+ Divida interna e externa do setor publico (Gov. central + Est. + Mun. + Empresas Estatais) junto ao setor privado
+ Base monetdria
— Ativos do setor publico (reservas internacionais, créditos c/ setor privado e valor das privatizacdes)

Resultado Nominal sem desvalorizacdo cambial (RNSDC): é o resultado nominal,
deduzidos os ajustes patrimoniais (AP). Exclui, ainda, o impacto da variacio
cambial (VC’) sobre a divida externa e sobre a divida mobilidria interna indexada | RNSDC = ADLSP — AP —V '
a_moeda estrangeira (ajuste metodoldgico). Abrange o componente de

atualizacdo monetdria da divida, osjuros reais e o resultado fiscal primario.

Resultado Nominal com desvalorizacdo cambial (RNCDC): conceito é idéntico ao
de RNSDC, porém nio exclui a VC da divida INTERNA indexada (sublinhado em | RNSDC = ADLSP — AP -V "
vermelho)

Resultado Nominal ou Total (RN): serd sempre igual & variacdo da divida fiscal

RN = A(DLSP — AP) = ADFL
liquida (DFL) ( )

.............................

RO = RN — Corregdo Monetaria

Resultado Primario (RP): é a variacdo da DFL excluida a correcio monetaria da

;. . . C . . . RP = RO — Juros Reais
divida (=imposto inflaciondrio) e os juros reais. d
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REGIME DE CAIXA E COMPETENCIA

= Resultados PRIMARIOS sio contabilizados pelo regime de CAIXA;

= Resultados NOMINAIS sio contabilizados pelo regime de HIBRIDO, pois os juros sio regime de competéncia e as receitas
e despesas ndo financeiras sdo regime de caixa;

HIPOTESES TEORICAS DO CRESCIMENTO DAS DESPESAS PUBLICAS

1) um aumento relativo dos custos com administracdo publica, a garantia da lei e da ordem e os elementos reguladores
numa sociedade que se industrializa;

2) aindustrializacdo seria acompanhada pela formacio de oligopdlios e monopdlios, os quais exigiriam um grau maior
de controle estatal, o que significaria também um aumento das despesas correspondentes.

3) bens e servicos oferecidos pelo Estado nas areas de cultura e bem-estar teriam uma elasticidade na renda da demanda
maior do que aunidade. Assim, na medida em que a renda aumentasse, a demanda por tais bens e servicos aumentaria
mais do que proporcionalmente, pressionando os gastos publicos. Matematicamente:

Adespesa publica

Arenda nacional

EXTRA - EXERCICIOS (TEC)

Sdo questdes de varias bancas (basta excluir das questdes as bancas que nio te interessam) e niveis (questdes
simples as complexas). Complemente esse caderno com questdes que vocé ji selecionou como favoritas /
importantes, para revisar nas semanas anteriores a prova.

ﬂ Macroeconomia: https://tec.ec/s/Qgy5y
Microeconomia: https://tec.ec/s/Qgy5k

Financas Publicas: https://tec.ec/s/Qgy69



