MENTORIA

DO MIL AO 40@

MILHAO

AULA 06 - ACOES E NEGOCIOS




RECAPITULANDO OS
PILARES DA ARCA...




PILARES DA ARCA

Classes

Acoes

Real Estate

Cash

Ativos Inter.

Papel

Rentabilidade e
perenidade

Constancia de
aportes e perenidade

Sobrevivéncia e
oportunidade

Rentabilidade e
perenidade em dolar

Distribu

ASY

ASY

ASY

ASY

icdio ETF

BOVATI, BOVXT1,
SMALTT

XFIXTT

CDI/SELIC

IVVBT11, GOLDT],
EURPT1, XINATI,
ACWIT, HASHTT




COMO MELHORAR A SUA
DISTRIBUICAO E APROVEITAR O



O PENDULO DE
HOWARD MARKS

-15/. t15 7.
10— EERl — 407
J %ﬁr‘w
SEU GRAV DE
(DNFIAN(A VA
MEDIR A
PRECI FICACAD
DO MeAlLavO _-' ‘F’

OSCILA PARA
MEVJADO E MOMENTOS bE

UM PENDULD GANANCIA (CARD)
E MEDO ( BARATD)



Vibrante

Positivo

Baixa

Otimista

Poucos

Cheios

Boas

Nas mdaximas

ECONOMIA

CENARIO ATUAL

TAXAS DE JUROS

INVESTIDORES

VENDEDORES

MERCADOS

PERFORMANCE
RECENTE

PRECO DOS
ATIVOS

Lenta

Negativo

JA\|¥e

Pessimista

Muitos

Vazios

Ruins

Nas minimas

Q b
)

wﬁ

CS
&



PILARES DA ARCA

Rentabilidade e 10 - 40% BOVAT, BOVXT1,
perenidade SMALT
@elgkivelglelle coje 10 - 40% XEIXT]
aportes e perenidade
Sobrevivéncia e
. 10 - 40% CDI/SELIC
oportunidade
Rentabilidade e . WAV, GOLD:’
perenidade em dolar 10 -40% EURPTI, XINAT,
ACWIT, HASHTT




PARA NAO CONFUNDIR
FATOS COM ESPECULACOES,
TOME CUIDADO COM OS




FRAMING

IMAGINE 2 PROPAGANDAS
DO MESMO REMEDIO

i
=F

UMA DIZ, “ESSE REMEDIO TEM 99% D

b

| of

A OUTRA DIZ, “ESSE REMEDIO TEM ’

o - p~ - N
DY | QUALVOCE ESCOLHE? - i-!':‘




NA Bo LSA VOCE DEVE FICAR ATENTO COM EMPRESAS

TENTANDO CONTROLAR A NARRATIVA AO DIVULGAREM SEUS RESULTADOS

TRI TRI
2019 2020

B

N

1

EMPRESAS COMPARAM COM
PERIODOS DE ANOS ANTERIORES PRO
RESULTADO FICAR “MENOS FEIO”

DAO DESTAQUE APENAS PARA AS
INFORMACOES POSITIVAS.

EX: FOCAM NO CRESCIMENTO DA RECEITAAO
INVES DE JUSTIFICAR A REDUCAO NO LUCRO



SUNK COST

QUANDO VOCE INSISTE NO ERRO
PORQUE JA INVESTIU MUITO

e I .

ACONTECE QUANDO VO_CE CONTINUA UMA FACULDADE,
MESMO SABENDO QUE NAO VAI SEGUIR AQUELA CARREIRA

ACONTECE QUANDO VOCE INSISTE NUM
EMPREENDIMENTO, MESMO NUNCATENDO RETORNO



EACONTECE NA BOLSA

QUANDO VOCE INSISTE NUMA POSICAO SO PORQUE INVESTIU NELA




ENDOWMENT EFFECT

QUANDO VOCE SUPERVALORIZA
AQUILO QUE VOCE POSSUI

- VOCE PAGARIA R$5.000 NUMA GARRAFA DE VINHO?

- IMAGINA QUE VOCE COMPROU ESSE VINHO POR R$250 EO

CARA DA SAFRA FALECEU. AGORA ESSE VINHO VALE RS$5.000. | .

- VOCE VENI ¢ -
ESSE E O VIES DE POSSE. SO PORQUE ESTA '5 % o
EM SUAS MAOS, VOCE DA MAIS VALOR! A e




NA BG' SA VOCE DEVE FICARATENTO AO

SUPERVALORIZAR OS ATIVOS SO PORQUE ELES ESTAO NA SUA CARTEIRA

E NAO DEIXE DE VENDE-LOS
QUANDO ACHAR QUE ESTAO
SENDO SUPERVALORIZADOS




ANCORAGEM

QUANDO VOCE TOMA DECISOES
ENVIESADAS POR INFORMAGCOES
PREVIAS

- UM PRODUTO PARECE MAIS CARO QUANDO VOCE
COMPARA COM UMA OUTRA OFERTA PELA INTERNET

- UM PRODUTO PARECE | QUANDO VOCE VE
O PRECO ORIGINAL DELE (SEM O DESCONTO)



EACONTECE NA BOLS

QUANDO VOCE ACHA QUE A EMPRESA VAI SE RECUPERAR SO
PORQUE UM DIA ELA JA ESTEVE NAQUELE MESMO PREGO




ACONTECEU COM MGLUS

“  ESTAVA CUSTANDO MAIS DE
R$20,00 POR ACAO EM 2021 D

20

10

0
2013 2015 2017 2019 2021

ATE QUE...



ACONTECEU COM MGLUS

29

20
15 \l\l\«/\/\
10 ¢ “MAGALU CAIU PRA R$10,VOU

; COMPRAR PORQUE VAI VOLTAR
: AO MESMO PRECO DE ANTES”

nov. de 20




ACONTECEU COM MGLUS

29

: nov. de 2021 fev. de 2022 COMPRAR AI N DA MAIS”




25

20

15

10

ACONTECEU COM MGLUS

“MAGALU CAIU AINDA MAIS,
VOU FAZER PRECO MEDIO!”

nov. de 2021 fev. de 2022 mail. de 2022 ago. de 2022

MAS FAZER ISSO
E UM GRANDE ERRO!




PROVA SOCIAL

QUANDO VOCE DEIXA COM QUE A
OPINIAO ALHEIA DECIDA POR VOCE




VIES DA CONFIRMAGCAO

QUANDO VOCE SO DA ATENCAO PARA
O QUE CORROBORA COM A SUATESE

O QUE OS O QUE CONFIRMA
FATOS DIZEM SUAS CRENCAS

A~ ~
?

SOBREVALORIZADO

SUBVALORIZADO INSENSATEZ



g A s ~
NA BOLSA vocE DAATENCAO PARA OS
PONTOS POSITIVOS DOS SEUS INVESTIMENTOS

MAS IGNORA COMPLETAMENTE AQUELA
INFORMAGCAO QUE VAI CONTRA A SUATESE



FALACIA DE MONTE CARLO

QUANDO VOCE ACHA QUE OS ACONTECIMENTOS PASSADOS
TEM INFLUENCIA SOBRE OS ACONTECIMENTOS FUTUROS

- NUM JOGO DE CARA OU COROA, SE A MOEDA CAIR COROA
10 VEZES SEGUIDAS, HA ALGUMA CHANCE MAIOR DE CAIR
CARA NAPROXIMAVEZ?

- COMO CADA LANGAMENTO DE MOEDA E UM EVENTO
INDEPENDENTE, ISSO NAO IMPLICA EM UMA
PROBABILIDADE MAIOR DE CAIR CARA,



QUANDO UMA AGAO CAI VARIAS VEZES SEGUIDAS,
ELA NAO NECESSARIAMENTE VAI SUBIR, E O OPOSTO TAMBEM E VERDADE.

- Y




PICO-FIM

QUANDO O FINAL DA SUA EXPERIENCIA
INFLUENCIA NA SUA OPINIAO

- AEXPERIENCIA DE UM FILME E MAIS SATISFATORIA
QUANDO O FILME TEM UM OTIMO FINAL

- AEXPERIENCIA NUM RESTAURANTE PODE SER ESTRAGADA
SE O GARGOM DEMORAR PRATE TRAZER A CONTA




NA BOLSA

UM LUCRO SEGUIDO DE UM PREJUIZO
PARECE MAIS SATISFATORIO DO QUE
UM PREJUIZO SEGUIDO DE UM LUCRO




NA PRATICA, COMO
FUNCIONAABOLSA?




ESPECULADOR
(curto prazo)

INVESTIPOR
(voc€)




PRINCIPIOS BASICOS DAS
ACOES E NEGOCIOS

|—> Existem as empresas (elas podem
ter um ou mais donos/sécios)

L> Podem ser de capital aberto ou fechado

As empresas de capital aberto sao aquelas
hegociadas na bolsa de valores



MAS POR

UE.UMA EMPRESA

LEVARIA SUAS ACOES PARA ABOLSA?




QUANDO A EMPRESA LANCA SUAS ACOES PELA
PRIMEIRA VEZ, ACONTECE O FAMOSO IF

DEFINE QUE VAI FAZER

A EMPRESA PRECISA UMA OFERTA PUBLICA

CAPTAR RECURSOS

INICIAL (IPO)
CONSEGUE OS FAZ IPO VENDENDO
RECURSOS PARTE DAS ACOES

NA BOLSA

A REMUNERA O ACIONISTA
= 5 COMDIVIDENDOSEA
/ VALORIZACAO DAS COTAS

INVESTE OS RECURSOS
EM CRESCIMENTO




NA PRATICA




o TINHA
INTERESSE EM CAPTAR R$ 571,3
MILHOES PARA INVESTIR EM
ALGUMAS FRENTES...

Percentual Estimado dos Valor Estimado
Destinagdo _ Recursosliquidos _ Liquido®
(em R$ milhoes)

(i) incrementar operagoes no segmento de crédito 70,00% 399,9

(il) investimentos em tecnologia e marketing 15,00% 85,7
(iii) potenciais aquisicoes estratégicas 15,00% 85,7
100,00% 571,3

Recursos liquidos de comissoes e despesas da Oferta.




ANUNCIO DE INICIO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO PRIMARIA E
SECUNDARIA DE ACOES PREFERENCIAIS DE EMISSAO DO

% BIDI4
/,/(/N‘YEF.‘

7 BANCO INTER S.A.
N DIA 4 1 Companhia de Capital Autorizado
, CNPJ/MF n© 00.416.968/0001-01

NIRE: 31300010864

o Cédigo CVM n® 2440-6
Avenida do Contorno, n® 7.777, CEP 30110-051, Belo Horizonte, Minas Gerais
Coédigo ISIN das Acoes Preferenciais: "BRBIDIACNPRO"

Cédigo de negociacdao das Acoes Preferenciais na B3: "BIDI4”

y Cédigo ISIN das Units: "BRBIDICDAM19”
OFERTA PUBLICA INICIAL T
Registro da Oferta Pablica de Distribuicdo Primaria n°
CVM/SRE/REM/2018/003 em 27 de abril 2018

Registro da Oferta Pablica de Distribuicdao Secundaria n°®
CVM/SRE/SEC/2018/003 em 27 de abril de 2018

Nos termos do disposto no artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobilidrios
("CVYM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"),
o Banco Inter S.A. ("Banco”), acionistas pessoas fisicas identificadas no Prospecto
Preliminar (conforme abaixo definido) (“Acionistas Vendedores”), em conjunto com o
Banco Bradesco BBI S.A. ("Bradesco BBI”, "Coordenador Lider” ou “Agente
Estabilizador”), o Citigroup Global Markets Brasil, Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. ("Citi"), o Banco Morgan Stanley S.A. ("Morgan Stanley”) e

o BB-Banco de Investimento S.A. ("BB Investimentos” e, em conjunto com o0




R$ 656.319.320,00
1. A Oferta

A Oferta consiste (i) na distribuicagfprimaria de 29.268.294 (vinte e nove milhdes,
duzentas e sessenta e oito mil e dug€ntas e noventa e quatro)“sgvas acoes preferenciais
de emissao do Banco (“OfertaPrimaria” e “AcOes da Oferta Pwsparia”); e (ii) na

distribuicdo secundaria de, iniflalmente, 6.208.426 (seis milhdes, duzent®g.ge oito mil,
quatrocentas e vinte e seis)f acoes preferenciais (esemissao do Banco

DISTRIBUIGAO PRIMARIA: 29.268.294 AGOES
TOTALA SER CAPTADO PELO DISTRIBUIGAO SECUNDARIA: 6.208.426 AGOES
BANCO: R$ 656.319.320,00 N

TOTAL DE AGOES: 35.476.720

VALOR DA CAPTACAO

TOTAL DE AGOES PREGOPORAGAO

Banco Inter precifica IPO a RS 18,50 por acao

R$ 656.319.320,00

jo € o primeiro a abrir capital em quase uma década

R$ 18,50
35.476.720




Banco Inter vende acao a RS

18,50 em IPO e capta RS 722
milhoes

Fintech em expansao

Banco Inter compra 70% da gestora DLM por R$ 49
milhoes

Gestora mineira tem R$ 4,5 bilhdes em ativos sob gestao e cerca de 40 mil cotistas

Banco Inter aposta em IA para reforcar
seguranca

Banco Inter dispara 246% em
um ano apos IPO;

CAPTOUALEM DO
ESPERADO NAABERTURADOIPO

CONTINUOU
INVESTINDO NO SEU NEGOCIO

NAO DISTRIBUIU DIVIDENDOS.
AO INVES DISSO CONTINUOU INVESTINDO NO
SEU NEGOCIO E REMUNEROU O ACIONISTA
ATRAVES DA VALORIZACAO DAS SUAS COTAS



2800%

QUEM INVESTIU R$1.000 NO IPO DE BIDI4
CHEGOUATER R$28.171 DEPOIS DE 3 ANOS

2400%

2000% e’

1600%

1200% e’

800% e’

pAONLS 2019 2020 2021



n BIDITT

Existem as acdes cujo cédi?o
termina com o numero 3, a gumas com
numero 4, 5 e, as vezes, 6. Ainda tem
algumas com o codigo com final 11.




ACOES
ORDINARIAS

Possuem o numero 3 no
final do cédigo (ticker)

Com direito de voto
nas assembleias

Em casos especiais, ndo tém
prioridade no recebimento
de dividendos e JCP

Tém direito a no minimo
80% do Tag Along

Indicadas para quem
prioriza estar préximo das
decisoes do bloco de
controle

EXEMPLOS:
VALES, VIVT3, B5SA3

N\
*
L

ACOES
PREFERENCIAIS

Podem ter no final do
codigo (ticker) os numeros
4,50ub6

Sem direito de voto
nas assembleias

Tém preferéncia na
hora de receber
dividendos

Ndo tém direito ao Tag
Along por lei, mas pode
ter esse direito estendido
por estatuto da empresa

Indicadas para quem
prioriza recebimento de
dividendos

EXEMPLOS:

ITUB4, BRKM5, ELET6



@ Units

E tipo um pacote de agodes -
o ON junto de agoes ordindrias
e preferenciais

O mais comum sdo Units
formadas por mais de uma classe

® de acoes, e cada empresa define
a proporcdo entre estas

\ ® Ex.: KLBN11 (1acdo ON e 4 agoes
PN), SANBT11 (1 acdo ON e 1acdo PN)

A ATENCAO! Néo confundir as Units com Fundos Imobilidrios e ETFs




AS EMPRESAS TAMBEM SAO CLASSIFICADAS
DE ACORDO COM SEU

Sdo aquelas empresas bem “pequenas”cujo valor
de mercado normalmente é inferior a R$ 1 bilhdo.

E comum considerarmos que uma empresa & small cap
quando o seu valor de mercado fica entre R$ 1 bilhdo
e R$ 10 bilhoes.

N&o hd uma unanimidade em relacdo a faixa de valor para
classificar uma empresa como mid cap, mas, aqui nho Brasil,

é comum que elas tenham um valor de mercado entre
R$ 10 bilhdes e R$ 50 bilhoes.

Como o proprio nome sugere, sdo as empresas gigantescas,
que geralmente todo mundo conhece. O valor de mercado,
nesses casos, supera facilmente os R$ 50 bilhoes.



FORMAS DE GANHAR
DINHEIRO COM ACOES




VALORIZACAO DAS

CCYTACQ

Quando o preco de um ativo aumenta em relacdo ao seu preco de
compra.

Ex.: Compra de 100 cotas de ITSA4 a R$5,00
Se estdo sendo negociadas a R$10,00, seus R$500 virara R$1.000

No caso de venda de agdes, vale lembrar que é preciso pagar y =
imposto sobre o lucro em caso de vendas acima de R$20.000 no més ’% pe




PROVENTOS
(DIVIDENDOS OU JCP)




Enquanto vocé investe pensando no longo prazo, é possivel
autorizar que a sua corretora alugue suas agoes para aqueles que
querem operar o mercado no curto prazo.

Vocé continua recebendo os mesmos direitos dos ativos (proventos,
subscricoes...) e ainda recebe uma taxa pelo aluguel desse ativo (a
taxa varia conforme o mercado estiver disposto a pagar por ele)




@ —_ O doador tem ac¢oes de PETR4 na sua
Q ’1 DOADOR carteira. Como ele pensa em investir para o

COMO FU NCIONA longo prazo, ele decide alugar suas agoes

TOMADOR O tomador acredita que as acoes de PETR4 vao cair.
TOMADOR ALUGA AS Ele vende os papéis ho mercado com a intencdo de
AGOES DO DOADOR recomprd-los quando estiverem mais baratos.

% SE O PAPEL DE , O SE O PAPEL DE PETROBRAS SUBIR, O
rd/ TOMADOR RECOMPRA ELAS, FICA TOMADOR AINDA E OBRIGADO A RECOMPRAk »

5 COMO LUCROE REMUNERA O AS ACOES E (ALEM
DOADOR PELA ACAO EMPRESTADA DE TER QUE REMUNERAR O DOADOR)



HA 3 TIPOS DE
CONTRATO DE
ALUGUEL

Reversivel ao tomador: o tomador pode encerrar o
contrato a qualguer momento e devolver as acoes

Reversivel oo cooc o o doador também pode
encerrar o contrato a qualquer momento, havendo
um prazo de 4 dias uteis para a devolugdo do papel

Vencimento 710 ndo é possivel encerrar o
contrato antes do prazo estipulado




EVENTOS
CORPORATIVOS



DIVIDENDOS

A distribuicdo dos lucros talvez seja o evento mais relevante
para a pessoa que investe - afinal, € a prova de que a
companhia estd gerando bons resultados.

Atentar ao que chamamos de data “com” e
data “ex”. Trata-se, respectivamente, do
ultimo dia com direito a recebimento e do
primeiro dia sem direito ao recebimento dos
dividendos. Essas informacdes sdo todas
divulgadas pela empresa, ndo se preocupe.



JUROS SOBRE CAPITAL
PROPRIO (JCP)

Mais um tipo de distribuicdo de lucro de uma empresa.

Os JCP também sdo uma forma de a empresa remunerar
acionistas — mas, neste caso, contabilmente, esse
pagamento é uma despesa para a companhia.

Em outras palavras, quando a empresa paga JCP, ela esta
reduzindo o seu lucro e, por consequéncia, vai pagar menos
Imposto de Rendal!

Como a Receita Federal esta
dando uma colher de cha para a
empresa e o Ledo ndo é bobo nem
nada, quem recebe o JCP precisa
pagar o Imposto de Rendaq, que &
de 15%. Mas ndo se preocupe, pois
ele ja é recolhido na fonte.



BONIFICACAO

A bonificacdo pode vir de duas formas: em agdes ou em
dinheiro.

Quando a bonificacdo € em dinheiro, funciona de forma
semelhante a distribuicdo de dividendos.

Se for na forma de acoes, acionistas recebem mais papéis
da empresa - neste caso, o volume financeiro que vocé
investiu naquela empresa serd o mesmo, mas a quantidade
de acdes que vocé possui serd maior.

Do ponto de vista tributdrio, se a
bonificagdo for em dinheiro, os recursos ja
serdo pagos liquidos de impostos para vocé.
Mas, se for na forma de acoes, a empresa
vai lhe informar o valor daquelas acdes que
VOCé recebeu - o que vai contribuir para a
reducdo do seu preco médio investido.



SUBSCRICAO

Quando uma empresa tem interesse de langcar um novo
lote de acdes no mercado para captar mais recursos.

Esse € um evento corporativo importante, pois investidores
que ja tém agdes da companhia contam com preferéncia
para comprar essas hovas acoes antes de elas serem
lancadas na Bolsa.

Vocé pode participar para ndo ser
diluido, mas, se ndo tiver interesse,
pode vender o bénus de subscricdo
no mercado ou deixar ele “virar po”.



GRUPAMENTO

Também conhecido como inplit, € um evento que
geralmente acontece quando o valor unitdario de uma
acdo fica muito baixo - por exemplo, abaixo de R$ 1, 0
que aumenta muito a volatilidade das acoes. Isso
porque a cada R$ 0,01 a menos ou a mais, estamos
falando de uma oscilacdo de 1% nas cotacoes.

No grupamento, a empresa decide reunir algumas acoes
em uma sd, com o objetivo de aumentar o valor unitario
de seus papeis - embora, na pratica, o valor gue um
investidor ou uma investidora tem aplicado ndo muda,
14 que a modificacao é apenas ha quantidade de acoes.

Imagine que vocé tinha 100 acdes de R$ 1
antes do grupamento. Depois do grupamento,
voceé terd, por exemplo, 20 acoes de R$ 5 -
perfazendo os mesmos R$ 100 investidos.



DESDOBRAMENTO

Também conhecido como split, € justamente o oposto do
grupamento. Neste caso, porém, a empresa opta por dividir
uma acdo em varias outras, mas, assim como no
grupamento, o valor investido ndo muda.

Quando existe a proposta do desdobramento
& porque, geralmente, a acdo subiu demais -
por isso a empresa quer reduzir o valor nominal
das acdes para atrair agora uma quantidade
ainda maior de investidores.

Ou seja, imagine que vocé tenha 10 acdes a R$ 100. Depois
do desdobramento, terd 100 acdes a R$ 10 - ou seja, os
mesmos R$ 1 mil investidos inicialmente.



OFERTA PUBLICA
DE AQUISIGAO (OPA)

E o processo de fechamento ou reducéo de capital de uma
empresa em que a empresa recompra parte das agdes em
circulacdo, se for uma OPA parcial.

No caso de fechamento de capital (OPA total), a empresa
encerra a hegociagdo de suas acoes na Bolsa de Valores e
volta a ser uma empresa de capital fechado.



TAG ALONG

Direito que resguarda o acionista minoritario a receber
no minimo 80% do valor pago ao acionista controlador
no caso de venda da empresa.

A empresa voluntariomente pode estender esse direito
a 100% de tag along - exemplo de boa pratica de
governanga corporativa.



ANTES DE COMPRAR UMA
ACAO, ENTENDA...




COMPRAR UMA ACAO E COMO PEDIR
UMA PIZZA. VOCE ESTA LEVANDO...

- A calabresa (ativos da empresa)
= O queijo (caixa da empresa)
= As azeitonas (passivos da empresa)

Vocé pode até ndo gostar das azeitonas, mas nessa pizzaria vocé
ndo pode tird-las.

Pra saber BEM o que vem nessa pizza (e ndo acabar se frustrando),
vocé precisa de algumas nocoes basicas sobre a empresa...



ENTENDENDO UMA
EMPRESA NA PRATICA




O QUE UM INVESTIDOR PRECISA
SABER SOBRE A AMBEV

Overview:

- Produz bebidas, entre as quais cervejas,
refrigerantes, energéticos, sucos, chds e agua;

- E a 142 maior empresa do pais em receita liquida;

- Controla cerca de 69% do mercado brasileiro de
cervejaq;

Estd presente em 18 paises das Américas e € lider em
10 dos paises onde opera (Brasil, Argentina, Canadd,
Uruguai, Bolivia, Paraguai, Republica Dominicana,
Barbados, St. Vincent e Panamd).




OLHANDO OS SEUS
RESULTADOS ANUAIS



R$ 75.000.000.000
R$ 70.000.000.000
R$ 65.000.000.000
R$ 60.000.000.000
R$ 55.000.000.000
R$ 50.000.000.000
R$ 45.000.000.000
R$ 40.000.000.000
R$ 35.000.000.000
R$ 30.000.000.000
R$ 25.000.000.000
R$ 20.000.000.000
R$ 15.000.000.000

R$ 10.000.000.000

R$ 5.000.000.000

R$ O

2014

Demonstracdo de Resultado - AMBEV

2015 2016

B Receita Liquida B Lucro Bruto

B EBIT

B Lucro Liguido

2017

- Receita e Lucro Bruto
cresceram anualmente

- Despesas aumentaram
Nna mesma proporcao

- EBIT ndo evoluiu na
mesma proporcao

- Lucro Liquido sofreu
em 201/, desde entdo
vem se recuperando

2018 2019 2020 2021
Despesas Comerciais, Gerais e Administrativas



R$ 140.000.000.000
R$ 130.000.000.000
R$ 120.000.000.000
R$ 110.000.000.000
R$ 100.000.000.000
R$ 90.000.000.000
R$ 80.000.000.000
R$ 70.000.000.000
R$ 60.000.000.000
R$ 50.000.000.000
R$ 40.000.000.000
R$ 30.000.000.000
R$ 20.000.000.000
R$ 10.000.000.000

R$ O

Balanco Patrimonial - AMBEV

2014 2015

B Ativo Total
Divida Total

2016 2017 2018 2019 2020 2021

I Caixa, Equivalentes e Aplicacdes financeiras correntes
B Patrimonio Liquido

- Ativos vem crescendo
ano a ano

- A divida vem se
mantendo controlada

- O patrimonio liquido
da empresa vem
aumentando

- E a empresa vem tendo
mais caixa disponivel ao
longo dos anos



INDICADORES
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O QUE TERIA ACONTECIDO
COM O ACIONISTA DE




7000%

6000%
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OQUEE
Modelo de precificacdo de empresas.

Dois principais modelos:

DCF (Discounted Cash
Flow - Fluxo de Caixa
Descontado)

Valuation por
multiplos



MULTIPLOS




Indicadores extraidos de informacdes financeiras e
de mercado das empresas

Utilizados como parametro para a identificacdo de
oportunidades de compra ou venda de uma acdo




IMPORTANTE

Qualguer multiplo pode ser usado como
ferramental para a tomada de decisdo, seja
para comparar com o historico da propria
empresq, seja para comparar com o histdrico
de empresas com atividades e tamanhos
semelhantes, mas eles NUNCA devem ser o

unico fator a ser analisado.

]

Alem disso, NUNCA compare empresas de 0
segmentos diferentes com base nos multiplos.




P Preco
o=

O multiplo P/L mostra em quanto tempo
uma empresa geraria lucros necessarios para
cobrir o valor de aquisicdo de suas agoes.

Quanto menor, em tese, mais atrativo
€ o Investimento!

O ideal € utilizar a projegdo futura de lucro, pois como ja estamos cansados de ouvir,

lucro passado ndo € garantia de lucro futuro - ou seja, o multiplo P/L passado pode
dizer muito pouco sobre o futuro da companhia.




Acdo A

Preco (cotacdo) R$ 50
Lucro por acdo (LPA) R$10
P/L B5Xx

Aparentemente, a acao B estd com
50% de desconto frente a
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Esse indicador mostra quantas vezes o prego
de mercado estd sendo negociado em relacdo

ao valor contabil daquela empresa.

Nesse caso, também, quanto mais baixo, melhor.

Existem varias limitagdes para o uso desse multiplo, porque o valor contabil
de um bem n&o necessariamente representa o valor de mercado dele.



Acdo A

Preco (cotacdo) R$ 200
Valor patrimonial
por agdo (VPA) R3100
P/VPA 2X
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Aparentemente, a em
relacdo a quanto tinha sido avaliada no balanco da empresa.



EV/ Enterprise Value

Assim como o P/L esse multiplo mostra em quanto tempo
uma empresa seria capaz de gerar os recursos necessarios
para cobrir os investimentos. Mas, nesse caso, leva-se em

conta a capacidade de gerar caixa e também de pagar
as dividas.

Obviamente, quanto menor o numero, maior sera a
atratividade da empresa avaliadal!

Usamos o EV/Ebitda para analisar empresas muito endividadas ou empresas que

atuam em paises diferentes - onde a tributacdo pode ser diferente e impactar o
resultado final.



Acdio A

Preco (cotacdo) R$ 100

Divida liquida R$ 60

Ebitda R$ 40
EV/Ebitda 4x

Aparentemente, a que a agao B. Aagdo B
demora mais tempo para “se pagar’” aos niveis atuais de geragdo operacional de caixa.




( EV/ Enterprise Value |

Mostra em quantos anos a receita atual € necessaria para pagar o
valor atual (valor de mercado + divida liquida) daquela empresa.

Em geral, empresas de alto crescimento negociam com esse
multiplo acima de 1x, ou seja, o valor de mercado atual € maior do
que a receita atual daquela companhia.

Quanto menor o indice quando comparado a media das empresas
do setor, maior sera a atratividade do ativo, pois presume-se que
a empresa esta “barata” ou descontada em relacdo as outras.

Obs.: esse multiplo € cada vez mais utilizado para analisar empresas de tecnologia, dado
que elas demoram muitas vezes varios anos para comegar a gerar lucros. Por isso que, para
esse setor, € muito dificil utilizar P/L ou EV/Ebitda, pois elas estdo em uma fase de forte
crescimento e sé vao passar a gerar lucro operacional e lucro liquido daqui a alguns anos.




Acdo A

Preco (cotacdo) R$ 100

Divida liquida R$ 60

Receita R$ 50
EV/Receita 3,2x

Aparentemente, a que a agao B.
A acao B demora mais tempo para *“se pagar’” aos niveis atuais de geragcdo de receita.



Dividendo por acao
Nivviidand Viald — S

Esse indicador nos mostra a relagdo entre os dividendos pagos
e o preco das acdes, geralmente na forma percentual.

Ao contrario dos multiplos anteriores, nesse caso, quanto maior
for esse numero, melhor sera o retorno para quem investe.

O cdlculo desse Dividend Yield € uma relacdo direta entre o lucro
distribuido na forma de dividendos e os precos das acdes. Dito isso, um
lucro maior possivelmente trard um bom retorno, mas observe que um
preco menor das acoes também pode tornar esse calculo atrativo.



Acéio A S
Prego (cotagao) R$100
D|V|de~ndo PAgo por R$ 10
agdo (no ano)
DY 100/0

Muito cuidado com um DY exorbitante! Pode ser influéncia de um
(que distorceu o valor do indicador) ou pode ser que a empresa esteja
pagando além do que deveria




Divida liquida

Esse indicador mostra a relagdo de quanto a empresa tem de divida liquida
(total da divida menos o caixa) e o quanto ela estd gerando de caixa de suas
operacoes.

Ele demonstra quantos anos de resultado operacional a empresa precisaria
para pagar toda aquela divida. Aqui, qguanto menor for esse indicador,
melhor.

Em geral, valores até 2,5x é o considerado “ideal” e saudadvel.
Valores acima disso, ja é preciso ter atencdo.

Lembrando que cada setor e empresa possui suas particularidades. A depender do
momento do ciclo de investimentos da companhiaq, ela pode estar investindo em
algum novo projeto, planta fabril ou nova tecnologia que ainda vai gerar
resultados mais a frente, o que poderia justificar um nivel de endividamento maior.




pnF Lucro |IqU|dO

ROE € a sigla em inglés para “Return on Equity”, que pode ser traduzido
como “retorno sobre o capital” ou “retorno sobre o patrimoénio liquido”.

Esse indicador fundamentalista mede a capacidade de uma empresa
agregar valor a ela mesma usando seus proprios recursos.

O ROE mensura a rentabilidade de uma empresa ao revelar o
quanto de lucro ela consegue gerar com o dinheiro dos acionistas,

demonstrando caracteristicas importantes como estabilidade
e potencial.

N&o existe um numero ideal para o ROE. Mas € importante observar que quanto maior
o ROE de uma empresa quando comparado ao de outras do mesmo setor, maior € a

eficiéncia daquele empreendimento em gerar valor com as ferramentas que possui em
maos na forma de patrimdénio liquido em relacdo as demais concorrentes do segmento.



DI . _ NOPAT

Esse indicador € bastante parecido com o ROE. Porém, diz respeito ao retorno sobre
o capital total investido, ou seja, o capital proprio da empresa somado ao capital
de terceiros (emprestlmos financiamentos e debéntures).

Dessa forma, o ROIC apresenta quanto de dinheiro a companhia tem capacidade
de gerar com o capital total investido, em termos percentuais.

Para calcular o ROIC, normalmente divide-se o valor do que € conhecido como
NOPAT (Net Operatm]g Profit After Taxes), ou lucro operacional liquido apés os
impostos, pelo capital total investido da empresa (capital proprio + capital de

terceiros).

Importante destacar que o NOPAT e
definido como a receita liquida menos os \
custos e despesas operacionais (incluindo
depreciagdo) deduzidos alguns qjustes

especificos conforme cada negocio, alem
dos impostos sobre a renda.

Em outras palavras, € o lucro operacional (Ebit)
descontado do Imposto de Renda, ou seja:

= Ebit x (1-1IR)



X

Enquanto o ROE demonstra um retorno utilizando tanto o lucro quanto o patrimdnio
liquido de uma companhia, o ROIC analisa o retorno sobre o capital total da pessoa
investidora, considerando também aportes de outros investidores e ativos financeiros.

Isso significa que o ROIC considera a capacidade que uma empresa tem de gerar
capital, quando é considerado tudo o que j& foi investido nela, medindo a
rentabilidade que pode ser esperada tanto pelos investidores quanto pelos credores.

Portanto, a principal diferenca entre eles é que o ROE mede o
quanto de rentabilidade a pessoa acionista do empreendimento
pode esperar, enquanto o ROIC oferece uma previsdo do que deve
ser recebido por acionistas mais os credores do empreendimento.

ROE e ROIC sdo complementares, e a avaliagdo em conjunto dos dois
iIndicadores pode ajudar bastante no estudo de ativos do mesmo setor.



DEC DAatia = P/L

Esse indice se tornou famoso por causa do Peter Lynch. O indice PEG pode ser
traduzido como Prego/Lucro ﬁD/L) atrelado ao crescimento do lucros da empresa.
Assim como o indicador P/L, quanto menor o PEG Ratio, melhor.

A expectativa de crescimento de uma companhia pode ser calculada atraveés da
seguinte formula:

|
Onde
VF \— VF = lucro no periodo “n"
— periodo “n
CAGR = " — 1 Vi=lucrono periodo inicial
n = periodo

Quando o indice estiver:
Menor que 1: empresa parece estar “barata” e atrativa.

Igual a 1: preco parece estar justo.
Maior que 1: empresa parece estar “cara” ou sobrevalorizada.




Acdo A

P/L 10)7¢
Taxa de crescimento 55%
PEG Ratio 0,54

Olhando o P/L de maneira isolada, poderiamos dizer que
a empresa B parece mais cara. Porém, a empresa B
possui uma taxa de crescimento maior

o que justificaria pagar mais caro pelo lucro que ela gera.




GOVERNANCA

Jd imaginou se vocé pudesse descobrir se os donos das
empresas que voceé investe na bolsa de valores estdo
comprando ou vendendo suas agoes?

Pois bem, isso & possivel com a CVM 358!

Por outro lado, se eles estiverem vendendo,
sinal de que eles ndo querem assumir um
, OU um sinal de compromisso tdo grande com esse resultado,

que eles acreditam que a empresa estd sendo ou eles acreditam que a sua empresa estad
sendo negociada por um pre¢o muito elevado.

Se os donos das empresas estdo
, sinal de que eles estdo



Em 05/2022
(X) ocorreram somente as seguintes operacdes com valores mobiliarios e derivativos.

( ) ndo foram realizadas operaghes com valores mobilidrios e derivativos, sendo que possuo as seguintes posicoes dos valores
mobilidnos e denvativos

Denominac¢io da Companhia: WEG S.A.

()
( X ) Controlador ( ) Conselho Admimstracdo Duareto || ( ) Conselho Fiscal ( ) Orgdos Técnxos ou Consultivos
rna

Cirupo e Pessoas
Lagadas

nicial

Valor Mobilsino Denvativo Caracteristacas dos Titulos

Movimentacdes no Més

Caracteristicas dos " . : '
Intermediano Operacido Dia Quanbidade ’ Volume (RS)
(8}
. . Compra
Acde [ Agora
- visia
. . Compra &
Acoes . Agora J
visia
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/ [ Agora ¥
visia
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28,18293 4.999 652,00

28, 18328 4.999.714 00

5.000.169.00
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¥ )

2819347 9997 404 00

. Compra a
Acoes . Agora J
= vista
. Compra
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= visia
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&
=

28.19326 9969 13600

>
. Compra i
Acoes ‘ Agora
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i ‘ompra A
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visia

¢ 27 91000 66984 00

Acde
Acde
. Compra
.'\\:uu«. ! Warren
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| Saldo

28 43000 2843000

=
-
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Valor Mobalsgno Denvativo acteristicas Iitudos Quantidade

Repare nesse documento...

Ele aponta que a de WEG
comprou acoes ON ao PM de
R$ 28,19, totalizando :



BACKTEST



m P/VPA | EV/EBITDA | DY% | DL/Ebitda m RoiC

Eletrobras ELET3 2394

Equatorial EQTL3 9,2 17 51 14.61 17 196 97

Engie Brasil EGIE3 12,4 3.8 7.4 3.86 1.0 308 16.7

Eneva ENEV3 -209 16 235 158 (ebitda 545  _5q
negativo)

DADOS EXTRAIDOS DO ECONOMATICA DO DIA




Empresa Ticker P/L |P/VPA | EV/EBITDA | DY% DL/Ebitda | ROE ROIC

Eletrobras ELET3
Equatorial EQTL3
Engie Brasil EGIE3

Eneva ENEV3

DE ACORDO COM NOSSO FILTRO:

V
N
3 Eneva

Y

‘ Equatorial

Y

2

Engie Brasil e
Eletrobras

4V
1V



BACKTEST
ECONOMATICA

(01/01/2010 - 12/08/2022)

EQUATORIAL: |
+875,8°/ o

ENGIE BRASIL: +149,0%|

ELETROBRAS: +291% |

ENEVA: -79,8%
o T
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SCREENING
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