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RESUMO: PLANEJAMENTO FISCAL (M5)

01 [307238] Um gestor está elaborando a política de investimentos (IPS) para um de seus
clientes. Na fase de coleta de informações, espera-se que o gestor levante informações
sobre:
I – Objetivos de risco e retorno do cliente.
II – Restrições de investimento do cliente.
III – Expectativa do mercado de capitais, na visão do cliente.
Está correto o que se afirma em:
 
a) I e II, apenas.
b) I e III, apenas.
c) III, apenas.
d) I, II e III.

02  [307262]  Um  investidor  tem  perfil  arrojado.  Caso  o  cenário  econômico  mude,  o
planejador  financeiro:
 
a) pode mudar o IPS e implementar as mudanças, sem comunicar o cliente.
b) pode avisar o cliente após implementar as mudanças do IPS.
c) por ser um cliente arrojado, não precisa avisar as mudanças do IPS.
d) deve sempre avisar o cliente antes de qualquer mudança de IPS.

03  [413146]  As  habilidades  profissionais  descritas  pelo  FPSB  (Financial  Planning
Standards Board)  identificam as habilidades que o profissional  deve ter  para aconselhar
os  clientes  em  trabalhos  de  planejamento  financeiro  e  que  envolvem  um  alto  grau  de
confiança,  incerteza,  complexidade  e  acordo  mútuo  com  clientes  de  vários  tipos,  ou  na
interação  com  colegas  ou  outras  pessoas  na  condição  de  profissional.  Referente  a
habilidade  profissional  da  Prática,  o  profissional  deve:
 
a) Analisar e integrar informações de várias fontes para chegar a soluções.
b) Demonstrar discernimento ético, honestidade intelectual e imparcialidade.
c) Atuar no interesse do cliente ao prestar serviços profissionais.
d) Cumprir as leis e regulamentos pertinentes a serviços financeiros.

04 [412146] Micael, profissional certificado CFP®, sempre foi conhecido por não guardar a
confidencialidade  de  seus  clientes.  Ele  compartilhou  durante  anos  informações
confidenciais com sua esposa, parentes e amigos, chegando até mesmo a contar casos de
seus clientes nas suas redes sociais. Um de seus clientes durante anos, que encerrou seu
relacionamento com Micael em janeiro de 2022 decidiu realizar uma denúncia a Planejar
referente  as  situações  que  ocorreram durante  o  ano  de  2014.  Desta  maneira,  esta
denúncia:
 
a) Será acatada, visto que o relacionamento foi encerrado apenas em 2022 e o

prazo para prescrição é de 3 anos.
b) Não será acatada, pois o prazo para denúncia é de 5 anos contados a partir da

ocorrência dos fatos.
c) Será acatada, visto que o relacionamento foi encerrado em 2022 e o prazo para

denúncia é de 5 anos.
d) Não será acatada, pois o prazo é de 5 anos podendo apenas outro profissional

CFP® realizar a denúncia.
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05 [101185] No Brasil, compete ao Conselho Monetário Nacional (CMN),
I – Disciplinar o crédito, em todas as suas modalidades, e as operações creditícias em
todas as suas formas, inclusive aceites, avais e prestações de quaisquer garantias por
parte das instituições financeiras.
II – Regular a constituição, funcionamento e fiscalização das Instituições Financeiras.
III – Efetuar a compra e venda de títulos públicos federais com o objetivo de executar os
serviços do meio circulante.
Está correto o que se afirma em:
 
a) II e III, apenas.
b) I e II, apenas.
c) I, II e III.
d) I, apenas.

06 [FCC-203105] (Economista - AFAP – 2019 – Fundação Carlos Chagas)
Uma opção fundamental da economia é o regime de câmbio que será empregado, definido
como o  preço  da  moeda estrangeira  em unidades  da  moeda doméstica.  Acerca  dos
regimes de câmbio fixo e flutuante, é correto afirmar que:
 
a) um aumento da taxa de juros doméstica, coeteris paribus, reduz a taxa de

câmbio fixo, se não houver mobilidade de capitais.
b) um aumento da taxa de juros doméstica, coeteris paribus, aumenta a taxa de

câmbio fixo, se não houver mobilidade de capitais.
c) uma redução da taxa de juros doméstica, coeteris paribus, aumenta a taxa de

câmbio flutuante, se houver mobilidade de capitais.
d) uma redução da taxa de juros doméstica, coeteris paribus, reduz a taxa de

câmbio flutuante, se houver mobilidade de capitais.

07 [FCC-302205] (Analista – AL/AP 2020 – Fundação Carlos Chagas)
Dois  títulos  de  mesmo  valor  nominal  são  descontados  em  uma  instituição  financeira
segundo o critério do desconto composto real a uma taxa de juros compostos de 10% ao
ano. Um dos títulos foi descontado 1 ano antes de seu vencimento e o outro 2 anos antes
de seu vencimento. Sabendo-se que a soma dos dois valores atuais foi igual a R$ 42.000,
tem-se que a soma dos valores nominais dos dois títulos é igual a:
 
a) R$ 46.200,00
b) R$ 47.300,00
c) R$ 48.400,00
d) R$ 50.820,00
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08 [302339] Com base nas informações disponíveis no Demonstrativo do Resultado do
Exercício (DRE) e da Nota Explicativa (NE) abaixo (apresentada em mil), podemos afirmar
que o EBITDA de 2019 da empresa RTORO Education S/A foi de:

 
a) R$ 204.000,00
b) R$ 206.000,00
c) R$ 204.000.000,00
d) R$ 206.000.000,00

09 [414516] Rafael irá realizar um projeto que necessita de um investimento inicial de R$
50.000,00 e que tem retorno anual de R$ 25.000,00 durante 4 anos. Considerando um
custo de oportunidade de 5% a.a,  o payback simples e o payback descontado desse
projeto, respectivamente, são:
 
a) 2 anos e 2 anos
b) 2 anos e 2,16 anos
c) 2 anos e 3,16 anos
d) 2,16 anos e 2 anos
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10 [415110] Em uma reunião com seu cliente Rafael, você coleta as seguintes informações
da sua família:
• Imóvel residencial para moradia com valor R$ 2.220.000,00;
• Imóvel Comercial com valor de R$ 3.600.000,00, locado por R$ 200.000,00 líquido por
ano;
• Casa na praia para veraneio com valor de R$ 1.200.000,00;
• Dois veículos da família no valor de R$ 100.000,00 cada que geram R$ 20.000,00 de
despesas ao total por ano;
• Aplicação em Fundos DI com liquidez diária no valor de R$ 520.000,00;
• Aplicação em CRA com vencimento em 6 anos no valor de R$ 436.000,00;
• Aplicação em Debêntures com vencimento em 3 anos no valor de R$ 580.000,00;
• Aplicação em ações com valor de mercado de R$ 4.500.000,00 com dividendos de R$
185.000,00 por ano;
• Aplicação anual de R$ 18.000,00 em PGBL, no qual possui saldo total de R$ 280.000,00;
• Apólice de seguro de vida de R$ 5.000.000,00 com prêmio anual de 14.000,00;
• Financiamento imobiliário de R$ 550.000,00 com despesas financeiras de R$ 65.000,00
por ano;
• Salário líquido anual de R$ 1.350.000,00
• Gastos anuais com IPTU sobre todos os imóveis de R$ 150.000,00;
• Despesa anual com educação dos filhos no valor de R$ 190.000,00;
• Despesa anual com vestuários no valor de R$ 120.000,00;
• Despesa anual com alimentação no valor de R$ 80.000,00;
• Despesas anuais com cartão de crédito (exceto alimentação, educação e vestuário) em
R$ 135.000,00.

O Patrimônio Líquido da família é de:
 
a) R$ 12.471.000,00
b) R$ 12.806.000,00
c) R$ 12.986.000,00
d) R$ 17.986.000,00

11  [415326]  Em relação  ao  Sistema de  Financiamento  Imobiliário  (SFI)  e  o  Sistema
Financeiro da Habitação (SFH), podemos afirmar que:
I – São dois sistemas que podem ser utilizados o FGTS, desde que o valor do imóvel não
ultrapasse R$ 1.500.000,00.
II  –  No  Sistema  de  Financiamento  Imobiliário  há  uma  flexibilização  nas  negociações  das
taxas entre cliente e instituição financeira, não havendo uma limitação de taxas de juros,
diferentemente do que ocorre no SFH.
III – Não é possível a realização de portabilidade de um financiamento iniciado no Sistema
de  Financiamento  Imobiliário  (SFI)  para  um  financiamento  no  Sistema  Financeiro  da
Habitação  (SFH),  apenas  entre  os  mesmos  sistemas.
Está correto o que se afirma em:
 
a) I, apenas.
b) II, apenas.
c) I e II, apenas.
d) I, II e III.
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12 [202667] Um investidor que, atualmente, aplica seus recursos integralmente em renda
fixa  está  reavaliando  a  sua  estratégia  de  investimento,  para  o  mês  de  abril  de  2023,  e
consultou o desempenho das aplicações financeiras do mês de março de 2023, conforme o
quadro abaixo.

 
a) faça uma aplicação significativa de recursos em bolsa de valores.
b) faça um rebalanceamento de sua carteira, visando à diversificação.
c) resgate os investimentos em bolsa e aplique-os em dólar norte-americano.
d) mantenha inalterada a composição de sua carteira.

13  [207253]  Uma empresa  emite,  na  mesma data,  dois  títulos  de  renda  fixa  prefixados,
com as seguintes características:
• Título A: prazo de 15 anos, valor nominal na emissão de R$ 1.000,00, pagamentos de
cupom anuais de 12% sobre o valor nominal e amortização única no vencimento.
• Título B: prazo de 15 anos, valor nominal na emissão de R$ 1.000,00, pagamentos de
cupom anuais de 6% sobre o valor nominal e amortização única no vencimento.
Na data de emissão, é possível afirmar que o Título A possui em relação ao Título B valor
de mercado e duration de Macaulay, respectivamente,
 
a) superior e superior.
b) inferior e inferior.
c) superior e inferior.
d) inferior e superior.

14  [422014]  Uma empresa  irá  distribuir  dividendos  no  valor  de  R$  10,00  aos  seus
acionistas  e  com  isso,  despertou  o  interesse  de  um  profissional  do  mercado  financeiro,
onde ele utilizou os seguintes dados para fazer a análise desta companhia:
• Estimativa para o retorno esperado do Índice de mercado: 10%
• Taxa Livre de Risco (TLR) do período: 5%
• Crescimento perpétuo dos dividendos de 3% ao ano para os próximos anos.
• Covariância entre retorno da carteira de mercado e o retorno da empresa: R$ 3.000,00
• Variância dos retornos da empresa: R$ 2.000,00
• Variância dos retornos da carteira de mercado : R$ 1.500,00
• Empresa não possui dívidas.
Diante destas informações, o preço esperado da ação para hoje é de:
 
a) R$ 46,82
b) R$ 83,33
c) R$ 85,83
d) R$ 115,38
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15 [303351] Um importador comprou do exterior, na data de hoje, produtos por USS 100
milhões, a serem pagos no prazo de 120 dias corridos (ou 75 dias úteis). O dólar spot (à
vista) está cotado a R$ 5,15 e o mercado de swaps “dólar x taxa pré” cotado à variação do
dólar x 12% ao ano over. Para fazer o hedge, o importador deveria estar na ponta “X” do
swap e se no vencimento da operação o dólar estiver cotado a R$ 5,25, ele terá um
resultado “Y”. Os termos que substituem corretamente “X” e “Y”, respectivamente, são:
 
a) “Passiva” e “positivo de R$ 10.000.000,00”.
b) “Ativa” e “negativo de R$ 7.666.580,58”.
c) “Passiva” e “negativo de R$ 6.569.569,00”.
d) “Ativa” e “positivo de R$ 6.569.569,00”.

16 [306515] Parte do processo de elaboração de um bom planejamento financeiro, está na
construção da alocação de ativos. Para oferecer as melhores oportunidades ao seu cliente,
você como planejador financeiro deve considerar:
I – Alocação de Estratégica
II – Alocação Tática
III – Seleção de instrumentos.
Está correto o que se afirma em:
 
a) I e II, apenas.
b) II e III, apenas.
c) I e III, apenas.
d) I, II e III.

17  [106415]  Nos  planos  de  previdência  complementar  dos  tipos  Plano  Gerador  de
Benefício Livre (PGBL) e Vida Gerador de Benefício Livre (VGBL), é INCORRETO que
 
a) ambos são produtos de acumulação, no entanto, o primeiro tem objetivo de

diferimento fiscal e, o segundo, de formação de reserva de longo prazo.
b) a diferença básica entre ambos, por ocasião do resgate, é a base de cálculo

para tributação.
c) o PGBL, por ser um instrumento de planejamento tributário, não possui a

característica de transmissão sucessória direta.
d) o VGBL, para a formação de uma reserva de longo prazo, possui características

de isenção de tributação intermediária.

18 [106346] Um cliente está com dúvidas sobre as diferenças sobre os planos de Benefício
Definido (BD) e os planos de Contribuição Definida (CD). Diante dessas dúvidas, ele busca
ajuda de um profissional CFP® que lhe informa, corretamente, que
 
a) os planos de Benefício Definido (BD) são classificados desta forma, pois

possuem como benefício o Excedente Financeiro definido desde o seu início e
com isso, a patrocinadora não possui responsabilidade em caso de déficit
atuarial.

b) os planos de Contribuição Definida (CD) possuem mais risco atuarial que os
planos de Benefício Definido (BD) e podem distribuir Excedente Financeiro.

c) diferentemente dos planos de Benefício Definido (BD), os planos de Contribuição
Definida (CD) possuem risco atuarial.

d) diferentemente dos planos de Benefício Definido (BD), os planos de Contribuição
Definida (CD) não possuem risco atuarial e podem ter sua tributação de
compensável para definitiva.



Apostila
CFP® - Online Copia 1

19 [434102] Rafael trabalha há 17 anos para a empresa RToro Education S/A. No ano
passado, a RToro Education S/A decidiu participar de um Fundo Multipatrocinado e, como
forma de incentivo, colabora em paridade com os valores depositados pelos funcionários,
limitado  a  12%  da  renda  do  empregado.  Adicionalmente,  para  cada  cinco  anos  de
empresa, a RToro Education S/A acrescentará à sua participação no fundo, um incremento
de 10%, limitado a duas vezes o valor de contribuição do funcionário. Se Rafael decidir
sair da empresa, é incorreto afirmar que:
 
a) Poderá perder os valores depositados no fundo pela RToro Education S/A.
b) Poderá manter sua participação no fundo, mas sem os aportes da empresa.
c) Poderá perder todos os valores depositados no fundo.
d) Poderá solicitar a portabilidade dos valores por ele pagos para um novo plano

em uma EAPC.

20 [443130] Em relação ao conceito de mutualismo, podemos afirmar que significa:
 
a) Que o lucro originado do pagamento de prêmios por segurados para um mesmo

tipo de sinistro, será dividido entre todas as seguradoras dentro do ‘pool’ a qual
os pagamentos se referem.

b) O risco das atividades cobertas pelo seguro é coberto por todos os segurados
dentro de um ‘pool’ com caráter comunitário, ou seja, os segurados contribuem
para cobrir uns aos outros em caso de sinistro de outros segurados.

c) Que o lucro advindo do pagamento de prêmios por segurados para um mesmo
tipo de sinistro é dividido entre todos os segurados que não tiveram que acionar
nenhum sinistro dentro do ‘pool’ a qual os pagamentos se referem.

d) Que havendo uma apólice através de cosseguro, as seguradoras irão dividir o
lucro e dos pagamentos dos sinistros entre todos.

21 [444209] Antônio contratou um seguro de vida com cobertura de doenças graves. Após
29 dias da sua contratação, este segurado descobre que está com câncer. Sabendo que
esta doença está coberta na sua apólice, ele aciona a sua seguradora. Diante disso, a
seguradora:
 
a) Não irá pagar a indenização, pois como a doença foi descoberta antes de

completar o período de graça (30 dias), a seguradora tem o direito de cancelar
o contrato.

b) Não irá pagar a indenização, pois fica nítido que o segurado cometeu fraude,
mentindo dados na DPS (Declaração Pessoal de Saúde), vide que descobriu a
doença após apenas 29 dias.

c) Irá pagar a indenização, desde que o segurado prove que não omitiu
informações na DPS (Declaração Pessoal de Saúde).

d) Irá pagar a indenização, a não ser que a seguradora prove que o câncer era pré-
existente e que o segurado omitiu informações sobre a doença na DPS
(Declaração Pessoal de Saúde).
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22 [445210]  Com relação ao reajuste dos planos de saúde individuais  ou familiares,
considere as seguinte afirmativas:
I – As operadoras não podem aplicar um percentual mais alto do que o autorizado, mas
são livres para adotar índices inferiores ao divulgado pelo órgão responsável.
II  – O Índice de Reajuste dos Planos Individuais (IRPI) combina o Índice de Valor das
Despesas  Assistenciais  (IVDA)  com o  Índice  de  Preços  ao  Consumidor  Amplo  (IPCA),
descontado o subitem Plano de Saúde.
III – O índice de reajuste autorizado pela SUSEP pode ser aplicado somente a partir da
data de aniversário de cada contrato.

Está correto o que se afirma em:
 
a) I, apenas.
b) I e II, apenas.
c) II e III, apenas.
d) I, II e III.

23  [452119]  Considere  as  seguintes  afirmações  sobre  o  imposto  de  renda  para  pessoa
física:
I – Pró-labore deve ser lançado na DIR-PF como rendimento tributável.
II – Rendimentos da poupança devem ser lançados na DIR-PF como isentos.
III – O plano de saúde pago pelo seu empregador deve ser lançado na DIR-PF como isento
de imposto de renda.
Está correto o que afirma em:
 
a) I, apenas.
b) I e II, apenas.
c) II e III, apenas.
d) I, II e III.

24 [452135] Michele, 30 anos, solteira, não possui filhos e reside em um apartamento na
Zona Norte do Rio de Janeiro. Ela adquiriu este imóvel pelo valor de R$ 400.000,00,
através de um leilão, sendo ele, seu único imóvel. Passado algum tempo, e com desejo de
se  mudar,  ela  recebeu  2  propostas  de  compra  por  este  apartamento.  Uma  destas
propostas, foi pelo valor de R$ 435.000,00 e a segunda oferta de compra, foi pelo valor de
R$ 445.000,00. Considerando apenas estas informações, você, como consultor financeiro
CFP® de Michele, deveria informar que, caso ela vendesse seu imóvel em cada uma das
opções, deveria pagar de IR, respectivamente, o valor de:
 
a) Zero e Zero.
b) R$ 5.250,00 e R$ 6.750,00.
c) R$ 5.250,00 e Zero.
d) Zero e R$ 6.750,00.
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25  [304517]  Um  investidor  aplicou  R$  3.000.000,00  pelo  período  de  01/06/2022  e
30/07/2023,  na  classe  de  um  Fundo  de  Renda  Fixa  Referenciado  DI,  classificado  como
curto prazo pela Receita Federal Brasileira. A tabela abaixo apresenta a rentabilidade
dessa classe para o período do investimento.

 
a) R$ 3.156.170,25
b) R$ 3.147.430,82
c) R$ 3.148.585,24
d) R$ 3.152.616,50

26 [463048] Eduardo sabendo que você é um profissional CFP®, solicita uma reunião para
sanar dúvidas a respeito da herança deixada pelo seu pai recém-falecido. Eduardo lhe
informa que o pai  era viúvo e os únicos herdeiros seriam os 2 filhos,  seu irmão Diogo e
ele. Além disso, tanto Eduardo, quanto Diogo possuem filhos. Desta forma, você poderia
orientá-lo da seguinte maneira:
 
a) Caso Diogo queira beneficiar seus filhos com a herança deixada por seu pai,

basta que ele renuncie à herança. Com isso, seus filhos representarão sua
quota-parte.

b) Caso somente um dos dois irmãos renuncie sua parte, o outro terá direito a
100% da herança.

c) Caso haja a renúncia de Diogo e de Eduardo, os filhos de Diogo representarão a
sua quota-parte (50%) e os filhos de Eduardo representarão os demais 50%.

d) Nada mais é possível ser feito, vide que a renúncia deveria ser feita antes do
falecimento do pai.

27 [463057] Rafael e Letícia se casaram pelo regime da comunhão parcial de bens e
tiveram cinco filhos. Durante o matrimônio, os pais de Rafael faleceram deixando imóveis
no valor de R$ 100 milhões de reais. Como os planos de Rafael eram o de locação, ele
transferiu os bens herdados para uma holding recém constituída. Após essa transferência,
ele falece sem deixar testamento. Assim sendo, como ficará a divisão desta partilha?
 
a) Letícia e cada filho recebem R$ 16.666.666,67 cada.
b) Letícia receberá R$ 25 milhões e cada filho ficará com R$ 15 milhões.
c) Como os imóveis foram para Holding constituída durante o casamento, Letícia

receberá R$ 50 milhões por Meação e os outros R$ 50 milhões será dividido
entre os filhos.

d) Como os bens vieram de herança, Letícia nada recebe e os filhos ficam com R$
20 milhões cada.
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28  [463085]  Júlia,  viúva  e  matriarca  de  uma  tradicional  família,  viveu  longos  anos
dedicados à construção de um significativo patrimônio, fruto de seu esforço e dedicação.
Após  seu  falecimento,  constatou-se  que  ela  deixou  três  filhos  vivos:  Clara,  Eduardo  e
Marcos.  No  entanto,  um  de  seus  filhos,  Ricardo,  havia  falecido  antes  dela  (premorto),
deixando  dois  filhos,  netos  de  Júlia.  O  patrimônio  deixado  por  Júlia,  cuidadosamente
acumulado ao longo de sua vida, alcançou o valor de R$ 20.000.000,00. Diante dessa
situação, a questão sobre como a herança seria dividida surgiu entre os familiares. Ao
consultar um especialista em direito sucessório, ele esclareceu que
 
a) R$ 5.000.000,00 serão divididos igualmente entre os netos, por direito de

representação do filho premorto, e cada um dos três filhos vivos de Júlia
receberá R$ 5.000.000,00.

b) R$ 5.000.000,00 serão divididos por cabeça entre os descendentes de Ricardo,
e o restante será partilhado em iguais proporções entre Clara, Eduardo e
Marcos.

c) R$ 4.000.000,00 serão destinados a cada filho vivo, e o restante será distribuído
de maneira proporcional entre os netos (filhos de Ricardo) através de direito
próprio.

d) R$ 4.000.000,00 serão destinados a cada filho vivo, e o restante será distribuído
de maneira proporcional entre os netos (filhos de Ricardo) através de direito de
representação.
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