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iNDICES DELIQUIDEZ | (9= )
iNDICE DE UQUIDEZ CORRENTE (' 1345%%)

C = Ativo Circulante
Passivo Circulante

iNDICE DEUIQUIDEZ SECA (L5

IS - Ativo Circulante — Estoques

Passivo Circulante

INDICE DE UQUIDEZ IMEDIATA

Disponibilidades
Passivo Circulante

LI =
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INDICE DE UQUIDEZ GERALTOTAL
Ativo Circulante  + Realizavel a
G = Longo prazo
Passivo Passivo Nao Receita
Circulante ( Circulante = Diferida )

INDICE DE SOLVENCIA GERAL

« Antigo
G = At.IVO theall
Passivo Exigivel
« Novo
G = Ativo Total

Passivo _ Receita
Exigivel  Diferida
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ALAVANCAGEM FINANCEIRA

= Aumentar o retorno do acionista quando a
rentabilidade da empresa for maior que o

custo dos empréstimos de terceiros.

Despesas )
Financeiras

GRAU DEALAVANCAGEM FINANCEIRA

Lucro Liquido
PL médio
Lucro 4+ Despesas
Liquido Financeiras
Ativo médio

GAF =

GAF > - A captacdo de novos empréstimos
" aumenta o retorno dos acionistas.

GAF = 1 Acaptacdo de novos emprestimos
" ndo afeta o retorno dos acionistas.

GAF < 1. A captacdo de novos empréstimos
diminui o retorno dos acionistas.

ECONOMIC VALUEADDED - EVA

= Custo de oportunidade do capital préprio.

« Recupera a ideia de lucro econdmico.
EVA = LOLAI — (CCP% . PL)

LOLAI = Lucro Operacional Liquido depois
dos Impostos (= lucro liquido)
CCP% = Custo Percentual do Capital Proprio

EBTIDA  (ajDa)

= [ucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdes e
Amortizacoes.

« Visa demonstrar o potencial de geragdo
operacional de caixa, antes do custo de qualquer
empréstimo ou financiamento.

EBTIDA = Lucro Liquido
(+) IR e CSLL
(+) Despesas Financeiras
(+) Depreciagdes
(+) AmortizacOes
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ENDVIDAMENTO (555 )
ENDIVIDAMENTO TOTAL  (prBT RATIO)

T = Exigivel Total
Exigivel Total + P.L.
T - E><|g|ve| Total
Ativo Total

GRAU DE ENDIVIDAMENTO ( Garantia do )

capital de terceiros

Exigivel Total
PL

COMPOSICAO DO ENDIVIDAMENTO

Passivo Circulante
Exigivel Total

GCT =

CE =

v
QUOCIENTES DE IMORILIZACAO DE CAPITAL

IMOBILIZACAO DE CAPITAL PROPRIO

Ativo Ndo Realizavel a
Circulante = Longo Prazo
ICP =
Patrimonio Liquido
P - Investimento + Imobilizado + Intangivel

Patrimonio Liquido

INDICE DE IMOBILIZACAO DO INVESTIMENTO TOTAL

Ativo Nao Realizavel a
0T = Circulante ~ Longo Prazo
Ativo Total



RENTABIUDADE = (.19« )
« Relacionam o lucro ao capital investido.

: N&o em valores
« Expressa em termos relativos | )

absolutos
GIRO TOTAL

Vendas Liquidas
Ativo Total médio

RETORNO SOBRE O INVESTIMENTO/ATIVO
= indice DU /DO/\/T( Retorno sobre o )

capital empregado

GAT =

_ Margem Giro do
RCE = Liquida X Ativo total

Lucro Liquido
Ativo total médio

RCE =

RETORNO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO (RS20 e )

capital préprio
Lucro Liquido
Patrimonio Liquido

RPL =
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INDICADORES DE LUCRATIVIDADE

« Relacionam o lucro as vendas.
MARGEM DE LUCRO SOBRE AS VENDAS
« Margem Operacional:

MO = Lucro Operacional
Vendas Liquidas

« Margem Liquida:

ML = Lucro Liquido
Vendas Liquidas

« Margem Bruta:

MB = Lucro B/rutp
Vendas Liquidas
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CICLOS OPERACIONAL E FINANCEIRO 4
iNDICES DEATIVIDADE  otecio) CICLO OPERACIONAL
ROTAC()O DE ESTOQUE Compra — Venda — Recebimento
RE = Custo da mercadorig vendida ROTACQO DE FORNECEDORES (Caopr)g%;ars)
Estoque meédio
Estoque  Estoque inicial + Estoque final RF = Compras a Pagar
medio = 2 Fornecedores médio
PRAZ0 MED[O DE ROTACf)O DE ESTOQUE Forr;ﬁgfj(ijoores _  Fornecedores inicial + Fornecedores final
PMRE = 360 2
Rotacdo de Estoque PRAZO MEDIO DE ROTACAO DE FORNECEDORES
ROTACAO DE CUENTES/CONTAS A RECEBER (i) 360
DR = Vendas a prazo ~ Rotacdo de Fornecedores
~ Saldo final de Clientes Ciclo d
CICLO FINANCEIRO ( 'Cca%ae)
PRAZO MEDIO DE ROTACAO DE CLIENTES Compra — Pagamento —» Recebimento
B 360 _ Cicl . Prazo meédio de
PMDR = Rotaco de Clontes CF Opergcci(())nal Rotacdo de Fornecedores
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ANAUSE HORIZONTAL

= Analisa o comportamento de itens do
balanco e do resultado ao longo do tempo.

« Consideramos o primeiro periodo como base
100: apuramos o percentual de evolugdo dos
periodos seguintes.

ANAUSE VERTICAL

= Analisa a estrutura das demonstracdes
contdbeis  através de  coeficientes de
participagao

« Célculo dos coeficientes:

« Balanco patrimonial: em funcdo do Total
do Ativo/Passivo + PL.

« Demonstracdo do Resultado: em funcdo
da Receita Liquida.
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ANAUSE DE TENDENCIAS

= Uso conjunto das andlises horizontal

e vertical

Analisa a evolucdo no tempo da
estrutura das demonstragdes.
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