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Carteira Top Dividendos XP

Nossa carteira recomendada de agdes para quem busca menor volatilidade e fluxo de renda recorrente
Junho 2022 =XP=RTPASS B

Fernando Ferreira

Para quem é essa carteira: para o investidor em busca de agbes que tém boa perspectiva de distribuicdo continua de lucros. O investimento Estrategista-Chefe e Head do Research
em dividendos oferece uma alternativa para quem busca menor volatilidade e oportunidade de criar um fluxo de renda recorrente, além do crescimento fernando.f.ferreira@xpi.com.br

do valor de mercado do portfdlio pela valorizagdo das agdes. Para o més de junho, estamos realizando um mudanga: estamos removendo Vivo (VIVT3) Jennie Li

e, em seu lugar, entra Tim (TIMSS3). Estrategista de Agbes

jennie.li@xpi.com.br

Nesta carteira, recomendamos 6 papéis de empresas que oferecem perspectiva de distribuigdo continua de lucro aos acionistas e qualidade de gestdo. Os

. . . o . . . . . Rebecca Nossig
investimentos em agdes com foco em dividendos podem ser interessantes para quem busca uma posigdo mais defensiva para a carteira ou quer receber

Analista de Estratégia
um pagamento recorrente investindo em agdes em estagio mais maduro. jennie.li@xpi.com.br
Que tipos de empresas buscamos? As principais caracteristicas dos papéis que compdem a carteira sdo: 1) perspectiva de pagamento consistente de Research XP
dividendos; 2) dividend yield atrativo, o seja, que paguem um atrativo rendimento sobre o valor investido na compra das agdes; 3) gestdo de qualidade e research@xpi.com.br
solido modelo de negdcios; e 4) natureza mais defensiva.

Desempenho. Em maio, a carteira subiu +6,0% enquanto o indice Ibovespa teve aumento de +3,2% durante o0 mesmo periodo. Desde o inicio da carteira,

em julho de 2018, a Carteira Top Dividendos XP deu um retorno de +89,9%, o que se compara com +53,0% do indice. Desempenho da Carteira Top Dividendos XP
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Fonte: Economatica e XP Research. Retornos da carteira incluem dividendos. Dados de 31/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de Investimentos.
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Dada as caracteristicas das agdes que buscamos para compor a Carteira Top Dividendos XP, ela possui grande parte da exposicao as empresas do setor Elétrico, que tendem a ter modelos de negécio com
natureza mais defensiva, que conseguem pagar bons dividendos e com recorréncia. Temos também exposigdo a nomes do setor Financeiro, de Petroleo e Gas, e de Tecnologia, Midia e Teelecomunicagdes,

das quais também esperamos uma distribuicdo de dividendos relevante, ao mesmo tempo em que esses papéis contribuem para diversificar a exposicéo setorial da carteira.

Para o més de junho, estamos realizando um mudanga: estamos removendo Vivo (VIVT3) e, em seu lugar, entra Tim (TIMS3).

Esse més estamos trocando as agdes de Vivo (VIVT3) por TIM (TIMS3), por conta de (i) recente antincio feito pela TIM de um pagamento de RS2 bilhdes em dividendos em 2022, implicando um dividend yield
de ~6%, fechando a lacuna de dividendos entre a Vivo, e (ii) as agdes de TIM oferecerem uma relagéo risco/retorno mais atrativa nos niveis atuais.

Figure 1: Carteira Top Dividendos XP

Companhia Ticker
Banco do Brasil BBAS3
Copel CPLE®6
Engie EGIE3
Grendene GRND3
Petrobras PETR4
Tim TIMS3

*P/VP ao invés de EV/EBITDA

Fonte: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 31/05/2022.
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Figura 3: Desempenho da Carteira Top Dividendos vs. Ibovespa

Desdeoinicio  Desde2022 Ultimos 12 meses mai/22 abr/22 mar/22 fev/22 jan/22 dez/21 nov/21 out/21  set/21 ago/21 jul/21  jun/21 mai/21
Top Dividendos XP 89,9% 191% 17,0% 6,0% -2,2% 52% 1,7% 7,3% 1,7% 3.1% -1,5% -4,8% 41% 0,3% -3,8% 0,0%
Ibovespa 53,0% 6,2% -11,8% 3.2% -10,1% 6,1% 0,9% 7,0% 2,9% -1,5% -6,7% -6,6% -2,5% -3,9% 0,5% 6,2%
Figura 4: Desempenho de cada ativo
Companhia Ticker Setor Peso Data de entrada na carteira Desempenho desdea Desempenho no més Desempenho em 2022 PrESEE = e HIlnes
entrada 12 meses
Banco do Brasil BBAS3 Bancos 20% jul/21 24,0% 12,2% 33,1% 19,5%
Copel CPLE6 Energia 20% fev/21 47,0% 6,5% 251% 36,5%
Engie EGIE3 Energia 20% nov/20 21,9% 6,5% 18,4% 17,5%
Grendene GRND3 Varejo 10% abr/22 -12,8% -7.8% 0,7% -11,7%
Petrobras PETR4 Petroleo e Gas 20% mar/22 7,7% 10,6% 28,7% 62,2%
Vivo VIVT3 Telecom, Midia e Tecnologia 10% abr/22 -2,3% -3,9% 9,1% 24,5%
Figura 5: Indicadores de desempenho desde o inicio Figura 6: Desempenho da Carteira Top Dividendos vs. Ibovespa
. o Desde o inicio da carteira. indexado em 30 de iunho de 2018
Indicador Top Dividendos Ibovespa
200 -
Sharpe 0,66 037 Carteira Top Dividendos XP
Volatilidade 23,2% 28,8% 180 ~ lbovespa
Beta 0,66 - 160 A
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100 A
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Fonte: Economatica e XP Research. Retornos da carteira incluem dividendos. Dados de 31/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de Investimentos
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Recomendagéo Prego-alvo

Carteira defensiva, NIM estavel e precificado para cenario de destrui¢cao de valor que nao compra RS 52,00
deve se materializar

Alta de dois digitos das agbes do Banco do Brasil em maio, concluindo mais um més de desempenho acima do indice Ibovespa. Atribuimos a performance ao perfil defensivo de sua carteira, com baixa
inadimpléncia e o maior indice de cobertura do setor, além do valuation descontado do papel relativo aos seus pares (0,8x P/VP 2022). Adicionalmente, vemos a sua operagdo como mais resiliente entre os
pares num momento macro ainda desafiador no curto prazo. Dito isso, reforgamos a nossa viséo positiva para o banco e a nossa recomendagao de Compra para o papel.

Fundado em 1808, o Banco do Brasil é a primeira instituigdo bancéria a operar no pais. Ocupa as primeiras colocagdes entre os maiores bancos da América Latina e Caribe, com mais de RS 1,4 tri em ativos.
Também é um dos quatro maiores bancos brasileiros de capital aberto. Com imensa capilaridade, o BB esta presente em mais de 99% dos municipios brasileiros, por meio de uma rede de mais de 4,7 mil
agéncias. Com cerca de 96 mil colaboradores, o nimero de clientes do BB ultrapassa os 68 milhdes. Com presenga no exterior desde 1941, por rede prépria e acordos com outras instituigdes, o banco atinge
cerca de 100 paises.

Muiltiplos atrativos. O banco esta atualmente negociando a 0,6x P/VP 2022, o que representa um desconto de ~60% aos seus pares privados, enquanto o banco entregou um Retorno Sobre Patriménio
Liquido (ROE) de 17% em 2019 e deve entregar 14% em 2021, um ano de recuperagdo. Esse desconto é similar ao de quando o banco tinha um ROE de 6% em 2015-16 (vs. 14% 2021E e um dividend yield de
13% em 2022). Dito isso, vemos uma assimetria positiva para o banco estatal.

Distribuigdo de dividendos relevante. Acreditamos que a distribuicdo de dividendos do banco deve se tornar relevante, pois o banco deve aumentar seu Payout em um cendrio de: i) maior capitalizagdo; ii)
recuperagao de lucros; e ii) Previ | com superavit de RS 22 bi.

Operacionalmente defendido. Acreditamos que a carteira do BB seja defendida com uma margem financeira estavel nas carteiras de crédito rural, consignado e CDC para funciondrios publicos. Além disso, o
banco também é menos dependente de volumes de varejo e tem uma base de clientes mais protegida. O banco também possui: i) indice de cobertura acima de 90 em niveis confortaveis; ii) boa adequagao
de capital com indice de capital nivel | de 17%; iii) a melhor liquidez dos Ultimos anos; iv) tesouraria passiva com RS 17 bi de Ativo Ponderado pelo Risco (RWA) de mercado; e v) uma baixa exposigdo ao
cambio. Por fim, o banco também esta mais protegido contra interferéncias politicas por meio de comités de capital e da Lei das estatais.

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para BBAS3.

Fontes: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 27/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de investimentos. ma I P A S S E


https://conteudos.xpi.com.br/acoes/relatorios/disrupcao-esta-vindo-parte-iv-atualizando-visao-sobre-bancos-incumbentes/?utm_source=emailmarketing&utm_medium=email&utm_campaign=atualizacao-incumbentes

Recomendagéo Prego-alvo

Acodes historicamente negociam a desconto em relacao a pares devido a ineficiéncias do Compra RS8,50
passado

Em maio, a Copel teve um desempenho superior ao Ibovespa (+7,1%), impulsionado pelo forte resultado do 1722 reportado no periodo. A politica de dividendos da Copel estipula que os dividendos regulares
serdo calculados conforme os critérios: (i) alavancagem abaixo de 1,5x = 65% do Lucro Liquido, (ii) alavancagem entre 1,5x e 2,7x = 50% do Lucro Liquido e (iii) alavancagem acima de 2,7x = 25% do Lucro
Liquido. Com isso, estimamos um dividend yield de 6,2% em 2022 para CPLE6. Mantemos nossa recomendacéo de Compra nas a¢des da Copel, com um prego-alvo de RS 8/acéo e R$40/unit de CPLE11.

A Copel — Companhia Paranaense de Energia, foi criada em 26 de outubro de 1954, com controle acionario do Estado do Parana, abriu seu capital ao mercado de agdes em abril de 1994 (B3) e tornou-se em
julho de 1997 a primeira do setor elétrico brasileiro listada na Bolsa de Valores de Nova lorque. Seus principais negécios sdo distribuigdo de energia (atendendo 4,6 milhdes de consumidores no Parand) e
geragao e transmissdo (com capacidade total de 6,3GW e 6,6 mil km de linhas de transmisséo). Além disso, companhia entrou recentemente em geragéo renovavel.

Potenciais de ganhos com eficiéncia de custos. A subsididria de distribuicdo da Copel tem os mais altos custos de pessoal, materiais e servigos (conhecidos como “custos gerencidveis”) em nossa cobertura
do setor elétrico. Atualmente, os custos da empresa estao 23% acima dos pares nos setor. Por mais que empresa tenha feito progresso nos ultimos anos, a administragcdo da Copel vem comunicando ao
mercado que ha espago para maiores economias, nao assumidas em nossas estimativas.

Foco no core-bussiness de energia e venda de ativos non-core. Em novembro de 2020 a Copel Telecom, subsididria da estatal Copel, foi vendida por RS 2,395 bilhdes para o fundo de investimentos Bordeaux
em leildo na B3. A venda da Copel Telecom foi positiva para a Copel do ponto de vista estratégico. Isso porque telecomunicagbes néo é a atividade principal do grupo e a venda da subsidiaria acelerou a
reducéo do endividamento da companhia.

Distribuigdo de dividendos. De acordo com a politica de dividendos da companhia as propostas de proventos regulares serdo calculadas conforme os critérios: (i) alavancagem abaixo de 1,5x = 65% do Lucro
Liquido Ajustado, (ii) alavancagem entre 1,5x e 2,7x = 50% do Lucro Liquido Ajustado e (jii) alavancagem acima de 2,7x = 25% do Lucro Liquido Ajustado.

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para CPLE6.

Fontes: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 27/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de investimentos. ma I P A S S E
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Recomendagéo Prego-alvo

Qualidade de gestao e operacdes eficientes Neutro RS 49,00

Em maio, as a¢des da Engie superaram o desempenho do indice Ibovespa apesar da falta de gatilhos relevantes no periodo. Continuamos a acreditar que a distribuigdo de dividendos da Engie se mantenha
em 2022 para o patamar de distribuigdo de 100% dos lucros, tendo em vista a situagéo confortavel de liquidez da companhia (2.0x divida liquida/EBITDA 21). Estimamos um dividend yield médio de 9,2% em
2022. Mantemos nossa recomendagdo Neutra em Engie, com prego-alvo de RS 49/ac&o.

A Engie Brasil é a maior produtora privada de energia elétrica do Brasil, com capacidade instalada propria de 10.791TMW em 72 usinas, o que representa cerca de 6% da capacidade do pais. A empresa possui
quase 90% de sua capacidade instalada no pais proveniente de fontes renovaveis e com baixas emissGes de GEE, como usinas hidrelétricas, edlicas, solares e biomassa. Com a aquisigdo da TAG, a ENGIE é
agora também detentora da mais extensa malha de transporte de gas natural do pais, com 4.500 km, que atravessam 10 estados e 191 municipios.

Uma das melhores estratégias de comercializagdo de energia. A Engie Brasil € tradicionalmente conhecida no setor elétrico por possuir uma das melhores estratégias de comercializagao de energia. Isso
porque a empresa pratica a sazonalizagdo dos contratos de venda de energia das usinas hidrelétricas ao longo do ano e é eficiente na compra de contratos de energia para diminuir os efeitos da baixa
incidéncia de chuvas nos resultados. Tal estratégia garante a Engie Brasil uma sélida geragéo de caixa.

Diversificagdo que gera resiliéncia. Além do segmento de geracédo de energia a Engie possui ativos nos setores de transmissédo e transporte de gas, agregando resiliéncia e diversificagdo ao portfolio da
companhia.

Distribuigao de dividendos. Nos termos do Estatuto Social da ENGIE Brasil Energia, é obrigatdria a distribuigdo aos acionistas de dividendos que ndo sejam inferiores a 30% do lucro liqguido da Companhia, de
acordo com os termos da legislacao societaria. No entanto, a Companhia vai além, tendo praticado uma politica indicativa de pagamento minimo de 55% do lucro liquido ajustado.

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para EGIE3.

Fontes: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 27/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de investimentos. ma I P A S S E


https://conteudos.xpi.com.br/acoes/EGIE3

Recomendagéo Prego-alvo

Empresa estdvel e historicamente uma alta pagadora de dividendos Neutro RS10,70

As aces da Grendene tiveram uma performance abaixo do Ibovespa no més de maio, potencialmente explicado pelo trimestre desafiador que a companhia teve no 1722 (Veja nossa visdo do resultado
aqui). Mesmo assim, acreditamos que a (i) crescente atuagéo internacional da empresa; e (i) forte posicdo de caixa em meio a um ciclo de alta de juros deve trazer resiliéncia ao seu resultado final. Vemos
a Grendene mantendo seus niveis de distribuicdo de dividendos para 2022 e, portanto, mantemos 0 nome em nossa carteira.

Tese de investimento. Nossa recomendacao Neutra para Grendene é baseada em uma combinagdo de aumento limitado de receita e baixas expectativas de crescimento de lucro por agado. Em relagéo ao
primeiro, vemos perspectivas limitadas de crescimento para a empresa em um mercado interno altamente competitivo e entendemos que ainda temos baixa visibilidade em relagao a sua expansao
internacional através da Joint-Venture (JV) formado no ano passado. Quanto a este Ultimo, entendemos que a Grendene ja opera com uma margem liquida muito alta (20-30%, contra a média do setor de
10%), levando-nos a ter baixas expectativas para o lucro por agdo em um futuro préximo, embora esperamos que a empresa continue a ser um forte pagador de dividendos.

Opcionalidades abundantes. Apesar da nossa recomendagao Neutra, acreditamos que a tese da Grendene tem opcionalidades que podem nos surpreender positivamente, incluindo a jornada de
transformagcéo digital da empresa, a medida que esta busca novas maneiras de aumentar o engajamento entre seus consumidores, possivelmente levando a vendas mais altas e margens crescentes. Em
segundo lugar, também vemos uma possivel surpresa positiva em relagdo aos nossos nimeros caso a expansao internacional através da JV seja bem sucedida; embora acreditemos que é muito cedo para
dizer se a empresa sera capaz de aumentar as vendas em seus mercados-alvo tdo rapidamente quanto o mercado espera, entendemos que ha um grande mérito estratégico no plano.

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para GRNDS.

Fontes: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 27/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de investimentos. ma I P A S S E
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Recomendagéo Prego-alvo

Barata demais para ignorar, mas cuidado com os riscos politicos Compra RS 47,80

Atribuimos a performance positiva das agbes da Petrobras principalmente a alta dos pregos do Brent, apesar dos ruidos politicos no periodo. No final de maio, o petréleo Brent chegou a ser negociado a
USS 119 o barril, alta de 9% em relagéo a abril, e alta de 4% em reais. Além disso, José Mauro Coelho, ex-CEO, foi demitido do cargo, com menos de dois meses no cargo, depois que a empresa se recusou a
vender combustiveis a pregos subsidiados. Bolsonaro também disse que funcionarios que estéo na Petrobras ha mais de seis meses podem ser considerados impréprios para servigos adicionais, uma vez
que fazem parte das politicas orientadas para o mercado que ele diz ter prejudicado os cidadaos brasileiros. Embora vejamos ambas as noticias como negativas, ndo acreditamos que havera uma
mudanca na politica de precos de combustiveis da Petrobras.

Fundada em 1954, a Petrobras é uma das maiores produtoras de 6leo e gas do mundo, tendo como atividade principal a exploragéo, producgéo, refino e geragéo de energia. A companhia agora controla ativos
significativos de petréleo e energia em 16 paises na Africa, América do Norte, América do Sul, Europa e Asia. Adicionalmente, a Petrobras produz a maior parte do petréleo e gas do Brasil, sendo, portanto,
altamente exposta a economia brasileira. Abaixo estao os destaques da nossa tese de investimentos:

Barata demais para ignorar: A Petrobras atualmente é negociada a 2,4x EV/EBITDA 12 meses a frente, frente a 3,3x das russas de O&G (pares com alto risco corporativo) e 3,9x das majors de O&G ocidentais
(pares com boa governanga corporativa). Em um cenadrio mais estressado (que inclui 15% de desconto nos pregos de paridade internacional para derivados de petréleo), chegamos a um prego justo de RS
47,80 (PETR3/PETR4) e USS 18,40 (PBR/PBR.A), mostrando que muito de um potencial cendrio negativo ja estd embutido nos pregos atuais.

Dividendos robustos. Caso a companhia continue operando da forma que vem atuando nos ultimos anos (nosso cendrio base), vemos a soma dos dividendos de 2022 a 2026 totalizando ~100% do market
cap. Para 2022, esperamos um yield de ~25% (vs. 14,3% dos pares russos e 5,1% das majors ocidentais).

Aumento na produgéo do pré-sal. Projetamos uma taxa de crescimento anual composta (‘CAGR”) da producdo de petroleo da Petrobras no Brasil, de 2021 a 2026, de 4%. A companhia possui diversas
reservas a serem exploradas na proxima década em projetos de alto retorno e baixo risco de execugao.

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para PETR4.

Fontes: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 27/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de investimentos. ma I P A S S E
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Recomendagéo Prego-alvo

TIMe to Jump |n| Compra RS 22,00

No més de maio, estamos adicionando as agées de TIM em nossa carteira Top Dividendos apds a companhia divulgar o pagamento de RS2 bilhdes de dividendos em 2022, implicando em um dividend yield
de ~6%. Nossa tese de investimento é baseada em (i) execucdo sélida em um negdcio maduro, mas resiliente, sem exposigdo a negocios legados, levando a empresa a aumentar a geragéo de caixa ao
longo dos anos; (ii) nova fase da industria deve ser marcada por maior disciplina de capital e outras sinergias decorrentes da consolidagdo de mercado; (iii) novas linhas de receita além da conectividade,
alavancando sua base de clientes e oportunidade 5G e (iv) a TIM estd negociando com desconto entre seus pares e multiplos histéricos com uma relagao risco-retorno atrativa.

Acreditamos que o setor de Telefonia Mével no Brasil esta préoximo de entrar em uma nova fase que sera marcada por uma maior disciplina de capital nos investimentos em infraestrutura além de outras
frentes de eficiéncia oriundas da consolidagdo de mercado com a aquisi¢gdo da Oi Movel pelas 3 operadoras. Ademais, o setor podera ser impulsionado por novas linhas de negécio como o 5G e outras
iniciativas de monetizagdo da base de clientes. Acreditamos que a TIM estd bem posicionada para aproveitar este novo ciclo e apesar da forte valorizagdo da agdo em novembro (+21%), ainda vemos as
agbes negociando com desconto e abaixo de seus multiplos histéricos, sem refletir as varias opcionalidades, incluindo a consolidagdo de mercado. Em nossa viséo, a integragao dos ativos da Oi levard a TIM
a um novo patamar em termos de tamanho e rentabilidade.

Por que TIM? A sélida execugdo nos Ultimos anos transformou a empresa em termos de eficiéncia e lucratividade e, ao contrério de seus pares (ex. Claro e Vivo), a TIM ndo possui servigos legados, o que
leva a melhor margem EBITDA entre as grandes empresas de telecomunicagbes do Brasil. A evolucao de sua infraestrutura também foi uma importante alavanca para a transformacéo de sua base de
clientes, com mais receitas recorrentes trazendo mais resiliéncia ao negécio. Além disso, apesar do gap de frequéncia em relagéo aos pares, a TIM foi muito assertiva no refarming de suas frequéncias de 2G
e 3G para 4G, além de um gerenciamento muito eficiente de todos os seus elementos de rede.

Cligue aqui para saber mais sobre a nossa tese para TIMSS3.

Fontes: Bloomberg, Economatica e XP Research. Dados de 27/05/2022. / Sempre consulte seu assessor de investimentos. ma I P A S S E 10


https://conteudos.xpi.com.br/acoes/relatorios/tim-tims3-time-to-jump-in-resiliencia-com-desconto-e-gatilhos-de-reprecificacao-iniciamos-com-compra/

Disclaimer

1) Este relatério de andlise foi elaborado pela XP Investimentos CCTVM S.A. (“XP Investimentos ou XP") de acordo com todas as exigéncias previstas na Resolugdo CVM 20/2021, tem como objetivo fornecer informagdes que possam auxiliar o investidor a tomar
sua propria decisdo de investimento, ndo constituindo qualquer tipo de oferta ou solicitagdo de compra e/ou venda de qualquer produto. As informagdes contidas neste relatério sao consideradas validas na data de sua divulgagéo e foram obtidas de fontes
publicas. A XP Investimentos nao se responsabiliza por qualquer decisdo tomada pelo cliente com base no presente relatério.

2) Este relatorio foi elaborado considerando a classificagdo de risco dos produtos de modo a gerar resultados de alocagéo para cada perfil de investidor.

3) O(s) signatario(s) deste relatério declara(m) que as recomendagdes refletem Unica e exclusivamente suas andlises e opinides pessoais, que foram produzidas de forma independente, inclusive em relagdo a XP Investimentos e que estdo sujeitas a
modificagdes sem aviso prévio em decorréncia de alteragdes nas condigdes de mercado, e que sua(s) remuneragado(es) é(sdo) indiretamente influenciada por receitas provenientes dos negécios e operagdes financeiras realizadas pela XP Investimentos.

4) O analista responsével pelo contetdo deste relatério e pelo cumprimento da Resolugdo CVM n° 20/2021 estd indicado acima, sendo que, caso constem a indicagédo de mais um analista no relatério, o responsével seré o primeiro analista credenciado a ser
mencionado no relatorio.

5) Os analistas da XP Investimentos estdo obrigados ao cumprimento de todas as regras previstas no Cédigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios e na Politica de Conduta dos Analistas de Valores Mobilidrios da XP Investimentos.

6) O atendimento de nossos clientes é realizado por empregados da XP Investimentos ou por agentes auténomos de investimento que desempenham suas atividades por meio da XP, em conformidade com a Resolugdo CVM n° 16/2021, os quais encontram-se
registrados na Associagdo Nacional das Corretoras e Distribuidoras de Titulos e Valores Mobiliarios — ANCORD. O agente auténomo de investimento ndo pode realizar consultoria, administragdo ou gestdo de patriménio de clientes, devendo atuar como
intermediario e solicitar autorizagao prévia do cliente para a realizagao de qualquer operagao no mercado de capitais.

7) Os produtos apresentados neste relatério podem n&o ser adequados para todos os tipos de cliente. Antes de qualquer decisao, os clientes deverdo realizar o processo de suitability e confirmar se os produtos apresentados s&o indicados para o seu perfil de
investidor. Este material ndo sugere qualquer alteragdo de carteira, mas somente orientagdo sobre produtos adequados a determinado perfil de investidor.

8) A rentabilidade de produtos financeiros pode apresentar variagdes e seu prego ou valor pode aumentar ou diminuir num curto espago de tempo. Os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de resultados futuros. A rentabilidade
divulgada nao é liquida de impostos. As informagdes presentes neste material sdo baseadas em simulagdes e os resultados reais poderdo ser significativamente diferentes.

9) Este relatorio é destinado a circulagdo exclusiva para a rede de relacionamento da XP Investimentos, incluindo agentes auténomos da XP e clientes da XP, podendo também ser divulgado no site da XP. Fica proibida sua reprodugédo ou redistribui¢do para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento expresso da XP Investimentos.

10) SAC. 0800 77 20202. A Ouvidoria da XP Investimentos tem a missdo de servir de canal de contato sempre que os clientes que nédo se sentirem satisfeitos com as solugdes dadas pela empresa aos seus problemas. O contato pode ser realizado por meio do
telefone: 0800 722 3710.

11) O custo da operagéo e a politica de cobranga estdo definidos nas tabelas de custos operacionais disponibilizadas no site da XP Investimentos: www.xpi.com.br.
12) A XP Investimentos se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo deste relatério ou seu contetdo.

13) A Avaliagdo Técnica e a Avaliagdo de Fundamentos seguem diferentes metodologias de andlise. A Andlise Técnica € executada seguindo conceitos como tendéncia, suporte, resisténcia, candles, volumes, médias mdveis entre outros. J& a Analise
Fundamentalista utiliza como informagao os resultados divulgados pelas companhias emissoras e suas projegdes. Desta forma, as opinides dos Analistas Fundamentalistas, que buscam os melhores retornos dadas as condi¢cdes de mercado, o cendrio
macroecondmico e os eventos especificos da empresa e do setor, podem divergir das opinides dos Analistas Técnicos, que visam identificar os movimentos mais provaveis dos pregos dos ativos, com utilizagdo de “stops” para limitar as possiveis perdas.

14) 0 investimento em ac¢des é indicado para investidores de perfil moderado e agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos Acdo é uma fracdo do capital de uma empresa que é negociada no mercado. E um titulo de renda
variavel, ou seja, um investimento no qual a rentabilidade nédo é preestabelecida, varia conforme as cotagdes de mercado. O investimento em agdes € um investimento de alto risco e os desempenhos anteriores ndo sdo necessariamente indicativos de
resultados futuros e nenhuma declaragdo ou garantia, de forma expressa ou implicita, é feita neste material em relagdo a desempenhos. As condi¢cdes de mercado, o cenario macroeconémico, os eventos especificos da empresa e do setor podem afetar o
desempenho do investimento, podendo resultar até mesmo em significativas perdas patrimoniais. A duragdo recomendada para o investimento é de médio-longo prazo. Nao ha quaisquer garantias sobre o patrimoénio do cliente neste tipo de produto.

15) O investimento em opgdes é preferencialmente indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. No mercado de opgdes, sdo negociados direitos de compra ou venda de um bem por
preco fixado em data futura, devendo o adquirente do direito negociado pagar um prémio ao vendedor tal como num acordo seguro. As operagdes com esses derivativos sdo consideradas de risco muito alto por apresentarem altas relagdes de risco e retorno e
algumas posigdes apresentarem a possibilidade de perdas superiores ao capital investido. A duragdo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimdnio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto.

16) O investimento em termos € indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. S&o contratos para compra ou a venda de uma determinada quantidade de agdes, a um preco fixado, para
liquidagdo em prazo determinado. O prazo do contrato a Termo é livremente escolhido pelos investidores, obedecendo o prazo minimo de 16 dias e maximo de 999 dias corridos. O preco sera o valor da agao adicionado de uma parcela correspondente aos juros
- que sdo fixados livremente em mercado, em fung&o do prazo do contrato. Toda transagéo a termo requer um depdsito de garantia. Essas garantias sdo prestadas em duas formas: cobertura ou margem.

17) O investimento em Mercados Futuros embute riscos de perdas patrimoniais significativos, e por isso € indicado para investidores de perfil agressivo, de acordo com a politica de suitability praticada pela XP Investimentos. Commodity € um objeto ou
determinante de prego de um contrato futuro ou outro instrumento derivativo, podendo consubstanciar um indice, uma taxa, um valor mobilidrio ou produto fisico. E um investimento de risco muito alto, que contempla a possibilidade de oscilagdo de prego
devido a utilizagao de alavancagem financeira. A duragédo recomendada para o investimento é de curto prazo e o patrimoénio do cliente ndo esta garantido neste tipo de produto. As condigdes de mercado, mudangas climaticas e o cenario macroeconémico
podem afetar o desempenho do investimento.

18) ESTA INSTITUIGAO E ADERENTE AO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ATIVIDADE DE DISTRIBUIGAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO NO VAREJO. maT P A S S E
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