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01 [107115] Sobre risco, pode-se afirmar que:

a) A carteira de mercado consiste apenas de risco ndo sistematico.
b) O risco total envolve o risco sistematico e o ndo sistematico.

¢) Risco ndo sistematico é o risco ndo diversificavel.

d) Risco sistematico pode ser diversificado.

02 [107149] O grafico abaixo representa o conceito de:

A

Risco
Risco Sistémico
Ndmero de Agcdes na Carteira )

a) Hedge.
b) Especulacao.
¢) Insider Trading.
d) Diversificagao.

03 [207205] Um Investidor possuia todo seu capital investido em acées de uma companhia
Petroleira. Resolveu vender todas as suas acées e comprar 5 acoes de empresas de
diversos setores. Ao tomar esta atitude este investidor esta diluindo:

a) Risco Nao diversificavel
b) Risco Diversificavel

¢) Risco Sistematico

d) Risco Legal

04 [207210] O coeficiente B (Beta) de uma carteira é igual a 1. O retorno esperado é:

a) igual a taxa de juros livre de risco.

b) menor que a taxa de juros livre de risco.

¢) maior que o retorno esperado do mercado.
d) igual ao retorno esperado do mercado.
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05 [207312] Baseado na Teoria de Markowitz (principio da domindncia), pode-se dizer que
as carteiras:

CARTEIRA RETORNO ESPERADO DESVIO PADRAO
1 8% 14%
2 10% 14%
3 14% 19%
4 14% 17%

a) 2 e 3 dominam as carteira 1 e 4, respectivamente.
b) 2 e 3 dominam as carteira 4 e 1, respectivamente.
¢) 2 e4dominam as carteira 3 e 1, respectivamente.
d) 2 e 4 dominam as carteira 1 e 3, respectivamente.

06 [306301] Analisando os ativos abaixo, qual a melhor escolha para um investidor
racional segundo o principio da dominancia?

Ativo X Ativo Y

- Probabilidade de 50% de ter um retorno de 30%.
- Probabilidade de 100% de render 15%.
- Probabilidade de 50% de render 0.

a) Se o investidor for neutro ao risco, serd indiferente na escolha.
b) Se o investidor for avesso ao risco, escolherd o ativo X.

c¢) Seoinvestidor for propenso ao risco, escolhera o ativo Y

d) Sempre serd indiferente a escolha do investidor

07 [306313] Uma carteira aplica no ativo A com retorno esperado de 10%, no ativo B com
retorno esperado de 12% e no ativo C com retorno esperado de 20%. Qual é o retorno
esperado da carteira se os pesos dos ativos A, B e C sao respectivamente 60%, 30% e
10%?

a) 11,6%
b) 14,0%
¢ 16,6%

d) N3o é possivel calcular o retorno esperado sem saber as covariancias entre os
retornos dos produtos
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08 [306315] A empresa XYZ fara a incorporacao total de uma empresa ABC. Numa reuniao
de diretoria da XYZ, um diretor, de posse desta informacao, retira-se da sala e
imediatamente solicita a um subordinado que compre acoes da empresa ABC, supondo
que as acoes desta subirdao apds a incorporacao. No dia da divulgacao da informacao ao
mercado, o diretor verifica prejuizo em sua posiciao compradora de acoes de ABC. Neste
caso, pode-se afirmar que o mercado foi eficiente em nivel:

a) Forte.

b) Semi-forte.
¢) Neutro.

d) Fraco.

09 [306319] Os pontos de uma fronteira eficiente representam onde o investidor ira obter:

) maior risco para cada nivel de retorno.

b) maior rentabilidade para cada nivel da taxa de juros.
) maior rentabilidade para cada nivel de risco.

) menor rentabilidade para cada nivel de risco.

10 [306330] Uma das principais diferencas entre os modelos CAPM e APT é o fato que o
modelo:

) APT permite considerar mais fatores de riscos.
b) CAPM permite considerar mais fatores de riscos.

) APT nao considera o risco em seus célculos.

) CAPM nao considera o indice Beta como o APT.

11 [306331] Imagine o seguinte cenario:

¢ Ativo livre de risco: 15%

* Retorno do Mercado de Acoes: 25%

* Beta de um determinado ativo: 0

Qual o retorno requerido do ativo, utilizando-se do modelo CAPM:

a) Zero
b) 40%
o) 25%
d 15%

12 [306333] Segundo a concepcao tradicional de financas, os investidores possuem como
caracteristicas principais:

a) Aversao a riscos: para aplicacdes com o mesmo retorno esperado, investidores
preferem a com o menor risco.

b) Expectativas racionais: as avaliacdes e projecdes do investidor refletem parte
da informacgao relevante disponivel.

c) Propensao ao risco: preferem um maior retorno e para isso aplicam em
investimentos que garantem alavancagem em suas carteiras.

d) Desintegracao dos seus investimentos: o investidor avalia seus investimentos
como varias aplicacOes separadas.
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13 [306335] Em relacao a titulos supervalorizados, pode-se afirmar que:
I - Retorno esperado é menor que o Retorno exigido.

Il - Retorno esperado se encontra abaixo da reta SML.

lll - Deve ser vendido a descoberto.

Esta correto o que se afirma em:

a) |, apenas.

b) lelll, apenas.
¢) llelll, apenas.
d) L 1lell.

14 [306337] Rafael esta desejando investir em acoes e lhe pergunta qual seria o retorno
exigido dado o risco sistémico da empresa RToro Education S/A e se valeria a pena fazer a
compra desta acao. Assim sendo, vocé vai atras das informacées da companhia, no qual
descobre os seguintes dados:

* Preco de mercado: R$ 80,00

* Preco esperado da acao em 1 ano: R$ 88,00

* Dividendo esperado em 1 ano: R$ 4,00

* Taxa de retorno livre de risco: 5%

* Retorno esperado do mercado: 9%

* Beta da acao RToro Education S/A: 1,8

Desta forma, vocé informa ao Rafael que, segundo o modelo CAPM, o retorno exigido para
esta acao é de:

Q

) 12,2% e que deveria comprar a acao.

) 12,2% e que nao deveria comprar a acao.
)

)

O O

21,2% e que deveria comprar a acao.
21,2% e que nao deveria comprar a acao.

o

15 [306338] Em uma reta SML, conforme o grafico abaixo, podemos afirmar que:

Retorno (R)

) A possui mais risco que B.
) B possui mais risco que A.
¢) Ambos possuem 0 mesmo risco.
) Nao é possivel mensurar qual ativo possui maior risco.

Apostila

PAF,’AELm CFP - Mddulo II: Gestao de Carteiras &

ACADEMIA DE FINANCAS Investimentos



16 [306343] Sejam dois ativos, A e B, perfeitamente positivamente correlacionados. O
ativo A apresentou nos ultimos doze meses retorno de 8% e risco de 10%. Ja o ativo B,
retorno de 8% e risco de 13%. De acordo com a teoria da fronteira eficiente, o melhor
beneficio de diversificacdo seria elaborar uma carteira constituida por:

) 100% no ativo A
) 100% no ativo B
)
)

O o

50% no ativo A e 50% no ativo B
75% no ativo A e 25% no ativo B

(@)

o

17 [306344] Uma acao esta sendo negociada por R$ 13,00 e espera-se que, daqui a um
ano, esse ativo valha R$ 18,00. Daqui a doze meses, a empresa a qual se refere esse ativo
distribuira R$ 1,00 de dividendos por acao. Se a taxa livre de risco for de 6% ao ano, o
prémio de risco de mercado for de 12% ao ano e o beta da acao for 1,1, o preco justo para
essa acao no momento atual é de aproximadamente:

a) R$13,00
b) R$ 15,10
¢) R$15,94
d) R$ 16,07

18 [306347] Uma carteira de investimentos possui os seguintes ativos:

* Ativo A: prémio de 10% e volatilidade de 6%

* Ativo B: prémio de 11% e volatilidade de 10%

Sabendo que a correlacao entre os ativos é de +1, se a carteira for composta por 20% do
ativo A e 80% do ativo B, o risco total é de:

a) 6,80%
b) 8,38%
) 920%
d) 16,00%

19 [306350] Em relacao a Capital Market Line (CML), podemos afirmar que:

a) E uma evoluco da fronteira eficiente de Markowitz ao adicionar o ativo livre de
risco na composicao da carteira.

b) E aonde localizam-se as carteiras com a maior rentabilidade possivel.

c) E a carteira de mercado, onde o investidor estar4 100% comprado em ativos de
renda varavel.

d) E alinha onde encontram-se as carteiras de investimentos com o melhor indice
de Treynor.

20 [306354] Um ativo possui as seguintes caracteristicas:

e Taxa Livre de Risco = 2%

* Retorno de Mercado = 6%

e Beta =1,8

Segundo Modelo CAPM, o retorno exigido para comprar este ativo é:

a) 6%
b) 9,2%
o 12,8%
d 15%
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