MENTORIA

DO MILAO /1, (1)

FUNDOS E PREVIDENCIA




INVESTIDORES

O QUEEUM FUNDO
DE INVESTIMENTO?




O QUE E UM FUNDO DE INVESTIMENTO?

CONDOMINIO

.

‘ J

4 PN

SINDICO ADMINISTRADORA
Q Q
4




O QUE E UM FUNDO DE INVESTIMENTO?

4N

A

®

» /

GESTOR ADMINISTRADOR CUSTODIANTE DISTRIBUIDOR AUDITOR

®

YO

PATRIMONIO LIQUIDO = VALOR DA COTA X NUMERO DE COTAS



O QUE E UM FUNDO DE INVESTIMENTO?

— /R —>
&  — | = & | =
— D YD) — - —
— |
COTISTA DISTRIBUIDOR GESTOR ADMINISTRADOR

a FUNDOS DE INVESTIMENTO

CUSTODIANTE

ATIVOS MOV PASSIVO @

MOV ATIVO @B
CUSTODIANTE MOV FINANCEIRA




QUAL E A IMPORTANCIA DA
INTERAGCAO E COMUNICACAO
ENTRE OS AGENTES?




TIPOS DE CONDOMINIO |

PL = VALOR DA COTA X NUMERO DE COTAS

AUMENTO DO NUMERO DE
COTAS

AUMENTO DO NUMERO DE
COTAS

VALOR DA COTA
E CONSTANTE



TIPOS DE CONDOMINIO |

PL = VALOR DA COTA X NUMERO DE COTAS

PARA O AUMENTO DO PL, E NECESSARIA UMA OFERTA
DE COTAS.

NAO EXISTE RESGATE EM FUNDOS DE CONDOMINIO
FECHADO.



FUNDO ABERTO X FECHADO

ABERTO

¥ PODE INVESTIR A QUALQUER MOMENTO.

¥ BOM PARA QUEM QUER INVESTIR TODO MES.
¥ FACIL DE ACESSAR.

¥ PAGA COME COTAS.

¥ MUITOS FUNDOS DISPONIVEIS.

FECHADO

¥ NECESSITA DE ASSEMBLEIA PARA INVESTIR.
¥ RESGATES SAO FEITOS VIA AMORTIZACAO.
¥ GERALMENTE SAO EXCLUSIVOS.

¥ NAO PAGA COME COTAS.

¥ POUCOS FUNDOS DISPONIVEIS.



TIPOS DE
INVESTIDORES




TIPOS DE INVESTIDORES

QUALIFICADOS PROFISSIONAIS
- INVESTIDORES PROFISSIONAIS - INSTITUIGOES FINANCEIRAS
- PFS OU PJS COM MAIS DE R$TMM - SEGURADORES E SOCIEDADES DE CAPITALIZAGAO
- AAIS, GESTORES, ANALISTAS - ENTIDADES DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR
- CLUBES DE INVESTIMENTO - PFS OU PJS COM MAIS DE R$TOMM

- RPPS - CLUBES GERIDOS POR GESTORES



POR QUEA CVi SEGMENTA
OS INVESTIDORES?




POR QUE UTILIZAR UM
FUNDO DE INVESTIMENTO?



DOCUMENTOS OBRIGATORIOS
1. REGULAMENTO
2. TERMO DE ADESAO

5. PROSPECTO

4. FORMULARIO DE INFORMACOES
COMPLEMENTARES

5. LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS



DOCUMENTOS OBRIGATORIOS

——  FORM. INF. COMPLEMETARES
FUNDO DE )
: " INVESTIMENTO LAM. INF. COMPLEMENTARES
PROSPECTO
REGULAMENTO T l

TERMO DE
ADESAO



TAXAS & ENCARGOS



TAXAS & ENCARGOS

1. ADMINISTRACAO
2. GESTAO

3. CUSTODIA

4. AUDITORIA

5. PERFORMANCE

6. INGRESSO E SAIDA
7. OUTROS



TIPOS DE FUNDOS




TIPOS DE FUNDOS

1. FUNDOS DE INVESTIMENTO (FI) ATIVOS

95%
2. FUNDOS DE INVESTIMENTOS COTAS
EM COTAS (FIC)

3. FUNDOS 555



ATIVOS INVESTIVEIS E
NORMA CVM




FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

CLASSE DE
ATIVOS

CVM 555
RENDA FIXA

CATEGORIA

CVM 555

RENDA FIXA

SIMPLES
INDEXADO

BAIXA DURACAO
MEDIA DURACAO
ALTA DURACAO
LIVRE DURACAO

INVESTIMENTOS NO
EXTERIOR

SUBCATEGORIA

RENDA FIXA SIMPLES

INDICES
SOBERANO

GRAU DE
INVESTIMENTO

ALTA CREDITO LIVRE

INVESTIMENTO NO
EXTERIOR

DIVIDA EXTERNA



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

CDBS DEBENTURES LFS  TPUB
- TRIBUTACAO DE TRIBUTACAO DE
NORMA RESTRIGOES (RO PRAZO ~ LONGO PRAZO

MINIMO DE 80%
DA CARTEIRA EM
INSTRUCAO ATIVOS COME COTAS COME COTAS
CVM 555 RELACIONADOS SEMESTRAL SEMESTRAL
DIRETAMENTE A
RENDA FIXA



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM ACOES

CLASSE DE
ATIVOS CATEGORIA SUBCATEGORIA
INDICES
CVM 555 INDEXADO VALOR/CRESCIMENTO
ACOES DIVIDENDOS
ATIVO -

ESPECIFICO SMALL CAPS
INVESTIMENTO INDICE ATIVO

NO EXTERIOR SETORIAIS

LIVRE
FMP-FGTS
FECHADO DE ACOES
MONO ACOES

INVESTIMENTO NO EXTERIOR



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM ACOES

ACOES BDRS  guoio  DERIVATIVOS

NORMA RESTRICOES  TRIBUTACAO

MINIMO DE 67%
DA CARTEIRA EM

15% NO RESGATE
. ATIVOS SOBRE O GANHO
INSTRUCAO RELACIONADOS BRE O GANHO,
CVM 555 DIRETAMENTE A NPOINCIDE
ACOES OU

EQUIPARAVEIS



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM MULTIMERCADO

CLASSE DE
ATIVOS

CVM 555
MULTIMERCADO

CATEGORIA

ALOCACAO

ESTRATEGIA

INVESTIMENTO
NO EXTERIOR

SUBCATEGORIA

BALANCEADOS

DINAMICOS

MACRO
TRADING

LONG AND SHORT
NEUTRO

LONG AND SHORT
DIRECIONAL

JUROS E MOEDAS
LIVRE
CAPITAL PROTEGIDO
ESTRATEGIA ESPECIFICA
INVESTIMENTO NO EXTERIOR



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM MULTIMERCADO

ACOES BDRS BONUS SUBSCRICAO DERIVATIVOS
CDBS T PUBLICO COE

= TRIBUTACAO DE TRIBUTACAO DE
NORMA RESTRIGOES  'CURTOPRAZO  LONGO PRAZO

COME COTAS COME COTAS

SEM RESTRICAO SEMESTRAL SEMESTRAL

~ DE - o/ _ - o/ _ .

INSTRUCAG CONCENTRACAO 20% - 161A 360 DIAS 0%, - 1A 360 DIAS
ATIVO ESPECIAL NAO INCIDE COME 17’51{5(;";026;5\07[2)%[8)"&\8

COTAS



FUNDOS DE INVESTIMENTOS CAMBIAL

CLASSE DE
ATIVOS CATEGORIA SUBCATEGORIA

CVM 555 CAMBIAL CAMBIAL
CAMBIAL



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM MULTIMERCADO

DERIVATIVOS

= TRIBUTACAO DE TRIBUTACAO DE
NORMA RESTRICOES  'CURTORRAZO ~ LONGO PRAZO

MINIMO 80% DE SUA
CARTEIRA EM ATIVOS
RELACIONADOS

; DIRETAMENTE OU COME COTAS
INSTRUCAO e e SEMESTRA COME COTAS
FATOR DE RISCO
QUE DA NOME A

@ WANNS



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITORIOS

NORMA

INSTRUCAO
CVM 555

RECEBIVEIS

RESTRICOES

MINIMO 50% DO SEU
P/L APLICADO EM
DIREITOS CREDITORIOS
(TITULOS DE CREDITO
ORIGINARIOS DE
SEGMENTOS DISTINTOS
- FINANCEIRO,
AGRICOLA, INDUSTRIAL,
COMERCIAL,
HIPOTECARIO, ETC)

TRIBUTACAO

COME COTAS
SEMESTRAL

22,5% - ATE 180 DIAS

20% - 181A 360 DIAS

1/,5% - 361 A 720 DIAS
15% > 720 DIAS



N

DINAMICA DOS FIDCS




DINAMICA DOS FIDCS

D+180

='o

RECEBIVEIS

D+0O



DINAMICA DOS FIDCS

A

G

FIDCS




COMO ESCOLHER UM FUNDO
BOM E COMO MONTAR UMA
CARTEIRAEFICIENTE?




£ £ £ O &

Reserva de Emergéncia:
Dinheiro que pode ser usado a qualquer momento (3 a 12 vezes seu custo mensal)

Fundos de crédito privado e poés-fixado:
NAo investir o dinheiro que pode ser necessario em menos de 6 meses

Fundos multimercados: |
Ndao investir o dinheiro que pode ser necessario em menos de 3 anos

Fundos de agoes: |
Ndao investir o dinheiro que pode ser necessario em menos de 5 anos

Fundos de protecao:
Investir sempre que estiver usando as caixas 3 e 4



PAGAR BARATO NOS FUNDOS PASSIVOS,

BUSCAR QUALIDADE NOS ATIVOS

w

@

Fundo para reserva de emergéncia

Protecoes: fundos de ouro e ddlar

Fundos de crédito: de preferéncia
taxa menor do que 1% ao ano

Fundos multimercados:
Padrdo 2% ao ano + 20% de performance

Fundos de acoes:
Padrdo 2% ao ano + 20% de performance



OLHAR RETORNO, SIM,
MAS EM JANELAS MOVEIS LONGAS

Retorno acumulado
1/1/2018 até 31/12/2018

W



OLHAR RETORNO, SIM,
MAS EM JANELAS MOVEIS LONGAS

Retorno acumulado
2/12/2010 até 19/4/2022




OLHAR RETORNO, SIM,
MAS EM JANELAS MOVEIS LONGAS

Retorno acumulado
2/12/2010 até 19/4/2022

Grafico 1

- SPX Nimitz Feeder Multimercado
- CDI



QUEM E O RESPONSAVEL EA QUEM o
SE REPORTA

QUAIS ASMETODOLOGIASE *
SISTEMAS

QUAIS OS LIMITES APLICADOS *
COMO FUNCIONAM OS CONTROLES o

PRE E POS EXECUCAO DE
ALOCACOES

ANALISE
QUALITATIVA

SUPORTEDADOAOS GESTORESEA
EQUIPE DERISCO ESTAEM
CONFORMIDADE COM A LEGISLAGAO

HISTORICO DA GESTORA
ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

NUMERO DE FUNCIONARIOS E
FORMACAO DA EQUIPE

TURN OVER

SOCIETARIO E ALINHAMENTO DE
OBJETIVOS

SOLIDEZ FINANCEIRA

¢ DESCRICAO DO PROCESSO DE
INVESTIMENTOS

e ANALISES DE EVIDENCIAS DA
METODOLOGIA

e AVALIACAO DOS COMITES

* AVALIACAO DAS METODOLOGIAS



BUSCAR ESTRATEGIAS MENOS CORRELACIONADAS ENTRE Sl
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BUSCAR ESTRATEGIAS MENOS CORRELACIONADAS ENTRE S

1 - ABSOLUTE VERTEX FIC

00 67 29 16 62 -8 B2 9 72 69 69 62 76 568 b3 32
MULTIMERCADO

2 - ACE CAPITAL FIC MULTIMERCADO 67 100 30 13 ©6 -4 62 19 65 68 69 66 68 42 37 23

3 - ADAM MACRO Il FIC

% 13 100 93 34 -14 14 9 34 37 38 28 33 22 29 10
MULTIMERCADO

4 - ADAMMACRO STRATEGYIIFIC 46 13 o3 100 o 5 -8 -6 M 1% 7 3 22 5 1B -3 OlhOmOS, Sim,GtObel(] de COI’I’G|C]§€IO...

MULTIMERCADO

5 - GARDE DARTAGNAN FIC

MULTIMERCADO o1 s M0 R0 o1 s T 7 7 e 0 7w W Ex: correlagcdo entre Gavea e Verde e de -26.

AVEA MACRO FIC 8 -4 -4 5 20 100 4 7 -0 19 19 -8 -M 1 9
ULTIMERCADO

7 - IBIUNA HEDGE STH FIC
MULTIMERCADO

...mas ela diz muito sobre o passado.

52 62 14 -8 ©& -1 100 26 654 565 5654 65 45 31 40 44

E sobre o futuro?

8 - JGP STRATEGY FIC

1 g 7 268 1 22 22 o0 o 1
MULTIMERCADO °© 1’ 98 6 A4 6 100 30 3 9 20 29 3

9 - KAPITALO KAPPA D FIC

72 34 MM 73 10 54 30 100 73 73 77 69 62 60 43
MULTIMERCADO 6o

10 - KINEA ATLAS Il FI MULTIMERCADO 69 68 37 16 78 -19 656 22 73 100 100 71 78 70 54 30

1 - KINEA CHRONOS FI

69 69 38 17 77 19 B4 22 73 100 100 71 76 70 563 30
MULTIMERCADO

12 - LEGACY CAPITAL FIC

62 66 28 3 81 -8 66 33 77 7N 77 100 65 68 66 36
MULTIMERCADO

13 - MZK DINAMICO FIC
MULTIMERCADO

ERDE AM X860 ADVISORY FIC
42 22 7 -2 1 2 2 7 7 1 24
MULTIMERCADO 58 5 6 6 3 0 6 (o) 0O 68 60 100 68

16 - VISTA MULTIESTRATEGIA FIC
MUITWMERCANDN

76 68 33 22 60 - 45 9 69 76 76 65 100 60 48 18

63 37 20 16 B9 -1 40 29 60 54 563 66 48 68 100 29



EVITAR CONCENTRACAO E DILUICAO EXCESSIVA

Nao ha formula magica, mas siga algumas regras de bolso:

1 Evite superar10% do patriménio em um unico fundo.

2 Busque ter ao menos trés fundos nas fatias frageis: credito privado, multimercados e fundos de acdes.

Ultrapasse seis fundos em uma determinada fatia apenas em caso de oportunidade de
entrada em gestores excepcionais e/ou com estratégias diferenciadas.

>

|
P.S.: Quando comegamos d investir, normal que as regras de bolso 1e 2 sejam
desrespeitadas.
A carteira tende a ficar mais volatil e, por isso, lembre-se de respeitar a reserva de
emergéncia e os prazos de investimento.



ABRACAR OS DESPREZADOS

--------------

526,69% @

Retorno anuadl
2008 ate 2021

13 24%:

10, 81% ,

| I | | l 437%I I I | ' '

* Entrel
®sai ... '

® Gavea Macro FIC Multimercado @ CDI

na duvida, incline-se contra o vento. Lembre-se: os mercados sdo
ciclicos e gestores com diferentes expertises sdo melhores em diferentes etapas do
ciclo.




BUSCAR FUNDOS QUE TEM DEFESAS,
MAS NAO DELEGAR A PROTECAO

Retorno Retorno Retorno
Nome (2008) (Maio de 2018) (Marco de 2020)

Crise financeira Joesley
de 2008 Day

Covid-19



TER DISCIPLINA: REEQUILIBRAR
A CARTEIRA O MAIS RAPIDO POSSIVEL

Voltar aos percentuais originais:

O quanto antes quando houver uma forte
alta ou uma forte queda no mercado.

Quando entrar dinheiro novo.

No minimo a cada 6 meses.

HOWARD MARKE: as Arvores nQo crescem para
sempre.




PREVIDENCIA PRIVADA




PARA COMEGCAR, ALGUNS CONCEITOS IMPORTANTES

Previdéncia -

P Publica (INSS)
= (privadn

“Diferenca principal: na publica, o seu dinheiro
aportado hoje € usado para pagar a previdéncia
de outras pessoas, que se aposentam hoje.



PARA COMEGCAR, ALGUNS CONCEITOS IMPORTANTES

__ Pablica (INSS)

s - ——> Fechada
o

Previdéncia -

“Diferenca principal: na aberta, qualquer um pode
investir e ha mais transparéncia sobre produtos.

A fechada tem menos dados publicos e s6 pessoas
de um determinado grupo podem investir.



PARA COMEGCAR, ALGUNS CONCEITOS IMPORTANTES

_____
A

PREVIDENCIA
PRIVADA -
ABERTA
O recheio \' .
é o fundo O biscoito

e o plano



ENTAO, PARA INVESTIR EM PREVIDENCIA, VOCE PRECISA
DECIDIR...

1- QUAL O MELHOR PLANO PRA VOCE?
11-PGBL OU VGBL?
1.2- TRIBUTACAO PROGRESSIVA OU REGRESSIVA?

2 -QUALOMELHOR FUNDO PRA VOCE?

RENDA FIXA? MULTIMERCADOS? ACOES?
OU QUEM SABE... UM MIX DELES?



1.QUAL O MELHORPLANO PRA VOCE?

\\\\\‘\\\\
ST,

7

!
y ,
/ il 7 1% \A
£ " v— )
& - gy i -
for sl | . |
* b | O biscoito
&

gt e o plano



(1)) peBLOUVGBL?

r

Voce vai fazer
declaracao

completade |

imposto de
renda no ano
que vem?

3

2
s

Sim!

Nao!

—2 PGBL

— VGBL



@ID A MAMATA DO PGBL: DEDUCAO DE IMPOSTO DE REND/

g

w E 27,5% de imposto
g) Sem PGBL sobre R$ 100 mil

NO ano que vem
R$ 100 mil

Renda bruta @
tributavel no ano

27,5% de imposto

Com R$ 12 mil no PGBL sobre R$ 88 mil
(12% da renda) NOo ano que vem
10% no maximo de
imposto sobre R$ 12

mil s6 daqui a 10 anos



@ TRIBUTACAO PROGRESSIVA OU REGRESSIVA

TRIBUTACAO REGRESSIVA

Até 2 anos
2 a4 anos
4 a 6 anos
6 a 8 anos
8 a10 anos

Acima de 10 anos

O

TRIBUTACAO PROGRESSIVA

BASE DE CALCULO ALIQUOTA DEDUCAO

Até R$ 1.903,98 Isento Isento
De R$ 1.903,99 até R$ 2.826,65 YA R$ 142,80
De R$ 2.826,66 até R$ 3.751,55 15% R$ 354,80
De R$ 3.751,56 até R$ 4.664,68 22,5% R$ 636,13
Acima de R$ 4.664,68 27,5% R$ 869,36

Menor imposto em
investimentos tributaveis
em geral: 15%.



O QUE MAIS FAZ PARTE DO PLANO?

Taxa de carregamento:
tem que ser zero!

Tabua atuarial:
nao da para escolher, depende do momento de contratacao.

ldade de aposentadoria:
definida na contratacao, mas pode ser alterada.

-~

o O ®



AINDA SOBRE AAPOSENTADORIA

Renda Vitalicia Resgates periodicos

Seguradora paga valor todo més, reajustado Resgates podem ser feitos no valor

'. Como funciona ao menos pela inflagao (alguns planos desejado a cada 60 dias (ou 6 meses

também pagam excedente financeiro). para fundos restritos a qualificados).
Se eu morrer umano Restante do dinheiro fica Restante do dinheiro

depois da conversao... para seguradora. vai para herdeiros.
g - Seguradora me paga renda Se nao tiver me organizado bem,

ﬁg 4 Se eu viver 150 anos... até o fim da vida, todo més pode faltar dinheiro.

Regra Susep: com antecedéncia minima de 90 dias em relacdo a data prevista para
concessao do capital segurado, a seguradora deve comunicar, por escrito, ao segurado,
por qualquer meio que se possa comprovar, fisico ou por meios remotos, todos os
detalhes de sua previdéncia e em que condicoes se daria a conversao em renda.

E possivel a partir do mesmo plano fazer um mix: renda + resgates!



Tabua atuarial: abaixo um fragmento da atualizacdo mais recente da tabua
(Experiéncia do Mercado Segurador Brasileiro), que rege todos os planos contratados
depois de 2010

SE VOCE ESCOLHER RENDA...

Renda é calculada a partir de patrimonio acumulado
~ e tabua atuarial (que se baseia em expectativa de m
vida) e juros definidos no plano.

Juros: nos planos novos, em geral, é de zero
na contratagao, o que pode ser renegociado
na conversao em renda.

Excedente financeiro: alguns planos preveem no
regulamento pagamento de parcela da diferenca entre
o juro prometido e o retorno obtido pela seguradora
com o patrimonio.

Tipo de renda: vocé pode escolher entre diferentes
modalidades de renda: vitalicia, vitalicia reversivel
— ao conjuge com continuidade aos menores, reversivel —
ao beneficiario indicado, vitalicia com prazo minimo
garantido, temporaria, renda mensal por prazo certo.

A ANEXO I - As Tabuas BR-EMS v.2021

Em cada variante sao fornecidas as seguintes informacoes:

g. - probabilidade de morte entre as idades z e = + 1;

[, - nimero de sobreviventes na idade z;

e, - expectativa de vida na idade z;

IC - intervalo de confianca de 95%.

BR-EMSsb v.2021-m
BR-EMSmt v.2021-m
BR-EMSsb v.2021-f

BR-EMSmt v.2021-f

Idade

Masculina.

BR-EMSsb v.2021-m -

(I.r
0,0003526730
0,0002263863
0,0001963496
0,0001813874
0,0001726860
0,0001673759
0,0001641625
0,0001629112
0,0001633819
0,0001663195
0,0001731675
0,0001862037
0,0002096997
0,0002486764
0,0003057705
0,0003793169
0,0004648048
0,0005570015
0,0006461586
0,0007265512
0,0007931791
0,0008437119
0,0008765021
0,0008922445

Tabela 5: A tabua BR-EMSsb v.2021-m

IC 95% inf
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00009827044
0,00015705984
0,00024405125
0,00038374826
0,00046262314
0,00051389112
0,00058349542
0,00058643861

Sobrevivéncia Masculina
Morte Masculina
Sobrevivéncia Feminina
Morte Feminina

IC 95% sup
0,0010881393
0,0007891103
0,0005520795
0,0006324111
0,0005819028
0,0005449591
0,0005134788
0,0004786407
0,0004445926
0,0004222973
0,0004124562
0,0005150922
0,0005296610
0,0006658528
0,0007969942
0,0008819314
0,0009827044
0,0010208890
0,0010982306
0,0011512448
0,0011976048
0,0012204914
0,0012225618
0,0012217471

Sobrevivéncia

Sobrevivéncia Masculina

Iz

1000060

99964y
999423
999225
999043
998871
998708
99854)
99837y
998214
998045
99787H
99768p
99748)
997230
99692y
99654)
996085
99553

994888
99416p
99337H
992539
991668

Tabuas mais antigas tém nomes como AT-2000 e AT83: essas nao passam por
atualizacdes ao longo dos anos e, por isso, podem ser vantajosas para quem converte em
renda, por considerarem expectativa de vida antiga e portanto mais baixa.




SE VOCE ESCOLHER RENDA...

Tabua atuarial: abaixo um fragmento da atualizacdo mais recente da tabua
(Experiéncia do Mercado Segurador Brasileiro), que rege todos os planos contratados
depois de 2010

A ANEXO I - As Tabuas BR-EMS v.2021

Em cada variante sao fornecidas as seguintes informacoes:

Conta de padaria para ilustrar: se vocé tem 23 anos,
um patrimoénio acumulado de R$ 100 mil e deseja uma renda
vitalicia de um plano com tabua BR-EMS, a seguradora vai
dividir seu patriménio pelos 58,6 anos que restam, chegando
a uma renda mensal bruta de R$ 142,20, reajustada pela
inflacdo, paga até o fim da sua vida (considerando juro zero).

Importante se voce deseja converter
sua previdéncia em renda no futuro:

e Vocé pode portar o patrimonio ao fim da acumulagao para
outra seguradora que oferegca melhores condi¢cdes de renda.

* A tabua atuarial e os juros se perdem na portabilidade.

g, - probabilidade de morte entre as idades z e = + 1;

[, - nimero de sobreviventes na idade z;

e, - expectativa de vida na idade z;

IC - intervalo de confianca de 95%.

BR-EMSsb v.2021-m
BR-EMSmt v.2021-m
BR-EMSsb v.2021-f

BR-EMSmt v.2021-f

Idade

o

1
2
3
1
3
6
7

Tabela 5:
Masculina.

BR-EMSsb v.2021-m

4z
0,0003526730
0,0002263863
0,0001963496
0,0001813874
0,0001726860
0,0001673759
0,0001641625
0,0001629112
0,0001633819
0,0001663195
0,0001731675
0,0001862037
0,0002096997
0,0002486764
0,0003057705
0,0003793169
0,0004648048
0,0005570015
0,0006461586
0,0007265512
0,0007931791
0,0008437119
0,0008765021
0,0008922445

A tabua BR-EMSsb v.2021-m

IC 95% inf
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00000000000
0,00009827044
0,00015705984
0,00024405125
0,00038374826
0,00046262314
0,00051389112
0,00058349542
0,00058643861

Sobrevivéncia Masculina
Morte Masculina
Sobrevivéncia Feminina
Morte Feminina

IC 95% sup
0,0010881393
0,0007891103
0,0005520795
0,0006324111
0,0005819028
0,0005449591
0,0005134788
0,0004786407
0,0004445926
0,0004222973
0,0004124562
0,0005150922
0,0005296610
0,0006658528
0,0007969942
0,0008819314
0,0009827044
0,0010208890
0,0010982306
0,0011512448
0,0011976048
0,0012204914
0,0012225618
0,0012217471

Sobrevivéncia

Sobrevivéncia Masculina

Lz

1000060

99964y
99942

999225
999043
99887}
998708
99854)
99837¢Y
998214
998048
99787H
99768p
99748)
997230
99692y
99654)
99608H
99553

994888
99416p
993376
992538
991668

Tabuas mais antigas tém nomes como AT-2000 e AT83: essas nao passam por
atualizacdes ao longo dos anos e, por isso, podem ser vantajosas para quem converte em
renda, por considerarem expectativa de vida antiga e portanto mais baixa.




2.QUAL O MELHOR FUNDO PRA VOCE?

O recheio
e o fundo







DAVID SWENSEN
“YALE MODEL"

3 principios importantes
para o investimento
de longo prazo:

1. Diversificacao de verdade
2. Viés para acoes

3. Economia de impostos

David Swensen foi ClIO por 35
anos da Universidade Yale e criou
uma abordagem de investimentos

diversificada que hoje é conhecida
mundialmente como “Yale Model".

Nos ultimos 10 anos,

o endowment de Yale gerou
US$ 9,5 bilhdes a mais de
retorno do que se tivesse tido
a performance média dos pares.



UMA PIZZA?

( 4

A sua previdéncia




CONSTRUGAO DE UMA
CARTEIRA DE PREVIDENCIA



Categoria

Renda fixa

Multimercados

Acoes

Acoes

Valor direcionado: a partir de R$ 1.500 iniciais

Fundo

Capitania Prev

SPX Lancer Plus

Brasil Capital 70

Brasil Capital 100
(Qualificados)

Aplicacao
minima

A partirde
R$ 500

A partirde
R$ 500

A partir de
R$ 500

A partirde
R$ 500

Taxa de administracao

1,25% ao ano

2% ao ano

2% ao ano

2% ao ano +20% de
performance

Onde encontrar

Ativa, BTG Pactual Digital, C6,
Genial, Guide, Modalmais,
Orama, Vitreo, XP

Ativa, BTG Pactual Digital, Guide, Itaq,
Orama, Vitreo, XP

XP

BTG, Itau, Vitreo, Safra, XP



k), ABRE O CHAT
WY MARCELAO.




