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O QUE É UM FUNDO DE INVESTIMENTO?
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🚛
DISTRIBUIDOR
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PATRIMÔNIO LÍQUIDO = VALOR DA COTA X NÚMERO DE COTAS



COTISTA

🧔

O QUE É UM FUNDO DE INVESTIMENTO?

DISTRIBUIDOR

🚛
GESTOR

👩💼
ADMINISTRADOR

👨💼

💰
CUSTODIANTE 💵

CUSTODIANTE

ATIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTO

MOV PASSIVO

MOV ATIVO

MOV FINANCEIRA



QUAL  É A IMPORTÂNCIA DA 
INTERAÇÃO E COMUNICAÇÃO 
ENTRE OS AGENTES?



TIPOS DE CONDOMÍNIO | ABERTO

PL = VALOR DA COTA X NÚMERO DE COTAS

AUMENTO DO NÚMERO DE 
COTAS NAS APLICAÇÕES

AUMENTO DO NÚMERO DE 
COTAS NOS REGATES

VALOR DA COTA 
É CONSTANTE



TIPOS DE CONDOMÍNIO | FECHADO

PL = VALOR DA COTA X NÚMERO DE COTAS

PARA O AUMENTO DO PL, É NECESSÁRIA UMA OFERTA 
DE COTAS.

NÃO EXISTE RESGATE EM FUNDOS DE CONDOMÍNIO 
FECHADO.



FUNDO ABERTO X  FECHADO

ABERTO FECHADO

✅ PODE INVESTIR A QUALQUER MOMENTO.

✅ BOM PARA QUEM QUER INVESTIR TODO MÊS.

✅ FÁCIL DE ACESSAR.

✅ PAGA COME COTAS.

✅ MUITOS FUNDOS DISPONÍVEIS.

✅ NECESSITA DE ASSEMBLÉIA PARA INVESTIR.

✅ RESGATES SÃO FEITOS VIA AMORTIZAÇÃO.

✅ GERALMENTE SÃO EXCLUSIVOS.

✅ NÃO PAGA COME COTAS.

✅ POUCOS FUNDOS DISPONÍVEIS.



TIPOS DE 
INVESTIDORES



TIPOS DE INVESTIDORES

QUALIFICADOS

- INVESTIDORES PROFISSIONAIS

- PFS OU PJS COM MAIS DE R$1MM

- AAIS, GESTORES, ANALISTAS

- CLUBES DE INVESTIMENTO

- RPPS

- INSTITUIÇÕES FINANCEIRAS

- SEGURADORES E SOCIEDADES DE CAPITALIZAÇÃO

- ENTIDADES DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR

- PFS OU PJS COM MAIS DE R$10MM

- CLUBES GERIDOS POR GESTORES

PROFISSIONAIS



POR QUE A CVM SEGMENTA 
OS INVESTIDORES?



POR QUE UTILIZAR UM 
FUNDO DE INVESTIMENTO?



DOCUMENTOS OBRIGATÓRIOS

1. REGULAMENTO

2. TERMO DE ADESÃO

3. PROSPECTO
4. FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES 
COMPLEMENTARES
5. LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS



DOCUMENTOS OBRIGATÓRIOS

REGULAMENTO

📑
FUNDO DE 

INVESTIMENTO

📄
TERMO DE 

ADESÃO

FORM. INF. COMPLEMETARES


LÂM. INF. COMPLEMENTARES


PROSPECTO




TAXAS & ENCARGOS



TAXAS & ENCARGOS

1. ADMINISTRAÇÃO

2. GESTÃO

3. CUSTÓDIA

4. AUDITORIA

5. PERFORMANCE

6. INGRESSO E SAÍDA

7. OUTROS

TAXA DE PERFORMANCE E 
MARCA D’ÁGUA



TIPOS DE FUNDOS



TIPOS DE FUNDOS

1. FUNDOS DE INVESTIMENTO (FI)

2. FUNDOS DE INVESTIMENTOS 
EM COTAS (FIC)

3. FUNDOS 555

ATIVOS

95% 
COTAS



ATIVOS INVESTÍVEIS E 
NORMA CVM



CLASSE DE 
ATIVOS

FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

CATEGORIA SUBCATEGORIA

CVM 555
RENDA FIXA

SIMPLES
INDEXADO

BAIXA DURAÇÃO
MÉDIA DURAÇÃO
ALTA DURAÇÃO
LIVRE DURAÇÃO

INVESTIMENTOS NO 
EXTERIOR

RENDA FIXA SIMPLES
ÍNDICES

SOBERANO
GRAU DE 

INVESTIMENTO
ALTA CRÉDITO LIVRE

INVESTIMENTO NO 
EXTERIOR

DÍVIDA EXTERNA

CVM 555
RENDA FIXA



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

CDBS DEBÊNTURES LFS T PUB

NORMA RESTRIÇÕES TRIBUTAÇÃO DE 
CURTO PRAZO

TRIBUTAÇÃO DE 
LONGO PRAZO

MÍNIMO DE 80% 
DA CARTEIRA EM 

ATIVOS 
RELACIONADOS 
DIRETAMENTE À 

RENDA FIXA

COME COTAS 
SEMESTRALINSTRUÇÃO 

CVM 555
COME COTAS 
SEMESTRAL



CLASSE DE 
ATIVOS

CVM 555

FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM AÇÕES

CATEGORIA SUBCATEGORIA

AÇÕES

INDEXADO

ATIVO

ESPECÍFICO

INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR

ÍNDICES
VALOR/CRESCIMENTO

DIVIDENDOS 
ESG

SMALL CAPS
ÍNDICE ATIVO

SETORIAIS
LIVRE

FMP-FGTS
FECHADO DE AÇÕES

MONO AÇÕES 
INVESTIMENTO NO EXTERIOR



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM AÇÕES 

AÇÕES BDRS BÔNUS 
SUBSCRIÇÃO

NORMA RESTRIÇÕES TRIBUTAÇÃO

MÍNIMO DE 67% 
DA CARTEIRA EM 

ATIVOS 
RELACIONADOS 
DIRETAMENTE À 

AÇÕES OU 
EQUIPARÁVEIS

15% NO RESGATE 
SOBRE O GANHO.  

NÃO INCIDE 
COME COTAS

INSTRUÇÃO 
CVM 555

DERIVATIVOS



CLASSE DE 
ATIVOS

CVM 555

FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM MULTIMERCADO

CATEGORIA SUBCATEGORIA

MULTIMERCADO

ALOCAÇÃO 

ESTRATÉGIA

INVESTIMENTO 
NO EXTERIOR

BALANCEADOS 
DINÂMICOS

MACRO 
TRADING

LONG AND SHORT 
NEUTRO

LONG AND SHORT 
DIRECIONAL

JUROS E MOEDAS
LIVRE

CAPITAL PROTEGIDO
ESTRATÉGIA ESPECÍFICA

INVESTIMENTO NO EXTERIOR



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM MULTIMERCADO

NORMA RESTRIÇÕES TRIBUTAÇÃO DE 
CURTO PRAZO

TRIBUTAÇÃO DE 
LONGO PRAZO

SEM RESTRIÇÃO 
DE 

CONCENTRAÇÃO 
EM NENHUM 

ATIVO ESPECIAL

COME COTAS 
SEMESTRAL 

 
22,5% - ATÉ 180 DIAS 
20% - 181 A 360 DIAS 

 
NÃO INCIDE COME 

COTAS

INSTRUÇÃO 
CVM 555

COME COTAS 
SEMESTRAL 

 
22,5% - ATÉ 180 DIAS 
20% - 181 A 360 DIAS 
17,5% - 361 A 720 DIAS 

15% > 720 DIAS 
 

CDBS COET PÚBLICO

AÇÕES BDRS BÔNUS SUBSCRIÇÃO DERIVATIVOS



CLASSE DE 
ATIVOS

CVM 555

FUNDOS DE INVESTIMENTOS CAMBIAL

CATEGORIA SUBCATEGORIA

CAMBIAL

CAMBIAL CAMBIAL 



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM MULTIMERCADO

NORMA RESTRIÇÕES TRIBUTAÇÃO DE 
CURTO PRAZO

TRIBUTAÇÃO DE 
LONGO PRAZO

MÍNIMO 80% DE SUA 
CARTEIRA EM ATIVOS 

RELACIONADOS 
DIRETAMENTE OU 
SINTETIZADOS VIA 
DERIVATIVOS AO 
FATOR DE RISCO 
QUE DÁ NOME A 

CLASSE

COME COTAS 
SEMESTRALINSTRUÇÃO 

CVM 555
COME COTAS 
SEMESTRAL

DERIVATIVOS



FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM DIREITOS CREDITÓRIOS

NORMA RESTRIÇÕES TRIBUTAÇÃO

MÍNIMO 50% DO SEU 
P/L APLICADO EM 

DIREITOS CREDITÓRIOS 
(TÍTULOS DE CRÉDITO 

ORIGINÁRIOS DE 
SEGMENTOS DISTINTOS 

- FINANCEIRO, 
AGRÍCOLA, INDUSTRIAL, 

COMERCIAL, 
HIPOTECÁRIO, ETC)

INSTRUÇÃO 
CVM 555

RECEBÍVEIS

COME COTAS 
SEMESTRAL 

 
22,5% - ATÉ 180 DIAS 
20% - 181 A 360 DIAS 
17,5% - 361 A 720 DIAS 

15% > 720 DIAS 
 



DINÂMICA DOS FIDCS

🏭🚜
🌽 🌽 🌽 🌽 🌽

🌽 🌽 🌽 🌽 🌽



DINÂMICA DOS FIDCS
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COMO ESCOLHER UM FUNDO 
BOM E COMO MONTAR UMA 
CARTEIRA EFICIENTE?



TER UMA RESERVA DE EMERGÊNCIA 
E RESPEITAR OS PRAZOS

Reserva de Emergência: 
Dinheiro que pode ser usado a qualquer momento (3 a 12 vezes seu custo mensal)

Fundos multimercados: 
Não investir o dinheiro que pode ser necessário em menos de 3 anos

Fundos de proteção: 
Investir sempre que estiver usando as caixas 3 e 4

Fundos de ações: 
Não investir o dinheiro que pode ser necessário em menos de 5 anos

1

3

4

5

2 Fundos de crédito privado e pós-fixado: 
Não investir o dinheiro que pode ser necessário em menos de 6 meses



PAGAR BARATO NOS FUNDOS PASSIVOS, 
BUSCAR QUALIDADE NOS ATIVOS

ESCOLHEMOS 
POR PREÇO

ESCOLHEMOS 
POR QUALIDADE

Fundo para reserva de emergência

Proteções: fundos de ouro e dólar

Fundos de crédito: de preferência 
taxa menor do que 1% ao ano

Fundos multimercados: 
Padrão 2% ao ano + 20% de performance

Fundos de ações: 
Padrão 2% ao ano + 20% de performance

💰 🏅



OLHAR RETORNO, SIM, 
MAS EM JANELAS MÓVEIS LONGAS
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OLHAR RETORNO, SIM, 
MAS EM JANELAS MÓVEIS LONGAS
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OLHAR RETORNO, SIM, 
MAS EM JANELAS MÓVEIS LONGAS  
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SPX Nimitz Feeder Multimercado
CDI

Gráfico 1



ANÁLISE 
QUALITATIVA



LEMBRA?
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BUSCAR ESTRATÉGIAS MENOS CORRELACIONADAS ENTRE SI



BUSCAR ESTRATÉGIAS MENOS CORRELACIONADAS ENTRE SI

Olhamos, sim, a tabela de correlação…


Ex: correlação entre Gávea e Verde é de -26.


…mas ela diz muito sobre o passado.


E sobre o futuro?

Buscamos identificar para onde os 
gestores estão indo e quais são suas 
maiores expertises.



Não há fórmula mágica, mas siga algumas regras de bolso:

Evite superar 10% do patrimônio em um único fundo.

Busque ter ao menos três fundos nas fatias frágeis: crédito privado, multimercados e fundos de ações.

Ultrapasse seis fundos em uma determinada fatia apenas em caso de oportunidade de 
entrada em gestores excepcionais e/ou com estratégias diferenciadas.

P.S.: Quando começamos a investir, normal que as regras de bolso 1 e 2 sejam 
desrespeitadas. 
A carteira tende a ficar mais volátil e, por isso, lembre-se de respeitar a reserva de 
emergência e os prazos de investimento.

EVITAR CONCENTRAÇÃO E DILUIÇÃO EXCESSIVA

1

2

3

📍



⬆  Entrei

ABRAÇAR OS DESPREZADOS

2009

0%

30%

10%

20%

2012 2015 2018 2021

⬇  Saí

😭

DAVID SWENSEN: na dúvida, incline-se contra o vento. Lembre-se: os mercados são 
cíclicos e gestores com diferentes expertises são melhores em diferentes etapas do 
ciclo.

Retorno anual  
2008 até 2021

Gávea Macro FIC Multimercado CDI

4,37%

10,81%

26,69%

13,24%



Joesley 
Day Covid-19Crise financeira 

de 2008

BUSCAR FUNDOS QUE TÊM DEFESAS, 
MAS NÃO DELEGAR A PROTEÇÃO

Ibovespa

Nome

-10,87%

Retorno 
(Maio de 2018)

-29,90%-41,22%

Retorno 
(Março de 2020)

Retorno 
(2008)

IHFA -2,20% -6,24%3,82%

Dólar 7,35% 15,56%31,94%



HOWARD MARKS: as árvores não crescem para 
sempre.

TER DISCIPLINA: REEQUILIBRAR 
A CARTEIRA O MAIS RÁPIDO POSSÍVEL

Voltar aos percentuais originais:

Quando entrar dinheiro novo.

O quanto antes quando houver uma forte 
alta ou uma forte queda no mercado.

No mínimo a cada 6 meses.

💵

📉📈

🗓

NÃO SE DESESPERAR E 
SAIR VENDENDO TUDO 

NO ESTRESSE NEM SE 
DESLUMBRAR E SAIR 

COMPRANDO TUDO NO 
MOMENTO DA ALTA.



PREVIDÊNCIA PRIVADA



PARA COMEÇAR, ALGUNS CONCEITOS IMPORTANTES



PARA COMEÇAR, ALGUNS CONCEITOS IMPORTANTES



PARA COMEÇAR, ALGUNS CONCEITOS IMPORTANTES



ENTÃO, PARA INVESTIR EM PREVIDÊNCIA, VOCÊ PRECISA 
DECIDIR…











O QUE MAIS FAZ PARTE DO PLANO?



AINDA SOBRE A APOSENTADORIA



SE VOCÊ ESCOLHER RENDA…



SE VOCÊ ESCOLHER RENDA…











CONSTRUÇÃO DE UMA 
CARTEIRA DE PREVIDÊNCIA 





ABRE O CHAT  
MARCELÃO.


